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| Samantekt

Skilavald Sedlabanka [slands tekur &kvérdun um lagmarkskréfu um eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar,
bad er MREL", fyrir sérhverja lanastofnun hér a landi, byggda &4 mati 4 skilabaerni og skiladeetlun fyrirtaekisins.

MREL samanstendur af fjarhaed tappols (Loss
Absorption Amount, LAA) og fjarhaed endurfjarmogn-
unar (Recapitalisation Amount, RCA).

Fjarheed tappols er jofn lagmarkskrofu um eigin-
fjargrunn, p.e. samtala stodar | og stodar II-R (Pillar 1/
Pillar 2). Fjarhaed endurfjarmégnunar er ad lagmarki
jofn lagmarkskrofu um eiginfjargrunn. Vié pa fjarhaed
er almennt beett alagi til ad vidhalda markadstrausti
(Market Confidence Charge, MCC) sem jafnan nemur
samanlagdri krofu um eiginfijdrauka med fradragi sem
byggist & mati skilavalda EES-rikjanna. Heimilt er ad
adlaga fjarhaed endurfisrmégnunar til samraemis vid
mat & liklegri steerd efnahagsreiknings komi til pess ad
fyrirteeki fari i skilamedferd. Fjarhaed endurfjarmoégnun-
ar er 0 hja fiarmalafyrirteekjum sem fara i hefébundna
slitamedferd og fyrirteekjum par sem aeskilegasta skila-
medferd felur einungis i sér beitingu annarra skilatrreeda
en eftirgjof.

Stefnt er ad pvi ad taka akvardanir um MREL-
krofur fjarmalafyrirteekja i fyrsta sinn i arsbyrjun 2022,
og ad par 60list gildi & sama tima. pPaer stofnanir sem
ekki uppfylla ad fullu MREL-kr6fur munu f4 tilhlydilegan
adlogunartima til ad baeta Ur pvi. Innleiding BRRD Il hér
& landi & komandi misserum mun hafa ahrif & MREL
stefnu skilavalds Sedlabanka islands.

Helstu nidurst6dur vardandi MREL-krofur skilavalds
Sedlabanka islands

* Fjarhaed tappols (LAA) verdur jafngild lagmarks-
krofu um eiginfiargrunn (Stod | og Stod II-R).

e Fjarmalafyrirtaekjum verda birtar MREL-kr6fur an
samanlogdu krofunnar um eiginfjarauka og purfa
ad uppfylla hana samhlida MREL.

e Fjarhad endurfjarmoégnunar (RCA) verdur jafngild
lagmarkskrofu um eiginfjargrunn.

e Gildi dhaettugrunns vid Gtreikning & hlutfalli fjar-
heedar endurfjarmégnunar (RCA) kann ad verda
adlagad (leekkad) midad vid liklega stodu efna-
hagsreiknings fyrirtaekis 4 fallanda feeti.

e Heimilt verdur ad uppfylla fjarhaed endurfjarmégn-
unar (RCA) med almennu eigin fé pattar 1, eda
60rum eiginfjargrunnsgerningum, umfram heildar-
krofu um eiginfjargrunn.

e Ekki verdur, ad sinni, gerd krafa um vidbotarfjar-
haed vegna markadstrausts (MCC) hér a landi.

e Fjarmalafyrirteeki hér & landi verda ad uppfylla
kréfur um heefar skuldbindingar og undirskipan &
hverjum tima og purfa ad huga ad peim breyting-
um sem fylgja BRRD II.

e Skilavaldi® bendir fjarmalafyrirtaekjum & ad kynna
sér skilyrdi fyrir veitingu lengri adlogunarfrests
vegna MREL fyrir einstok fiarmalafyrirtaeki.

e [tarlegri samantekt er ad finna 4 bls. 18.

1 Skammstofunin MREL stendur fyrir Minimum Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities.
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I1 Lagalegur grundvollur?

i IV. kafla laga um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtakja, nr. 70/2020 (,sml.") er fiallad um
lagmarkskrofu um eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar (, MREL' eda ,MREL-krofur').®> MREL felur i sér
ad til vidbotar vid heildarkréfu um eiginfjargrunn, p.e. til vidbotar vid eiginfjarauka Sedlabanka Islands og
lagmarkskrofu um eiginfjargrunn®, tryggi samsetning fjarmognunar fjarmalafyrirteekja baedi fullneegjandi
tappol (e. Loss-Absorption) og ad hagt sé ad endurreisa eiginfjargrunn (e. Recapitalisation) hja fyrirtaeki
4 fallanda faeti (e. Failing or likely to fail). Skilavald Sedlabanka lslands akvardar MREL-kréfur i samraemi
vid 17. gr. sml., med hlidsjon af starfsemi og stodu hvers og eins fijarmalafyrirteekis og pvi ad markmidum
skilamedferdar skv. 1. gr. sml. verdi nad.> ba hefur adferdafraedi vegna uUtreikninga & MREL-kréfum verid

samraemd innan EES med setningu framseldrar reglugerdar (ESB) 2016/1450.°

2.1 Log um skilamedferd lanastofnana
og verdbréfafyrirtaekja
i IV. kafla sml. er fjallad um MREL. MREL felur i sér til-
greint og afmarkad lagmarkshlutfall fjarmagns (p.e. eigin
fjar og skulda) sem bankar purfa ad uppfylla & hverjum
tima. MREL er samkvaemt 16gum sett fram sem fjarhad
tiltekinna, haefra skuldbindinga og eiginfjargrunns i hlut-
falli vio heildarskuldbindingar og eiginfjargrunn. MREL
er hinsvegar reiknad i hlutfalli af aheaettugrunni (e. Total
Risk Exposure Amount — TREA), sbr. 84. gr. e laga um
fijarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002. Skilavaldid dkvardar hid
afmarkada hlutfall i samreemi vid 1.-3. mgr. 17. gr. sml.
Til ad skuldbindingar teljist fullgildar (e. Qualified) i
MREL purfa paer ad uppfylla dkvedin skilyrdi. baer purfa ad
teljast til haefra skuldbindinga, p.e. til fjirmagnsgerninga
eda skuldbindinga sem ekki eru hluti af eiginfjargrunni
og ekki undanpegnar eftirgjof skv. 56. gr. sml. Pessu til
vidbotar purfa heefar skuldbindingar ad uppfylla sex skil-
yrdi sem koma fram i 2. mgr. 17. gr. sml. A medal helstu
skilyrda eru ad skuldbindingarnar purfa ad vera innborg-
adar og paer mega ekki vera skuldbindingar gagnvart
fjarmalafyrirteekinu sjalfu eda tryggdar eda 4 abyrgo fyrir-
teekisins. Paer mega ekki heldur hafa verid fjarmagnadar af
fyrirteekinu beint eda dbeint. b4 skal eftirstodvatimi skuld-
bindingar ad lagmarki vera eitt ar. Sja nanar i umfjéllun um
heefar skuldbindingar i kafla 4 i pessari stefnu.

Skilavaldi® tekur endanlega akvordun um lagmarks-
krofu um eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar fyrir
hvert fjarmalafyrirtaeki, sbr. 3. mgr. 17. gr. sml. Akvérd-
unin skal ad lagmarki grundvallast & eftirfarandi atridum:

1. AQ ljuka megi skilamedferd fyrirtaekis med videigandi
skilatirreedum, p.m.t. eftirgjof ef vid 4, & pann hatt
ad markmidum skilamedferdar skv. 1. gr. verdi nad.

2. A8 hefar skuldbindingar fyrirtaekis séu naegar til
ad tryggja ad vid eftirgjof bdi fyrirtaekid vid full-
neegjandi tappol og haegt sé ad endurreisa hlutfall
almenns eigin fjar pattar 1 pannig ad skilyrdi fyrir
veitingu starfsleyfis verdi uppfyllt og fyrirtakid
vidhaldi trausti markadarins.

3. AJ adrar heefar skuldbindingar fyrirtaekis en paer sem
gert er rad fyrir ad geti fallid utan eftirgjafar skv. 2.
mgr. 56. gr. eda verid framseldar i heild samkveemt
skiladeetlun fyrirtaekis séu neegar til ad tryggja ad
tappol pess sé fullnegjandi og mogulegt ad endur-
reisa hlutfall almenns eigin fjar pattar 1 pannig ad
skilyrdi fyrir veitingu starfsleyfis verdi uppfylit.

4. Sterd, vidskiptalikani, fjarmégnunarlikani og
ahaettusnidi fyrirtaekisins.

5. AJ hvada marki Tryggingarsjodur innstaedueigenda
og fjarfesta (,TIF') geti komid ad fijarmdgnun skila-
medferdar skv. 82. gr.

2 Allar réttarheimildir sem eru i gildi hverju sinni vardandi MREL, beitingu skiladrreeda og starfsemi skilavalds Sedlabanka fslands eru adgengilegar & vefsidu

skilavaldsins.

3 [ pessari stefnu er til einféldunar oftast notast vid alpjodlegu skammstdfunina ,MREL" i stadinn fyrir lagalega heitid ldgmarkskréfu um eiginfjdrgrunn og heefar
skuldbindingar. bad & ekki sist vid pegar fjallad er um lagmarkskrofuna sem hlutfall eda ,MREL-krofur' pegar um er ad reeda heildarkrofur sem tengjast MREL,

p.e. hlutfallid dsamt t.a.m. skilyrdum vegna heefra skuldbindinga.

4 Umfjollun og hugtakanotkun um eiginfjarkrofur fiarmalafyrirtaekja i pessari stefnu er i samraemi vid hugtakanotkun samkveemt Almennum viémidum og adferda-
freedi vegna kénnunar- og matsferlis hjd fidrmdlafyrirtaekjum fidrmalaeftirlits Sedlabanka fslands (SREP-vidmid). Sjd ndnar hér, einkum bls. 15.

5 [umfj6llun um MREL i pessari stefnu er notast vid hugtakid , fiarmdlafyrirtaeki” til einfdldunar um adila sem MREL ner til, pott MREL geti gilt um ldnastofnanir,
staerri verdbréfafyrirtaeki og tiltekin eignarhaldsfélog eda adrar einingar i samstaedu pessara fyrirteekja.

6 Reglugerdin var innleidd hér 4 landi med setningu_reglna um gildistoku reglugerda Evropusambandsins vardandi teeknilega stadla um skilamedferd og endur-

botadeetlanir ldnastofnana og verdbréfafyrirtaekja, nr. 666/2021, sbr. d-1id 1. gr. reglnanna.
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6. Ahrifum ogjaldfers fyrirteekis & fjarmalastod-
ugleika, p.m.t. vegna innbyrdis tengsla pess vid
adrar lanastofnanir eda verdbréfafyrirtaeki eda adra
hluta fjarmalakerfisins.

Akvérdun um MREL skal pvi taka med hlidsjon af
bvi ad krofunni er atlad ad stydja vid adgerdir vegna
skilamedferdar fyrirtaekis, ef slikt & vid. Akvérdunin skal
einnig tekin med hlidsjon af pvi ad fjarmalafyrirtaekid
parf ad hafa nagar heefar skuldbindingar, komi til eft-
irgjafar, pannig ad pad bui vid fullneegjandi tappol og
ad heagt verdi ad endurreisa eiginfjargrunn pess svo ad
fyrirtaekid uppfylli skilyrdi fyrir starfsleyfi.

Pa skal vid toku akvordunar um MREL hafa hlid-
sjon af sterd fyrirtakis, vidskiptalikani pess, fjarmogn-
unarlikani, p.e. pvi hvernig pad hagar fjarmégnun sinni,
og éahattusnidi. Einnig skal akvordun skilavaldsins tekin
med hlidsjon af adkomu TIF vegna fijarmdgnunar skila-
medferdar. AJ lokum skal akvordunin tekin med hlidsjon
af ahrifum & fjarmalastodugleika ef fyrirtaeki verdur
ogjaldfaert. pannig skal huga ad innbyrdis tengslum (e.
Interconnectedness) pess vid onnur fjarmalafyrirteki
eda jafnvel adra hluta fijarmalakerfisins, og mégulegum
smitdhrifum (e. Contagion) milli fyrirtaekjanna.

i addraganda slikrar &kvérdunar parf skilavald
Sedlabankans ad hafa samrdd vid fjarmalaeftirlit
Sedlabankans, sbr. 3. mgr. 4. gr. sml.

2.2 Framseld reglugerd (ESB) 2016/
1450 um taeknilega stadla vardandi
adferdafreedi vegna MREL

Samreemd vidmid til ad reikna Ut MREL-krofur eru sett
fram i framseldri reglugerd (ESB) 2016/1450 (,MREL-
reglugerdin'), sem innleidd var hér & landi i byrjun
juni 2021, med setningu reglna nr. 666/2021. MREL-
reglugerdin hefur ad geyma taeknilega stadla Evropska
bankaeftirlitsins sem eru notadir til ad dkvarda MREL-
hlutfall. Samkvamt MREL-reglugerdinni hefur skila-
valdid nokkud, en takmarkad, svigram til eigin mats og
til ad taka dkvardanir um einstaka paetti MREL.
MREL-reglugerdin dkvardar pa patti eiginfjarkrafna
sem horfa ber til pegar tekin er akvordun um MREL,
b.e. fjarhaed tappols (1. gr. reglugerdarinnar) og fjarhaed
endurfjarmégnunar (2. gr.). b4 kemur fram i MREL-
reglugerdinni (3.-6. gr.) ad skilavaldid skuli meta og taka
akvordun um MREL med hlidsjon af eftirtoldum pattum:
e Hvort einhverjar dkvednar skuldbindingar verdi sér-
staklega undanpegnar eftirgjof & grundvelli heim-
ildar skv. 2. mgr. 56. gr., aheettusnidi, vidskiptalikani
og fjarmognunarsamsetningu fyrirtaekis,
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e staerd og kerfisaheettu, og
e framlagi fra TIF til ad fjormagna skilaadgerdir.

Rada ma af 1. og 2. gr. MREL-reglugerdarinnar ad
utgangspunktur adfer8afreedinnar sé ad lagmarkshlutfall
MREL eigi ad vera jafnt og tvofold heildarkrafa um eig-
infjargrunn. Hiutfallinu er enda etlad ad tryggja ad fyr-
irtaeki geti, sé pad a fallanda feeti, starfad afram i kjolfar
eftirgjafar og uppfyllt somu kréfur og eru gerdar til pess
fyrir fall. Hins vegar bydur reglugerdin upp 4 adlaganir
a fiarhadum, séu tiltekin skilyrdi uppfyllt. betta & baedi
vid um fjarhaed tappols og fjarhad endurfjarmégnunar.

A grundvelli 5. mgr. 1. gr. MREL-reglugerdarinnar
er m.a. haegt ad adlaga fjarhad tappols, pannig ad hin
getur ymist verid heerri eda legri en heildarkrafa um
eiginfjargrunn. b4 er heimilt ad taka pjodhagsvaridar-
tengda aheettupaetti, séu peir stod II-R krofu fiarmala-
eftirlits Sedlabanka islands, at Gr fjarhaed tappols. Ad
lokum er heegt ad taka eiginfjarauka ad hluta eda 6llu
leyti Gt ar fjarhaed tappols.

A grundvelli 8. 0g 9. mgr. 2. gr. MREL-reglugerdar-
innar er haegt ad adlaga fjarhed endurfiirmégnunar.
Pannig getur vidbodtarfjarhadin til ad vidhalda trausti
markadar eftir skilamedferd (,MCC'), sem almennt & ad
vera jafn ha og samanlégd krafa um eiginfjarauka, verid
leegri ef tryggt verdur ad naudsynleg starfsemi fyrirtaekis
haldi afram med samfelldum hetti og ad fjarmoégnun
fyrirteekisins eftir skilamedferd verdi stodug. ba getur
fiarhaed endurfjarmoégnunar verid leegri & grundvelli pess
ad allar eda einhverjar vidbotarkrofur um eiginfjargrunn
(Stod II-R) eda eiginfjarauka sem nu gilda um fyrirtaekid
gildi ekki eftir beitingu skiladrraedis. P4 er & grundvelli
2. gr. reglugerdarinnar heimilt ad adlaga gildi ahaettu-
grunns. Algengt er & medal Evropurikja ad slik adlogun
nemi um 10% af dhaettugrunni.

2.3 BRRD Il og frekari breyting a

16ggjof um skilamedferd

Likt og viki0 er ad & nokkrum stédum i pessari MREL-
stefnu er pegar ordid ljost ad ymsar breytingar & MREL
og 16gum um skilamedferd eru i farvatninu. Tilskipun
(ESB) 2019/879 um tappols- og endurfijarmognunargetu
fijarmalafyrirtaekja, eda BRRD Il eins og hin er almennt
kollud, hefur pegar 6dlast gildi innan ESB. Eins og skamm-
stofunin gefur til kynna breytir tilskipunin BRRD | sem inn-
leidd var hér & landi med setningu laga um skilamedferd
lanastofnana og verdbréfafyrirtakja, nr. 70/2020. BRRD
Il hefur einkum pau ahrif ad samraema innan EES hvernig
MREL er beitt, auk pess sem skilastjornvéld f& valdheim-
ildir til a0 takmarka datgreiGslur fyrirtaekja (M-MDA).



Innleiding og gildistaka BRRD Il helst i hendur vid hluta af
peim breytingum sem leida af CRR I, p.e. breytingum &
reglugerd (ESB) nr. 575/2013 um varfeerniskrofur vegna
starfsemi lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja. CRR I
hefur pegar 6dlast gildi hér & landi ad hluta’, en &4 grund-
velli b-lidar 1. gr. reglugerdar nr. 749/2021, &0last peir
hlutar CRR Il sem varda heefar skuldbindingar og skilavald
ekki gildi strax. Pad mun ekki verda fyrr en eftir upptoku
BRRD II i EES-samninginn og innleidingu tilskipunarinnar
i islensk 16g.

A medal peirra breytinga sem BRRD Il hefur i fér
med sér er ad eiginfjaraukar verda ekki hluti af fjarhad
tappols i MREL. Krafan um ad uppfylla pa verdur sjalf-
staed og til hlidar vid MREL-krofur. Eftir BRRD Il getur
bad gerst ad fjarmalafyrirteeki uppfylli MREL-krofur
ekki ad fullu, en uppfylli samt krofur um eiginfjarauka.
A sama hatt er moguleiki ad pau uppfylli MREL-krdfur,
en ekki krofur um eiginfjarauka. Adferdafraedin vard-
andi fjarhaed endurfjarmoégnunar i BRRD Il er hins
vegar sambarileg og samkvamt MREL-reglugerdinni,
sbr. kafla 2.2 ad framan. Sams konar vidmid liggja
til grundvallar mati & adlogun & fjarheedinni. Helsti
munurinn er ad utgangspunkturinn vardandi MCC er
samkvamt BRRD Il ad vidbotarfjarheedin eigi almennt
ad vera jofn samanlagdri krofu um eiginfjarauka ad
fradregnum sveiflujofnunarauka.

7  CRRII 808ladist gildi ad hluta med setningu laga nr. 44/2021, sem breyttu I6gum um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, og setningu reglugerdar nr. 749/2021,
sem breytti reglugerd um varfeerniskrofur fjarmalafyrirtaekja, nr. 233/2017.
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LI Hlutverk og adferdafrazdi MREL

Markmidid med MREL er ad fiarmalafyrirtaeki hafi til stadar naegt fisrmagn sem tryggir badi tappol pess og
endurfjarmognun, ef parf.8 MREL er atlad ad tryggja ad haegt verdi ad beita eftirgjof, pannig ad i stad pess
ad fallin fjarmalafyrirtaeki verdi endurfiarmoégnud med rikisadstod (e. Bail-out) verdi fijarmagni lanardrottna
beirra varid til pess (e. Bail-in). Markmidid med MREL er einnig ad koma i veg fyrir ad skuldbindingar fyrir-
teekis séu med peim heetti ad paer nytist ekki til eftirgjafar.

Skilavald Sedlabanka [slands getur krafist pess ad fjar-
magn fjarmalafyrirtaekja, p.e. eigid fé og skuldir/skuld-
bindingar, nai tiltekinni uppheaed og uppfylli dkvedin
skilyrdi svo 6ruggt sé ad hagt verdi ad endurfijarmagna
fijarmalafyrirtaekid, ef til falls kemur. MREL-krofur gegna
bannig tvipattu hlutverki: Annars vegar ad sja til pess ad
tappol fiarmalafyrirteekja sé fullnagjandi og hins vegar
ad heegt sé ad endurfjdrmagna pau. Fjarmagn skal nagja
til ad bregdast vid tapi fyrirtakis og tryggja ad pad hafi til
stadar, eftir beitingu videigandi skilatrraeda, nagt eigid
fé til ad geta vidhaldid starfsleyfi.

3.1 Tengsl MREL vid mat & skilabaerni
og skiladeetlanir fjarmalafyrirtaekja
Skilavaldid akvedur MREL-krofur fyrir hvert og eitt fyrir-
taeki og skal 4kvordun medal annars tekin med hlidsjon
af pvi ad krofur stydji vid skilaadgerdir fyrirtaekis, i sam-
reemi vid skiladeetlun. Pott MREL adferdafraedin sé sam-
reemd innan Evrépu & grundvelli MREL-reglugerdarinnar
eru dkvardanir avallt teknar fyrir hvern banka fyrir sig, &
grundvelli starfsemi og eignasafns hvers fyrirtaekis. Med
hlidsjon af skiladeetlun fyrirtaekis, p.m.t. peirri skilastefnu
sem verdur fyrir valinu, tekur skilavaldid akvérdun um
MREL-krofur fyrirtaekis.

MREL-krofur eru dkvednar med hlidsjon af aeskileg-
ustu skilamedferd fyrir hvert fyrirteeki. Askilegasta skila-
medferd er valin vid mat a skilabeerni (e. Resolvability) fjar-
méalafyrirtaekja og akvordun um hana tekin vid sampykkt
skiladeetlunar. Askilegasta skilamedferd er einkum metin
ut fra hvada naudsynlegu starfsemi (e. Critical Functions)
etlunin er ad verja hja vidkomandi adilum, d&samt mati &
pvi hvort umraedd starfsemi sé Gtskiptanleg (e. Substituta-
bility), p.e. geti verid sinnt af 68ru fjarmalafyrirtaeki.

Fyrir utan eftirgjof er mogulegt ad beita 66rum
skilatrreedum, t.a.m. sélu eigna, ymist ad hluta eda ad
Ollu leyti hja fyrirteeki & fallanda faeti. Sé fyrirtaeki haeft
til ad fara beint i slitamedferd & grundvelli mats & skila-
baerni, eda ef tekin er akvordun um ad stydjast ad engu
leyti vid eftirgjof sem aeskilegasta skilatrraedi samkvaemt
skiladaetlun, hefur pad i for med sér ad MREL-krofur
verdi engar umfram eiginfjarkrofur viokomandi fyrirteek-
is. bau fjarmalafyrirtaeki sem ekki uppfylla skilyrdi skila-
medferdar, til ad mynda skilyr8id um ad skilamedferd
teljist naudsynleg vegna almannahagsmuna, fara i hefd-
bundna slitamedferd i samraemi vid 16g um fiarmalafyrir-
taeki og verdur peim einungis gert ad uppfylla almennar
eiginfjarkrofur, p.e. heildarkréfu um eiginfijargrunn.

3.2 Almennt um adferdafraedi vegna
MREL

Liggi fyrir &kvérdun um ad askilegasta skilamedferd feli
i sér beitingu eftirgjafar, p.e. ad feera nidur fjarmagns-
gerninga eda breyta peim, hja fyrirteeki & fallanda feaeti,
etti ad vera tiltdlulega skyrt hverjar MREL-krofur pess
fyrirteekis verda.

Meginreglan vid Gtreikning & umreeddum kréfum,
an tillits til beitingar annarra skilatrreeda, er a8 MREL-
krofur nemi ad minnsta kosti tvofaldri lagmarkskrofu um
eiginfjargrunn (tvoféldun & Stod | og Stod II). MREL-
krofur geta jafnframt numid allt ad tvofoldum kréfum
um eiginfjarauka.® Utferslur adildarrikja innan EES & pvi
hverjar MREL-krofur eru i hverju riki fyrir sig hafa hins
vegar verid Olikar."® Tvofalda krafan um eiginfjarauka
tekur mid af fradragi sem er mishatt milli rikja en vegna
skilyrda sem MREL-reglugerdin setur med tilliti til vid-
bétarfjarhadar til ad vidhalda trausti markadar (MCC)

8  MREL-krofur gilda um evropska banka og byggja 4 adlogunum a TLAC stodlunum fra Alpjodlega fjarmalastédugleikaradinu (e. Financial Stability Board — FSB).
Nénari upplysingar um TLAC og lagmarkskrofur vardandi tappol alpjédlegra banka ma nalgast 4 vefsidu radsins.

9 Samkvaemt fyrirkomulaginu i MREL-reglugerdinni er umraedd meginregla nokkud skyr. Hun tekur & sig adra mynd i BRRD Il. Samkvaemt BRRD Il er eigid fé
sem skylt er ad halda vegna eiginfjarauka ekki tekid med vid utreikning & MREL-hlutfallinu — almenna krafan um eiginfjarauka er tekin ut fyrir sviga, en studst
vid gildi hennar til ad reikna ut vidbotarfjarhaed til ad vidhalda trausti markadar (MCC).

10 [ pessu sambandi m& medal annars benda 4 ad undir BRRD | regluverkinu héf8u Danmérk, Noregur og Svibjod hvert fyrir sig sina atfeerslu 4 reiknireglum til
ad skilgreina MREL. Utgangspunktur rikjanna var grunnregla um ad MREL-krofur séu hér um bil tvéféldun 4 heildarkrofu um eiginfiargrunn (p.e. 2 x Stod |

krafa, 2 x Stod Il krafa og 2 x eiginfjaraukar).
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getur fradragid ekki ordid0 svo hatt ad pad ryri traust &
markadi, eda hafi neikvaed ahrif & fjarmognun fjarmala-
fyrirteekis eda naudsynlega starfsemi pess. Fradragid var
1,25% hja Evrépsku skilavaldsstofnuninni SRB (Single
Resolution Board) pegar BRRD | gilti en hefur eftir gild-
istoku BRRD I breyst i ad hlutfall sveiflujofnunarauka er
tekid ut dr samanlagdri krofu um eiginfjarauka.

Annad hefur breyst vardandi tvofoldu kréfuna um
eiginfidrauka 4 undanférnum arum. { BRRD | er megin-
reglan su ad eiginfjaraukar eru hluti af fjarhaed tappols
(LAA), en heimilt er ad haekka eda laekka pa fjarhaed, sbr.
umfjdllun i kafla 2.2 hér ad framan. [ BRRD Il er megin-
reglan hins vegar st ad samanlogd krafa um eiginfjar-
auka stendur utan vid MREL, p.e. er tekin Ut fyrir sviga,
og reiknast ekki sem hluti af MREL-kr&6fum heldur er
hin sjalfstaed krafa. Samanlagda krafan um eiginfjarauka
kemur pvi i raun ofan & MREL i BRRD Il svo haegt sé ad
nyta eda ganga 4 hana. Hins vegar er gildi samanl6gdu
kréfunnar um eiginfjarauka dtgangspunktur vardandi
gildi & vidbotarfjarhaed til ad vidhalda trausti markadar
(MCC), og getur pvi ordid hluti af fjarhad endurfjar-
mognunar (RCA). bvi ma almennt segja ad MREL-krofur,
hvort heldur sem er i BRRD | eda BRRD I, eru hadar
pvi hver er annars vegar lagmarkskrafa um eiginfjar-
grunn, og hversu hair eiginfjaraukar eru & hverjum tima.
Heildarkrafan um eiginfijargrunn fjarmalafyrirtaekis raedur
pvi mestu um endanlegar MREL-krofur.

3.3 Fjarhaed tappols (LAA)

MREL-reglugerdin gerir rad fyrir ad grunnvidmid vid ut-

reikning & tappoli skuli reiknast sem samtala pessara lida:

1. Grunnkrafa um eiginfjargrunn (Stod 1), sbr. 84. gr.
laga um fjarmalafyrirtaeki,

2. vidbotarkrafa fjarmalaeftirlits um eiginfjargrunn
(Stod 11), sbr. 4. mgr. 86. gr. g laga um fjarmalafyrir-
teeki, og

3. samanl6g0 krafa um eiginfjarauka, skv. X. kafla laga
um fjarmalafyrirtaeki.

P6 getur tappol midast vid videigandi krofur um
vogunarhlutfall reynist peer hearri en samtala 1-3 ad
framan, sbr. 4. mgr. 1. gr. MREL-reglugerdarinnar. Likt
og rada ma af lidunum i samtolu fyrir fjarhaed tappols
er pessum hluta MREL almennt séd ekki etlad ad taka
yfir eda hafa ahrif & eiginfjarkrofur fjarmalafyrirtakja.
Framangreindir lidir munu einnig liggja til grundvallar
mati & fjarhad tappols eftir innleidingu BRRD Il med
tveimur undantekningum. Fyrri undantekningin er ad
samanlagd®a krafan um eiginfjarauka er tekin 0t ar mati &
fjarheaed tappols, og er sjalfsted eiginfjarkrafa sem i raun
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liggur ofan & MREL. betta er gert til ad tryggja tappol
med pvi ad hagt sé ad ganga 4 eiginfjaraukana til ad
meeta tapi, i stad pess ad eiginfjaraukarnir séu , lestir
inni* i MREL-kr6funum. Fjarmalafyrirteeki munu pvi
avallt purfa ad uppfylla samanlégdu kréfuna um eigin-
fiarauka, en hin verdur ekki hluti af MREL-kr6fum. Hin
undantekningin er ad fjarhaed tappols mun eftir BRRD I
ad lagmarki samanstanda af tveimur sjalfstedum patt-
um, annars vegar lagmarkskréfu um eiginfjargrunn (Stod
| og Stod 11-R) og hins vegar lagmarkskrofu vogunarhlut-
falls sem badar parf ad uppfylla. b4 getur komid til pess,
eftir innleidingu BRRD I, ad eiginfijaralag (p.e. Stod II-G
(e. Pillar 1l Guidance)) haekki fiarhad tappols, enda sé
eiginfjaralagid harra en heildarkrafa um eiginfjargrunn.

3.4 Fjarhad endurfjarmoégnunar (RCA)
og vidbotarfjarhaed til ad vidhalda
markadstrausti (MCC)

Rada ma af 2. gr. MREL-reglugerdarinnar ad fijarhad
endurfjarmoégnunar parf ad geta stutt vid aeskilegustu
skilamedferd samkveemt skiladeetlun hvers fjarmalafyrir-
taekis. Fjarhaedin tekur pvi mid af pvi hvada skiladrraedi
gert er rad fyrir ad beita vid aeskilegustu skilamedferd.
Fjarhad endurfjarmégnunar getur verid O ef mat &
skilabaerni fyrirtaekis bendir til ad baedi sé raunhaeft og
hagkvaemt ad fyrirteekid fari i hefdbundna slitamedferd,
b.e. ef ekki er gert rad fyrir skilamedferd fyrir viokomandi
fyrirtaeki. Fyrir slik fyrirtaeki verdur MREL jafnt og fjarhaed
tappols. Fyrir fjarmalafyrirteeki sem fara i skilamedferd
mun fjarhaed endurfjarmdégnunar samanstanda af tveim-
ur pattum:

1. Fjarhadinni sem er naudsynleg, eftir framkvaemd
askilegustu skilamedferdar, til ad fyrirtaekid uppfylli
lagmarkskrofu um eiginfjargrunn og videigandi
krofur um vogunarhlutfall, en engar krofur um eig-
infijarauka, og

2. vidbotarfjarhaed sem skilavaldid telur nagja til ad
vidhalda markadstrausti eftir skilamedferd. Pessi
fjarheed skal vera jafn ha og samanlogd krafa um
eiginfjdrauka sem gilda munu eftir skilamedferd.
Vidbétarfjarheedin getur hins vegar verid leegri en
samanlagda krafan (p6 ekki leegra gildi en null)
ef skilavaldid telur pad neegjanlegt til ad vidhalda
markadstrausti, tryggja naudsynlega starfsemi og
fjarmognun fyrirtaekisins.

Framangreindir paettir munu einnig liggja til grund-
vallar mati & fjarheed endurfijarmégnunar eftir innleidingu
BRRD Il med undantekningu. Fjarhaed endurfjarmégnun-
ar mun eftir BRRD Il ad lagmarki samanstanda af tveimur



sjalfstedum pattum, annars vegar lagmarkskrofu um
eiginfiargrunn (Stod | og Stod II-R) og hins vegar lag-
markskrofu vogunarhlutfalls sem uppfylla parf samhlida
hvor annarri, og til vidbotar vid somu kréfur samkveemt
fjarheaed tappols (LAA). b4 getur komid til pess, eftir inn-
leidingu BRRD I, ad eiginfjaralag (p.e. Stod 11-G (e. Pillar
Il Guidance)) haekki fjarhaed endurfijsrmdgnunar, enda sé
eiginfjaralagio heerra en heildarkrafa um eiginfjargrunn.

Vidbétarfjarhaedin til ad vidhalda markadstrausti
(MCC) er s& pattur i MREL sem hefur, a.m.k. sam-
kvaeemt BRRD | regluverkinu, verid hvad breytilegastur.
Petta er matskenndur pattur sem skilastjornvold hafa
getad motad ut fra tilteknum meginreglum samkvaemt
MREL-reglugerdinni. bannig ma nefna ad i Danmdrku
hefur MCC numid samanlagdri krofu um eiginfjarauka
an nokkurs fradrags, & medan SRB, Noregur og Svipj6d
hafa beitt fradragi. Adferdafraedi SRB & grundvelli BRRD
| gerdi rad fyrir ad MCC veeri samanl6gd krafa um eigin-
fijarauka ad fradregnu 1,25% af dhaettugrunni. [ Noregi
var samsvarandi fradrag gildi sveiflujofnunarauka a hverj-
um tima."2 [ Svipjod téldu eiginfjaraukar ekki i MCC hluta
RCA, en & méti kom ad seenskum bonkum var éheimilt
ad nota o6radstafad eigid fé til ad uppfylla MREL-kr6fur.'
i Bretlandi var tekin dkvérdun um ad beita ekki MCC.™

Eftir gildistoku BRRD Il hefur MCC verid stadl-
ad ad nokkru leyti innan EES. Almenna reglan er ad
MCC er jafnt og samanlégd krafa um eiginfjarauka ad
fradregnu gildi sveiflujofnunarauka & hverjum tima.
Skilastjornvoldum er pé enn heimilt ad adlaga pa fjarhaed
til haekkunar eda laeekkunar, svo framarlega sem tryggt sé
ad MCC: i) vidhaldi trausti & markadi, i) geti séd til pess
ad naudsynleg starfsemi fijarmalafyrirtaekja sé vidhaldid
og iii) ad fijarmognun fyrirtaekisins til skemmri tima sé
trygg, p.e. par til adgengi ad markadsfjarmégnun opnast
aftur (12 manudir).

3.5 Onnur vidmid vegna MREL

Skilavald Sedlabanka Islands getur laekkad MREL med
hlidsjon af peirri fjarhed sem TIF geeti lagt fram til
ad fjarmagna skilamedferd, midad vid askilegustu
skilamedferd. Fjarhaedina skal reikna med hlidsjon
af peim reglum sem gilda um takmarkanir & greidsl-
um Ur tryggingarsjodum vegna innsteedna samkvamt

BRRD, sbr. 82. gr. sml., sbr. einnig 6. gr. MREL-reglu-
gerdarinnar.

Skilavaldinu er einnig atlad ad tryggja ad MREL
sé naegjanlegt med hlidsjon af pvi ad tilteknar skuld-
bindingar geetu veri® undanpegnar eftirgjof, 4 grund-
velli 2. mgr. 56. gr. sml., eda peim verid radstafad med
beitingu annarra skilatrraeda (sala eigna), sbr. 3. gr.
MREL-reglugerdarinnar. Matid & hvort MREL sé neegj-
anlegt er annars vegar framkvaemt med hlidsjon af
pvi hvort umraeddar skuldbindingar uppfylli skilyrdi 2.
mgr. 56. gr. sml. og geti pannig ekki stutt vid tappol og
endurfjarmognun fiarmalayfirtakisins og hins vegar med
pvi ad leggja mat & hvort pad ad undanskilja eda flytja
skuldbindingarnar, burtséd fra pvi hvort paer geti talist til
MREL, geti haft i for med sér ad NCWO reglan (e. No
Creditor Worse Off) verdi brotin. NCWO reglan felur i
sér ad skilamedferd fjarmalafyrirtaekis getur ekki haft i
for med sér ad lanardrottinn/krofuhafi verdi i lakari st6du
vegna beitingar skilatrraedis samanborid vid ad fyrirtaek-
i0 hefdi farid i hefdbundid slitaferli. P4 mun skilavald
Sedlabankans, sbr. 5. gr. MREL-regluger@arinnar, vid
akvordun MREL fyrir kerfislega mikilveeg fjarmalafyrir-
taeki hafa hlidsjon af 56.-57. gr. sml. i heild, par med
talid vardandi fjarmégnun ar skilasjodi vegna pess ad
skuldbindingar eru undanskildar eftirgjof.

Skilavaldi Sedlabanka Islands er ztlad ad sja til ad
MREL fjarmalafyrirteekja sé a4 hverjum tima neegjanlegt
til ad haegt sé ad beita eftirgjof og setja upp aeetlun til
ad uppfera MREL-krofur fyrirtaekja med reglubundn-
um hetti. Almenna reglan er ad vid toku akvérdunar
um MREL skulu krofurnar naegja til ad unnt sé ad
framkveema askilegustu skilamedferd. Hins vegar er
skilavaldinu heimilt ad veita fyrirteeki adlogunarfrest
til ad uppfylla MREL-kr&fur, sbr. 7. og 8. gr. MREL-
reglugerdarinnar. Sa frestur &4 ad vera eins skammur og
audid er. Sé heimildinni beitt mun skilavaldid kynna fyrir
vidkomandi fyrirtaeki hvert deetlad gildi MREL & ad vera
pegar fresturinn er lidinn, p.m.t. hvada gildi eigi ad upp-
fylla innan tolf manada fra MREL akvordun.'

11 Frekari upplysingar um adferdafreedi SRB samkveemt BRRD | ma finna hér. Upplysingar um adferdafraedi SRB samkveemt BRRD Il eru adgengilegar hér.

12 Frekari upplysingar um adferdafreedi Finanstilsynet i Noregi ma finna hér.

13 Adferdafraedi Riksgalden i Svipjod breyttist & arinu 2021 en Gtfaerslan samkvaemt BRRD | 6l i sér a® MCC var ekki beitt, p.e. taldi ekki inn i RCA. Upplysingar

um adferdafraedi Riksgélden i Svipjod samkveemt BRRD Il ma finna hér.

14 Frekari upplysingar um adferdafreedi Bank of England vegna MREL m4 finna hér.

15 Reglur um adlogunarfresti breytast nokkud med BRRD I, p.e. med peim heetti ad tiltekin lokadagsetning til ad uppfylla MREL mun gilda fyrir fijarmalafyrirtaeki

innan EES. Sja nanar i koflum 5.5 0g 6.2.
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IV Heefar skuldbindingar

MREL felur i sér krofur vardandi fiarhaed eiginfjargrunns og hafra skuldbindinga. Petta er naudsynlegt skilyrdi
til ad stofnun geti talist skilabaer, en tryggir ekki skilabaerni. Til pess parf ad tryggja ad eiginfjargrunnur og
skuldbindingar séu peim eiginleikum gaedd ad geta nyst vid tappol og endurfijarmégnun i samraemi vid aeski-
legustu skilastefnu sem skilavald hefur valid. Vegna pessa felst i MREL-krofum skilyrdi sem fjarmalafyrirtaeki
burfa ad uppfylla m.t.t. skuldbindinga, pannig ad peer teljist baeedi haefar og fullgildar. | pessum hluta MREL-
stefnu skilavalds Sedlabanka Islands er fjallad um muninn & skilyrdum pess ad skuldbindingar teljist haefar (e.
Eligible Liabilities) og fullgildar, hafar skuldbindingar (e. Qualified Eligible Liabilities). b4 er fjallad um afstodu
skilavaldsins til dlitaméla tengdum haefum skuldbindingum, einkum vardandi undirskipan (e. Subordination)
og moguleika & ad nyta 6tryggd skuldabréf (e. Senior Preferred) til ad uppfylla MREL krofur, fyrir og eftir

gildistoku BRRD Il hér & landi.

4.1 Skilgreiningar og undanskildar

skuldbindingar

Hugtakid ,heef skuldbinding” er skilgreint i vidum
skilningi 7 18. tolul. 1. mgr. 3. gr. laga um skilamedferd
lanastofnana og verdbréfafyrirteekja, nr. 70/2020. Til
pess ad skuldbindingar teljist haefar skuldbindingar purfa
peer ad uppfylla tvd meginskilyroi:

1. Teljast til fjarmagnsgerninga sem ekki falla undir
eiginfijarlidi eiginfijargrunns samkveemt 16gum um
fjarmalafyrirteeki og

2. a0 peer séu ekki undanpegnar eftirgjof eda ad
skilavaldid hafi ekki sérstaklega undanpegid peer
fra eftirgjof i samraemi vid 2. mgr. 56. gr. sml.

Til pess ad hafar skuldbindingar teljist fullgildar,
heefar skuldbindingar og geti pannig talist til MREL purfa
peer aukinheldur ad uppfylla eftirfarandi sex skilyrdi, sbr.
17.gr. sml.

1. Gerningurinn skal vera Gtgefinn og innborgadur ad
fullu.

2. Skuldbindingin skal hvorki vera gagnvart fyrirtaek-
inu né skal pad hafa tryggt eda abyrgst hana.

3. Kaup gerningsins mega ekki hafa verid fjarmognud
beint eda dbeint af fyrirteekinu.

4. Eftirstodvatimi skuldbindingarinnar skal vera a.m.k.
eitt ar. Eftirstodvatimi skuldbindingar, sem felur i
sér rétt til ad krefjast endurgreidslu aur en samn-
ingstimi er lidinn, skal midast vid pann dag sem
slikur réttur verdur fyrst virkur.

5. Skuldbindingin méa ekki vera vegna afleidu.

6. Skuldbindingin ma ekki vera vegna innsteedu sem
nytur forgangs i réttindar6d skv. a- eda b-lid 1.
tolul. 1. mgr. 85. gr. a sml.
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Framangreind skilyrdi vardandi hafar skuldbindingar
byggja 4 BRRD I. Eftir gildistoku BRRD Il og CRR Il hér &
landi breytist skilgreiningin & haefum skuldbindingum litid.
Hugtakio , eftirgefanlegar skuldbindingar", er skilgreint i
BRRD I, en pad kemur hvorki fram né er skilgreint i BRRD
| pott ljost sé ad par undir teljast skuldbindingar sem ekki
eru undanskildar & grundvelli 44. gr. tilskipunarinnar. Eftir
gildistoku CRR Il breytast skilyrdin til ad skuldbindingar
teljist fullgildar og heaefar hins vegar verulega, pau verda
mun itarlegri og fleiri. Pannig parf ad uppfylla 6ll skilyroi
sem tiundud eru i 72. gr. b i CRR II, alls 14 skilyrdi i staf-
lidum a-n, til ad skuldbindingar teljist haefar. P4 eru fleiri
skuldbindingar undanskildar MREL, sbr. 72. gr. a i CRR I,
samanborid vid peer skuldbindingar sem eru undanskildar
a grundvelli 45. gr. BRRD I.

Skuldbindingar sem eru undanskildar beitingu eftir-
gjafar eru taldar upp i 1. mgr. 56. gr. sml. Oheimilt er ad
beita eftirgjof gagnvart eftirtéldum skuldbindingum:

1. Tryggdum innsteedum, sbr. 16g um innstaedu-
tryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta.

2. Tryggdum skuldbindingum, p.m.t. sértryggdum
skuldabréfum, sbr. 16g um sértryggd skuldabréf,
og fjarmalagerninga sem etladir eru til ahattu-
varna og teljast hluti tryggingasafns og njéta
sambeerilegrar verndar ad logum og sértryggd
skuldabréf.

3. Skuldbindingum vegna eigna sem fyrirtaeki eda
eining heldur utan um fyrir hond vidskiptavina
sinna, p.m.t. eigna verdbréfasjoda og sérhafdra
sj60a, sbr. 16g um verdbréfasjédi og 16g um rekstr-
aradila sérhafdra sjoda, og njota verndar skv. 109.
gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl.

4. Skuldbindingum vegna fjarvorslusambands milli
fyrirtaekis eda einingar og rétthafa enda njéti slikur
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rétthafi verndar skv. 109. gr. laga um gjaldprota-
skipti o.fl. eda 6drum 16gum.

5. Skuldbindingum gagnvart fyrirtaekjum, 60rum en
beim sem eru innan sému samstadu, sem falla til
greidslu innan sj6 daga.

6. Skuldbindingum sem gjaldfalla innan sjo daga
gagnvart greidslu- og verdbréfauppgjorskerfum,
sbr. 16g um o6ryggi fyrirmeela i greidslukerfum og
verdbréfauppgjorskerfum, eda patttakendum i slik-
um kerfum sem stafa af patttoku peirra i kerfunum.

7. Skuldbindingum gagnvart starfsménnum, p.m.t.
6greiddum dunnum launum, idgjaldi i lifeyrissj6d,
aunnu orlofi og 6d0rum starfskjorum, en po6 ekki
kaupaukum nema peir séu akvednir med almenn-
um kjarasamningum.

8. Vidskiptaskuldum vegna kaupa & voru og pjénustu
sem naudsynleg er til daglegrar starfsemi fyrirtaek-
isins eda einingarinnar.

9. Skuldum vid skattyfirvold og almannatryggingar ef
beer njéta forgangs vid gjaldprotaskipti.

10. Ogreiddum Tryggingarsjods
innsteedueigenda og fjarfesta, sbr. 16g um
innsteedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta.

idgjoldum il

P4 getur skilavald Sedlabanka Islands undanskili®
adrar skuldbindingar en taldar eru upp i akveedinu
a grundvelli 2. mgr. 56. gr. sml., ta.m. ef ekki er
unnt ad beita eftirgjof gagnvart skuldbindingu innan
hefilegra timamarka. Vid slika akvordun stydst
skilavaldid vid vidmid samkveemt framseldri reglugerd
(ESB) 2016/860, sbr. reglugerd um gildistoku reglugerda
Evrépusambandsins um_skilamedferd lanastofnana og
verdbréfafyrirtaekja, nr. 95/2021.

4.2 Undirskipan (e. Subordination)

Gildistaka BRRD Il hér & landi mun hafa i for med sér ad
akvedinn hluti af haefum skuldbindingum verdur ad vera
undirskipadur (e. Subordinated), p.e. koma 4 eftir peim
skuldbindingum sem eru undanpegnar MREL og eftirgjof.
Vert er ad taka fram ad naverandi lagarammi veitir svig-
ram vardandi pad hversu stér hluti af skuldbindingum er
undirskipadur, en hann verdur skyrari, jafnvel prengri, eftir
BRRD II. Skyldurnar um undirskipan samkvaemt BRRD
Il eru dlikar eftir tegundum og steerd fjarmalafyrirtaekija.
Reglan sem liklega mun eiga vid fyrirtaeki hér & landi er ad
undirskipun vegna eiginfjargrunns og skuldbindinga eigi
i heild ad nema ad lagmarki 13,5% i hlutfalli af ahaettu-
grunni dsamt samanlagdri kréfu um eiginfjarauka.

laga nr. 38/2021, vardandi
forgangsrod krafna vid skila- og slitamedferd, vard ljést

Med setningu

MREL - Stefna

ad innstedur njéta forgangs umfram almenn, 6tryggd
skuldabréf (p.e. senior preferred (eda senior unsecured)
bréf, hér eftir nefnd ,SP-bréf') vid fall fjarmalafyrirteekja.
Med 16gunum var tilskipun (ESB) 2017/2399 innleidd
i 16g hér & landi. Login og tilskipunin meela fyrir
um stadsetningu sk. SNP-skuldabréfa (e. senior non-
preferred) i krofur6d vid skila- eda slitamedferd
fijarmalafyrirtaekja og skilyrdi fyrir Utgafu peirra. SNP-
skuldabréf purfa ad uppfylla 6ll eftirfarandi skilyroi:
e AJ upphaflegur samningsbundinn lanstimi sé
a.m.k. lengri en eitt 4r,
e a0 umraeddir gerningar séu ekki afleidur hafi ekki
ad geyma innbyggdar afleidur, og
e a0 forgangsrdd peirra i krofurdd sé tilgreind i samn-
ingsskilmalum og i Gtbods- og skraningarlysingu
vegna uUtgafunnar, ef vid 4.

i ljosi krofuradar samkveemt 16gum um skilamed-
ferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja, geta SP-bréf
uppfyllt kr6fu um undirskipan ad pvi gefnu ad eftirgjof
peirra brjoti ekki NCWO regluna i BRRD |. Med 68rum
ordum telja SP-bréf ekki til pess hluta MREL-krafna
sem fela i sér undirskipan samkveemt BRRD I, en pau
geta talist til MREL. Stadsetning innstaedna i krofurdd i
islenskum 16gum gerir ad verkum ad pad telst raunheeft
ad nyta SP-bréf i MREL-kr6fur hér & landi. Almennt séd
er fijarhed skuldbindinga sem eru jafnstedar (e. Pari
Passu) SP-bréfum i krofurod ekki ha medal islenskra
fijarmalafyrirteekja. Sé fjarhaed skuldbindinga sem eru
jafnstaedar SP-bréfum leegri en 5% af eiginfjargrunni og
haefum skuldbindingum, er mogulegt ad fyrirtaeki hér &
landi geti nytt SP-bréf i MREL. Sja nénar i kafla 5.4.
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V MREL-krofur Sedlabanka Islands

Likt og rada ma af koflum 2-4 er skilastjornvéldum innan EES veitt nokkurt svigram til ad dkvarda MREL-
krofur. Samandregid ma til einfoldunar tilgreina ad svigramid vegna MREL-felist i eftirfarandi atridum:

e Akvérdunum um beitingu skiladrreeda, einkum hvort eftirgjéf sé askilegasta skilatrraedi.

e Ahattusnid, fjarmdégnunarlikan og vidskiptalikan hvers fyrirtaekis.

e Fjarhaedir tappols og endurfjarmégnunar (par med talid MCC) og samspil peirra vid gildi
eiginfidrauka og fjarhad vidbotarkrofu fiarmalaeftirlits Si (Stod I1).

e Undirskipan og hvada skuldbindingar geta talist til MREL.

e Timafrestir til ad uppfylla MREL-krofur.

i pessum hluta MREL-stefnunnar er atlunin ad fjalla um afsté6du Sedlabankans til framangreindra
atrida, svo ad fiarmalafyrirtaekjum verdi eins ljést og getur ordid hvada krofur verda gerdar til peirra vid toku
dkvar8ana um MREL. Utgangspunkturinn vid dkvérdun MREL er og verdur ad hlutfall pess sé nogu hatt il
ad tryggja ad haegt verdi ad beita voldu skilatrraedi i samraemi vid skiladaetlun hvers fyrirtaekis.

5.1 Beiting skilaturraeda og flokkun
fyrirtaekja med hlidsjon af MREL

Skilavald Sedlabanka [slands telur ad eftirgjof sé almennt
pad skilatrraedi sem liklegast er ad verdi beitt vid skila-
medferd fyrirtaekja hér & landi. Beiting eftirgjafar pjonar
almennt markmidum skilamedferdar, samkvamt l6gum
um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja, nr.
70/2020, betur en 6nnur skilatrraedi, p.e. Grreedi sem fela
i sér ad eignum eda rekstri fyrirtaekja er radstafad i heild
eda ad hluta, med patttoku eignaumsyslufélags eda med
stofnun brdarbanka vid skilamedferd. Eftirgjof getur tryggt
endurfjarmognun fyrirtaekis 4 fallanda faeti med skilvirkum
og skjotvirkum heetti. bvi er raunhaefast og liklegast, komi
til pess ad fyrirtaeki hér & landi verdi & fallanda feeti, ad
eftirgjof verdi beitt til ad endurreisa fjarhag fyrirtaekisins.
Skilavaldid bendir p6 & ad skiladatlanir fjarmalafyrirtaekja
gera almennt rad fyrir ad til vidbotar vid askilegustu skila-
medferd fyrirtaekja, er i deetlunum gert rad fyrir mismun-
andi atgafum af skilamedferd, par med talid ad 66rum
skiladrraeedum sé beitt vid olikar svidsmyndir.

Adferdafraedi skilavalds Sedlabanka islands vid
beitingu eftirgjafar felur i sér ad fjarmalafyrirtackjum
verdur almennt skipad i prja flokka:

e Flokkur 1 - [ pessum flokki verda fyrirtaeki par sem
vidskiptalikan, starfsemi, dhaettusnid og fjarmoégn-
unarlikan gera rad fyrir ad aeskilegasta skilamed-
ferd verdi beiting hreinnar eftirgjafar. MREL-krofur
bessara fyrirtaekja midast almennt vid ad einungis
verdi studst vid eftirgjof vid skilamedferd

* Flokkur 2 — | pessum flokki verda fyrirtaeki par
sem til greina kemur ad beita blandadri skilamed-
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ferd. [ pvi felst ad raunhaeft og hagkvaemt geti
talist midad vid markmid laga um skilamedferd
lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja ad selja rekstur
eda radstafa eignum vidkomandi fyrirtaekis, ad
hluta til eda ad ollu leyti, samhlida pvi ad beita
eftirgjof. Eitt af meginskilyrdum fyrir pessari flokk-
un er ad einungis hluti af starfsemi bankans, p.e.
sa hluti par sem fram fer naudsynleg starfsemi,
verdi endurfjarmagnadur en 6nnur starfsemi seld.
MREL-krofur pessara fyrirtaekja verda almennt séd
leegri en hja fyrirtaekjum i flokki 1.

e Flokkur 3 — | pessum flokki verda fyrirtaki sem
ekki uppfylla skilyrdi um ad fara i skilamedferd,
b.e. vegna pess ad skilamedferd tryggir ekki ad
markmidum laga um skilamedferd lanastofnana
og verdbréfafyrirtaekja verdi ndd betur en med
hefébundinni slitamedferd eda vegna pess ad
skilamedferd telst ekki naudsynleg vegna almanna-
hagsmuna (e. Public Interest Assessment — PIA).
Fjarhaed endurfjarmognunar verdur null fyrir pessi
fyrirtaeki og MREL-krofur pvi engar til vidbétar vid
almennar eiginfjarkrofur fyrirtaekja.

Framangreind adferdafraedi tekur mid af fram-
kveemd og stefnumorkun i ndleegum rikjum, einkum &
Nordurldndunum og i Bretlandi. Gera ma rad fyrir ad
fyrirtaeki sem uppfylla vidmié um ad mega skila einfold-
um endurbotadeetlunum, og sem gerdar verda einfaldar
skiladeetlanir fyrir, verdi i flokki 3 ad framan. Vardandi
onnur fyrirtaeki raeedur vidskiptalikan, starfsemi, aheettu-
snid og fjarmognunarlikan hverju sinni hvort vidkomandi
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Skyringarmynd 1. MREL-kr6fum er m.a. atlad ad tryggja ad avallt sé til stadar naegt fjarmagn hja fjarmalafyrirtaekjum til ad endurfjarmagna
pau, ef pau verda 4 fallanda feeti. Myndin atskyrir sambandid milli MREL-krafna og beitingar eftirgjafar.

fyrirtaeki verdi i flokki 1 eda flokki 2, ad pvi gefnu ad
i fyrirteeki fari fram naudsynleg starfsemi og/eda ad
naudsynlegt kunni ad verda ad gripa til skilaadgerda sbr.
1. mgr. 35. gr. sml.

MREL-stefna skilavalds Sedlabanka Islands og
MREL-krofur sem gerdar verda til fjarmalafyrirtaekja hér
a landi mida vid ad skilamedferd muni ad dbreyttu fela
i sér einvida skilaadgerd (e. Single Point of Entry — SPE),
en ekki margvida skilaadgerd (e. Multiple Point of Entry
— MPE). [ pvi felst ad dkvérdun um beitingu skiladrraeda a
samstaedustigi mun eingdngu verda tekin af skilavaldinu
hér 4 landi, &n adkomu annarra skilastjornvalda innan
EES. Starfsemi og uppbygging islenskra fijarmalafyrirtaekja
er ad dbreyttu med peim heetti ad skilavald Sedlabankans
mun eitt semja skiladaetlun og taka &kvardanir um
beitingu skiladrraeda fyrir islensk fjarmalafyrirteeki en
ekki skilarad (e. Resolution Colleges). Verdi breytingar a
uppbyggingu og rekstrarumhverfi lanastofnana med tilliti
til pessa verdur MREL-stefna Sedlabankans endurskodud
til ad taka & nyjum dlitamalum sem upp geta komid.

5.2 Afstada vardandi fjarhaedir tappols

(LAA) og endurfjarmégnunar (RCA)
5.2.1. Fjarhad tappols (LAA)

Fjarhaed tappols samsvarar heildarkr6fu um eiginfjar-
grunn. Skilavaldi Sedlabanka fslands er heimilt ad haekka
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eda lekka stadalfjarheed tappols, sbr. 5. mgr. 1. gr.
MREL-reglugerdarinnar. Afstada skilavaldsins er st ad
hafa ekki ahrif & grunnpatti stadalfjarhaedarinnar, p.e.
lagmarkskrofu um eiginfjargrunn (Stod | og Stod II-R).
Su afstada samreemist framkveemd i helstu saman-
burdarrikjum, p.m.t. framkveemd sem var vid lydi &
Nordurldndum og hja SRB samkvaemt MREL adferda-
fraedi BRRD I. Vert er ad geta pess ad heimildir skilavalds
til ad adlaga stadalfjarhaed tappols munu breytast eftir
BRRD Il og verdur fjarhaedin pa avallt j6fn lagmarkskrofu
um eiginfjargrunn.

Skilavaldid telur hins vegar edlilegt ad lakka
stadalfjarhad tappols, sbr. b-1id 5. mgr. 1. gr. MREL-
reglugerdarinnar med tilliti til pess ad ekki &4 ad telja
samanlagda krofu um eiginfjarauka med i MREL hér &
landi. Pessi ndlgun byggir & framkvamd sem var i Svipj6d
med tilliti til MREL adferdafraeedi samkvaemt BRRD |I.
Fjarmalafyrirtaekjum hér & landi ber eftir sem adur ad
uppfylla samanlagda krofu um eiginfjarauka og verdur
ekki heimilt ad telja til MREL almennt eigid fé pattar
1 (CET 1) sem notad er vegna samanlogdu krofunnar
um eiginfjarauka. Med pessari nalgun er svigramid
sem felst i gildandi ramma um MREL adferdafraedi
samkvamt BRRD | notad til ad undirbla innleidingu
MREL adfer8afraedi samkvemt BRRD II. bPessi nalgun
tryggir jafnframt ad eigid fé sem byggja &4 upp vegna
eiginfiarauka er ekki ,leest inni" i MREL, heldur er hagt
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ad nyta pad til ad meeta tapi, sbr. umfjollun i kafla
3.3. hér ad framan. Skilavald Sedlabankans hyggst
pvi reikna fjarhaed tappols og par med MREL-krofur i
heild an gildandi samanlagdrar krofu um eiginfjarauka.
Fjarmalafyrirteekjum verda birtar MREL-krofur an
samanlagdrar kr6fu um eiginfjarauka og purfa ad huga
ad pvi ad uppfylla kréfuna samhlida MREL-kréfum.

5.2.2. Fjarhad endurfjarmoégnunar (RCA)
Fjarhaed endurfjarmégnunar byggist 4 eiginfjarporf fyrir-
taekis eftir beitingu eeskilegustu skilamedferdar. Fjarhaed
endurfjarmoégnunar (RCA) er i grunninn lagmarkskrafa
um eiginfjargrunn (Stod | og Stod II-R). Vid pa fjarhad
getur baest vidbotarfjarhaed til ad vidhalda markadstrausti
(MCQ), sem jafngildir samanlagdri krofu um eiginfjar-
auka. Skilavaldi Sedlabanka [slands er heimilt ad laekka
fjarheed endurfisrmoégnunar, p.e. badi grunnhlutann og
samanlagda krofu vegna eiginfjarauka sbr. 8. og 9. mgr.
2. gr. MREL-reglugerdarinnar. Afstada skilavaldsins er
st ad hafa ekki ahrif 4 grunnhluta fjarhee@arinnar, p.e.
lagmarkskrofu um eiginfjargrunn. Fjallad er sérstaklega
um afstédu skilavaldsins vegna vidbétarfjarhaedar vegna
markadstrausts (MCC) i kafla 5.3. Vert er ad geta pess
ad heimildir skilavalds til ad adlaga grunnhluta fjarhadar
tappols munu breytast eftir BRRD II, par verda sveigj-
anlegri og verdur pa baedi hegt ad hakka og lekka
grunnhluta fjarheedar endurfisrmognunar. pbar til BRRD
Il 60last gildi hér & landi er ekki gert rad fyrir ad afstada
skilavaldsins vardandi grunnhlutann breytist, en skila-
valdi® mun endurmeta afstoduna eftir gildistoku BRRD 1.
Vid dkvordun MREL-krafna verdur RCA hlutfallid
akvardad midad vid sidustu gagnaskil vardandi dhattu-
grunn fyrirteekis. Skilavaldi® mun hins vegar, par sem pad
a vid, adlaga gildi ahaettugrunns vid dtreikning a hlutfalli
RCA, sbr. 9. mgr. 2. gr. MREL-reglugerdarinnar, til ad
taka mid af liklegri stodu efnahagsreiknings fyrirtaekis
begar pad er a fallanda feeti. Vid fall fyrirteekis er liklegt
ad adgerdir, til a@ mynda virkjun endurbotavalkosta og
adrar adgerdir & grundvelli endurbdtadaetlana, hafi haft i
for med sér ad efnahagsreikningur fyrirteekis hafi minnk-
ad. ba er liklegt ad atlanatop hafi haft ahrif 4 efnahags-
reikning fjarmalafyrirtaekis, einkum pegar Gtlanadheetta
er rikjandi aheettupattur i starfsemi fjarmalafyrirtaekja.
Pvi meira sem Utlanadheaetta vegur i eiginfjarkrofum
fiarmalafyrirtaekis, pvi liklegra er ad adlogun & RCA verdi
beitt. Adlogun & ahaettugrunni takmarkast vid fjarhaed
sem nemur heildarkrofu um eiginfjargrunn og eetti aldrei
ad vera herri en 10% af heildareignum. Skilavaldid
metur pessa adlogun & RCA i hverju og einu tilviki.
Skilavald Sedlabankans mun ekki krefjast pess ad
fiarhaed endurfisrmoégnunar (RCA) sé meett med tiltekn-
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um skuldbindingum utan vid almennt eigid fé pattar 1
(CET1), eda adra eiginfjargrunnsgerninga, sem fjarmala-
fyrirteeki hefur umfram heildarkréfu um eiginfjargrunn.
Fyrirteeki geta pvi nytt CET1, eda adra eiginfjargrunns-
gerninga, sem eru til stadar umfram lagmarkskrofur
og eiginfjarauka, til ad uppfylla krofur vegna fjarhadar
endurfijarmognunar (RCA). bessi afstada skilavaldsins er
i samreemi vid stefnu flestra ndgrannarikja innan EES,
fyrir utan Svipj6d. Fjarmalafyrirtaeki verda hins vegar ad
huga ad porf fyrir Gtgafu nyrra skuldbindinga eda gera
adrar radstafanir til ad bua yfir neegum haefum skuld-
bindingum til ad uppfylla MREL, sérstaklega ef gengid
er & CET1, eda adra eiginfjargrunnsgerninga, umfram
framangreindar krofur.

5.2.3. Adrar adlaganir a fjarhaedum tappols
og endurfjarmégnunar a grundvelli MREL-
reglugerdarinnar

MREL-krofur skilavaldsins munu taka mid af pvi ad enn
a eftir ad samraema hugtok um heefar og eftirgefanlegar
skuldbindingar hér & landi vid peer krofur sem gilda
vegna BRRD Il. Pannig er ramminn utan um pad hvada
skuldbindingar haegt er ad gefa eftir eda telja til MREL
hér & landi vidtaekari, enn sem komid er, en hann verdur i
nainni framti®. | pvi samhengi mé einkum nefna afleidur
og skuldagerninga med innbyggdar afleidur. Adlaganir
vegna MREL byggd@ar & 3. gr. MREL-reglugerdarinnar,
p.e. hvort einhverjar 4kvednar skuldbindingar verdi
sérstaklega undanpegnar eftirgjof, sbr. kafli 2.2 (bls. 6),
verda framkvaemdar i pvi ljési ad enn & eftir ad innleida
BRRD Il hér 4 landi. Adlaganir sem heimilt er ad gera
verda pannig reiknadar med hlidsjon af krofum sam-
kvaemt BRRD II.

Skilavaldi Sedlabanka Islands er heimilt ad adlaga
MREL med hlidsjon af eetludu framlagi fra TIF vid skilamed-
ferd fjarmalafyrirteekis, sbr. 6. gr. MREL-reglugerdarinnar
og kafla 3.5 (bls. 10). Afstada skilavaldsins er ad adlaga
ekki MREL med hlidsjon af umraeddu dkveedi. bad helg-
ast af stodu tryggdra innstaedna i krofuréd og hversu
osennilegt er ad reyni & framlag fra TIF vegna skilamed-
ferBar fjarmalafyrirteekja. Pad helgast einnig af pvi ad
slik adlégun er heimil i BRRD | umhverfinu, en mun falla
nidur vid innleidingu BRRD Il hér & landi.

5.3 Afstada vardandi vidbotarfjarhaed til

ad viohalda markadstrausti (MCC)

Likt og fram kemur i 7. mgr. 2. gr. MREL-reglugerdarinnar
skal vidbotarfjarhaed til ad vidhalda markadstrausti (MCC)
eftir skilamedferd vera hluti af fjarheed endurfjarmogn-
unar (RCA) telji skilastjornvéld pad naudsynlegt. Su fjar-
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head er almennt j6fn eiginfjaraukum, en getur verid laegri
med hlidsjon af fiarmoégnun og aheettusnidi vidkomandi
fijarmalafyrirteekis, sbr. 4. tolul. 3. mgr. 17. gr. sml, sbr.
ennfremur 9. mgr. 2. gr. MREL-reglugerdarinnar.

pad er afstada skilavalds Sedlabanka islands ad
ekki er ad sinni porf fyrir islensk fjarmalafyrirteeki ad
hafa vidbotarfjarhaed tilteeka til ad vidhalda markads-
trausti (MCC). NU pegar eru gerdar rikar eiginfjarkrofur
til islenskra fjarmalafyrirtaekja sem 6ll beita stadaladferd
vid Gtreikning & dheettugrunni. betta leidir medal annars
til pess ad ad vogunarhlutfall islenskra fjarmalafyrirteekja
er hatt i samanburdi vid sambeerilegar lanastofnanir
erlendis, t.a.m. & Nordurldndum. Midad vid nuverandi
fjarmognun og stodu islenskra lanastofnana pykir pvi
ekki astaeda til ad leggja & vidbotarfjarhaed til ad vidhalda
markadstrausti (MCC).

MREL-stefnu skilavalds Sedlabanka [slands mun
purfa ad uppfera vid innleidingu BRRD Il hér & landi.
Vid pa uppferslu verdur framangreind afstada skila-
valds Sedlabanka [slands til vidbotarfjarhedar til ad
vidhalda markadstrausti (MCC) endurmetin. Afstadan
verdur jafnframt endurmetin telji skilavaldid porf & pvi;
til ad mynda ef breytingar verda & eiginfjarkrofum eda
fijarmognun islenskra fjarmalafyrirteekja, eda verulegar
breytingar verda 4 vidskiptalikani eda dhaettusnidi peirra,
til a® mynda aukin starfsemi i 3rum rikjum innan EES.

5.4 Afstada vardandi undirskipan (e.
Subordination) og heafar skuldbindingar

MREL-krofur fela almennt { sér annars vegar kréfur um
tilteki® lagmarkshlutfall af eiginfjargrunni og haefum
skuldbindingum til ad geta tryggt ad valin skiladrraedi
nadi fram ad ganga vid skilamedferd og hins vegar
akvedin skilyrdi vardandi heefar skuldbindingar. Pessi
hluti MREL-stefnu skilavaldsins fjallar um paer krofur
sem gerdar verda til heefra skuldbindinga. Almennt ma
segja ad pessar krofur munu taka nokkrum breytingum {
fyrirsjaanlegri framtid par sem innleiding BRRD Il stendur
fyrir dyrum en er enn ekki lokid hér & landi. Til vidbétar
vid skilyrdi sem fjallad er um i kafla 4 hér ad framan
telur skilavald Sedlabankans edlilegt ad leggja aherslu
a krofur sem eru veentanlegar, til ad hindra ad islensk
fijarmalafyrirtaeki sem pegar uppfylla veentanleg skilyrdi
samkveemt BRRD |l radist i breytingar & komandi arum
sem hafa i for med sér ad pau uppfylla ekki lengur veent-
anleg skilyrdi. Mikilveeg, vaentanleg skilyrdi vegna hafra
skuldbindinga leidir einkum af 72. gr. a og 72. gr. b CRR
Il reglugerdarinnar.
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5.4.1. Undirskipan

Krofur vardandi undirskipan (e. Subordination) vegna
MREL, p.e. ad tilteknar skuldbindingar sem verda nyttar
vid eftirgjof koma i krofurdd & eftir skuldbindingum
sem eru undanskildar MREL og eftirgjof, voru ekki
samreemdar i BRRD |. Samkvamt nuagildandi l6ggjof er
pvi skilavaldinu veitt svigram til ad akvarda krofur um
undirskipan med hlidsjon af st6du hvers fyrirtaekis. Eftir
gildistoku BRRD Il hér & landi munu fjarmalafyrirteeki,
sem fara i skilamedferd, purfa ad uppfylla tilgreindan
hluta af MREL-kr6fum med undirskipudum gerningum,
sbr. kafla 4.2 ad framan, enda er markmidi® med slikum
krofum ad tryggja ad beiting eftirgjafar vid skilamedferd
verdi snurdulaus. Beiting eftirgjafar 4 skuldbindingar
kann ad leida til malaferla vid skilamedferd feli hin i sér
misreemi milli stédu lanardrottna/kréfuhafa med jafn-
staedar krofur (e. Pari Passu) vardandi skuldbindingar
sem eru gefnar eftir. Pvi er naudsynlegt ad tryggja ad
NCWO-reglan (sja kafla 3.5 og 4.2) sé virt vid beitingu
eftirgjafar. Kr6fum um undirskipan er atlad ad tak-
marka pessa heettu. Med setningu laga nr. 38/2021,
um breytingu & 16gum um skilamedferd lanastofnana
og verdbréfafyrirteekja, nr. 70/2020, var kvedid med
skyrum haetti & um krofuréd vid skila- og slitamedferd
fjarmalafyrirteekja hér a landi.

Krofur um undirskipan samkvaemt BRRD Il munu
leida til pess ad fjarmalafyrirtaeki hér & landi munu purfa
ad taka akvordun um hvort pau haldi i utgafu SP-bréfa
eda feeri sig yfir i atgafu SNP-bréfa (e. Senior Non-
Preferred). Skilavaldid litur svo & ad SP-bréf munu ad
minnsta kosti nytast til ad uppfylla MREL-krofur til 1.
jantiar 2024, en pa verdur lokafrestur lidinn til ad upp-
fylla krofur vegna MREL samkvaemt BRRD Il (sja einnig
umfjollun i kafla 6.2, bls. 19). Fjarmalafyrirtaeki hér a
landi purfa ad vera undir pad buin ad lokafresturinn verdi
ekki lengri en framangreind dagsetning, en pad mun
skyrast vid upptoku BRRD Il i EES samninginn & neestu
misserum.

Skilavaldi® vekur pvi athygli & a0 BRRD Il og CRR
Il gera rad fyrir moguleikum til ad veita fjarmalafyrirtaekj-
um svigram til ad uppfylla kréfur um undirskipan. petta
svigram felst annars vegar i heimildum til ad framlengja
timafresti stakra fyrirtaekja, og hins vegar i dkveedum sem
gefa svigram til ad geta talid SP-bréf med i MREL.

Fyrrefnda atridid felst i 45. gr. m samkveemt BRRD
Il tilskipuninni, sem heimilar skilavaldi ad veita einstokum
fyrirteekjum fresti & grundvelli fjarhagsstodu vidkomandi
adila dsamt skyrri og raunheefri deetlun um ad uppfylla
MREL-krofur innan edlilegs timafrests og skipta ut skuld-
bindingum sem ekki uppfylla kréfur um undirskipan, svo
og adrar krofur til hafra skuldbindinga sem fylgja BRRD II.
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Hitt atridid felst i akveedum 3. og 4. mgr. 72. gr. b
samkvamt CRR Il reglugerdinni. [ 3. mgr. 72. gr. b felst
ad skilastjornvoldum er heimilt ad leyfa tilteknu hamarki
af SP-bréfum (3,5% af &hattugrunni) ad teljast til
MREL-krafna, ad pvi gefnu ad pau uppfylli 6ll skilyrdi til
hafra skuldbindinga, samkveemt 1. mgr. 72. gr. b i CRR
[I, 6nnur en pau ad vera undirskipud skuldbindingum
sem eru undanskildar MREL og eftirgjof. [ 4. mgr. 72. gr.
b felst ad skilastjornvoldum er heimilt ad leyfa SP-bréfum
almennt ad teljast til MREL-krafna ad pvi gefnu ad pau
uppfylli 6ll skilyrdi til heefra skuldbindinga, samkvaemt 1.
mgr. 72. gr. b i CRR II, 6nnur en pau ad vera undirskipud
skuldbindingum sem eru undanskildar MREL og eftirgjof,
svo framarlega sem jafnstadar skuldbindingar sem eru
undanskildar MREL og eftirgjof nemi ekki haerri fjarhaed
en 5% af eiginfjargrunni og hafum skuldbindingum.
Skilastjornvoldum er adeins heimilt ad veita undanpagu
annad hvort & grundvelli 3. eda 4. mgr. 72. gr. b sam-
kvaeemt CRR Il reglugerdinni.

5.4.2. MREL-krofur a samstadugrunni

Fjarmagnsgerningar fjarmalafyrirtakis & samstadugrunni
munu nytast til ad uppfylla MREL-krofur & samstaedu-
grunni, sbr. 18. gr. sml. b6 skal & pad bent ad almennt
eigi® fé pattar 1 (CET1) sem er haldid vegna eiginfjar-
auka getur ekki nyst til ad uppfylla MREL-krofur hér &
landi, enda eiginfjaraukar ekki hluti af fjarhaed tappols.
Par sem MREL-stefna skilavaldsins midast vid einvida
skilaadgerd (SPE) mun skilavaldid einungis taka til greina
sem fullgildar, haefar skuldbindingar pa fjarmagnsgern-
inga sem gefnir eru Gt af mdéourféldgum fjarmalafyrir-
teekja, en ekki doétturfélogum. Doétturfélog fiarmalafyr-
irteekja mega jafnframt ekki eiga MREL-skuldbindingar
sem eru Utgefnar af fjarmalafyrirtaekinu sjalfu.

5.4.3. Takmorkun a krosseignarhaldi

BRRD regluverkid felur i sér ad &haettu med tilliti til
krosseignarhalds & haefum skuldbindingum beri ad tak-
marka, medal annars vegna smithattu (e. Contagion)
sem pad felur i sér. Skilavaldi Sedlabankans er til daemis
falid ad kanna tegundir handhafa skuldbindinga vié mat
a skilabaerni til ad leggja mat 4 hvort krosseignarhald &
heefum skuldbindingum sé til stadar. Komi i ljos ad slikt
krosseignarhald feli i sér annmarka & skilabaerni getur
skilavaldid brugdist vid med pvi ad krefjast pess ad
fyrirtaeki selji tilteknar eignir eda takmarki safn dheettu-
skuldbindinga, badi gagnvart einstokum adilum og ad
samtolu. Umreett mat fer fram baedi i peirri umgj6rd
sem felst i BRRD | og BRRD II. Innleiding BRRD Il mun
ad hluta til fela i sér samraemingu innan EES med tilliti til
krosseignarhalds & haefum skuldbindingum.
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5.4.4. Onnur atridi vardandi hafar
skuldbindingar vegna MREL

e Fjarmalafyrirteki atti ekki ad nyta kauprétt (e.
Call) eda greida upp skuldbindingar sem nytast i
MREL, ef pad leidir til pess ad fyrirtaekid uppfyllir
ekki lengur MREL-kr6fur, nema ad h6féu samradi
vi0 skilavald Sedlabankans. Eftir BRRD Il verdur
fijarmalafyrirtaekjum éheimilt ad nyta kauprétti eda
greida upp skuldbindingar nema ad fengnu sam-
pykki skilavaldsins.

e Ef SP-bréf eda adrar MREL-skuldbindingar inni-
halda hvata til ad innkalla eda greida upp skuld-
bindingar fyrir lokagjalddaga (e. Step-up) pa midast
mat 4 hvort skuldbinding teljist fullgild og haf vid
ba dagsetningu sem slikur réttur verdur fyrst virkur,
en ekki lokagjalddaga, sbr. 2. mgr. 17. gr. sml.

e Skilavald Sedlabankans getur ekki veitt heimild til ad
telja skuldbindingar til MREL ef peer innihalda eda
eru tengdar (e. Embedded) afleidu. Sé slik skuld-
binding einungis med kaup- og/eda solurétt uti-
lokar slikur réttur ekki skuldbindingu sem inniheldur
eda er tengd afleidu fra pvi ad teljast til MREL.

e Skuldbindingar sem innihalda skuldajéfnunarrétt
(e. Set-off or Netting Arrangements) geta ekki
talist til MREL, ef slikur réttur hefur i for med sér
ad fiarmalafyrirtaeki getur ekki meett tapi vid skila-
medferd.

e begar skuldbindingar eru utgefnar utan EES rikis,
parf fjarmalafyrirteeki ad tryggja ad i skilmalum
atgafunnar felist vidurkenning gagnadila 4 ad
skuldbindingin geti verid had eftirgj6f og pannig
nyst til endurfjsarmégnunar vid skilamedferd i sam-
raeemi vid 23. gr. sml. og &kveedi BRRD | og II.

e Skilavaldi® leggur aherslu & ad pad er & abyrgd
fijarmalafyrirtaekis ad tryggja ad skuldbindingar og
eiginfiargerningar sem eru taldir til MREL, uppfylli
Oll naudsynleg skilyrdi til ad teljast til hafra skuld-
bindinga. Skilavaldi® leggur jafnframt &herslu &
ad fjarmalafyrirteeki hér a landi undirbui sig fyrir
vaentanlegar breytingar & krofum til haefra skuld-
bindinga sem fylgja munu BRRD II.

5.5 Afstada vardandi timafresti til ad
uppfylla MREL-krofur

Aztlad er ad MREL-krofur taki gildi ad fullu hér a
landi fra arsbyrjun 2022 vid sampykkt skiladeetlana hja
Sedlabanka fslands. Skilavaldi® telur ekki asteedu til ad
veita fjarmalafyrirteekjum sérstaka adlogunarfresti til ad
uppfylla MREL-krofur, sbr. 7. og 8. gr. MREL reglugerdar-
innar, ad svo stoddu. Fjarmalafyrirtaeki purfa ad huga ad
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pvi ad eftir innleidingu BRRD Il mun tiltekinn lokafrestur
til ad uppfylla MREL-krofur taka gildi, ad 6llum likindum
1. jandar 2024, sja nanar kafla 6.2 (bls. 19). Yfir petta
timabil attu fjarmalafyrirtaeki ekki ad breyta fijarmogn-
unarsamsetningu verulega, i pa att a® MREL-krofum eins
og pbeim er lyst i pessari MREL-stefnu verdi ekki nad.

5.6 Samantekt fyrir MREL-krofur
Samandregid eru MREL-krofur skilavalds Sedlabanka

fslands eftirfarandi:

Skilavaldid mun ekki hafa ahrif & grunnpaetti fiar-
heedar tappols (LAA). Hun verdur pvi jafngild lag-
markskrofu um eiginfjargrunn (Stod | og Stod II-R).
Skilavaldid mun reikna fjarheaed tappols (LAA) og par
med MREL-krofur i heild an gildandi samanlagdrar
krofu um eiginfjarauka. Fjarmalafyrirtaekjum verda
birtar MREL-kr6fur &n samanlagdrar kréfu um eig-
infjarauka og purfa ad uppfylla kréfuna samhlida
MREL.

Skilavaldid mun, ad sinni, ekki hafa ahrif & grunn-
batti fiarheedar endurfijarmégnunar (RCA), sem
verdur jafngild lagmarkskrofu um eiginfjargrunn.
Gildi &dhattugrunns vid utreikning & hlutfalli fjar-
heedar endurfjarmoégnunar (RCA) kann ad verda
adlagad (lekkad) midad vio liklega stodu efnahags-
reiknings fyrirtaekis pegar pad er 4 fallanda feeti.
Heimilt er ad uppfylla fjarhad endurfjarmoégnunar
(RCA) med almennu eigin fé pattar 1, eda 63rum
eiginfjargrunnsgerningum, umfram heildarkréfu
um eiginfjargrunn.

Ekki verdur, ad sinni, gerd krafa um vidbotarfjar-
heed vegna markadstrausts (MCC) hér 4 landi.
Skilavaldid mun ekki adlaga MREL med hlidsjon af
&tludu framlagi fra TIF vid skilamedferd fjarmala-
fyrirtaekis, sbr. 6. gr. MREL-reglugerdarinnar.
Fjarmalafyrirtaeki hér 4 landi ver8a ad uppfylla
krofur til heefra skuldbindinga ogpurfa ad huga ad
veentanlegum kréfum um undirskipan sem fylgja
BRRD Il.Skilavaldi® telur ad fjarmalafyrirtaeki a
islandi aettu ekki ad reida sig 4 lengri lokafrest vegna
MREL samkvamt BRRD I, en til 1. jantar 2024.
Fjarmalafyrirtaekjum er bent & ad kynna sér skilyrdi
fyrir veitingu lengri adlégunarfrests vegna MREL
fyrir einstok fjarmalafyrirteeki & grunni undan-
paguakveda samkvemt BRRD Il og sambeeri-
legum akveedum samkvemt 7. og 8. gr. MREL-
reglugerdarinnar.

MREL - Stefna
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V1 Onnur mélefni tengd MREL

Fra gildistoku laga um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja, nr. 70/2020, hefur skrifstofa skila-
valds fengid ymsar fyrirspurnir vegna MREL og veitt upplysingar par ad latandi. [ stefnu skilavalds Sedlabanka
islands um MREL eru birtar upplysingar, tengt pessum fyrirspurnum, sem taldar eru hafa almennt gildi og
bydingu fyrir fiarmalafyrirteeki hér & landi. Til vidbotar vid efni sem fjallad er um i koflum 2-5 hér ad framan
hafa einkum borist fyrirspurnir vardandi birtingu upplysinga um MREL, lokafrest vardandi MREL samkvaemt

BRRD Il og adlogunarfresti og vidurlog.

6.1 Birting upplysinga um MREL-krofur
Skilavaldid hyggst einungis birta MREL-akvardanir
0g MREL-krofur fyrir fyrirteeki sem krofurnar na til.
Fjarmalafyrirteekjum er i sjalfsvald sett hvort pad vilji
birta upplysingar um MREL opinberlega. Regluverk
vardandi gagnsai vegna MREL mun hinsvegar breytast
nokkud eftir innleidingu BRRD Il hér & landi pvi pA munu
fijarmalafyrirtaeki purfa ad birta upplysingar um MREL-
krofur.'e Skrifstofa skilavalds hvetur fjarmalafyrirteki til
ad kynna sér hinar ventanlegu breytingar timanlega.

6.2 Lokafrestur vardandi MREL
samkvaemt BRRD I

i naverandi lagaumhverfi, p.e. & medan BRRD Il hefur
ekki verid innleitt hér a landi, er svigrum til stadar til
ad veita fjarmalafyrirtaekjum frest til ad uppfylla MREL-
krofur. Samkveemt ndgildandi 16gum hefur enginn
lokafrestur til ad uppfylla MREL-krofur hér & landi verid
tilgreindur, en eftir innleidingu BRRD Il 6dlast lokadag-
setning til ad uppfylla MREL-krofur gildi hér & landi. S&
frestur naer samkveaemt tilskipuninni til 1. jandar 2024.
A medan BRRD Il tilskipunin hefur enn ekki veri® tekin
upp i EES-samninginn gildir fresturinn einungis um
banka innan ESB. Jafnframt er 6vissa um hvort tima-
frestur fjarmalafyrirtaekja til ad uppfylla MREL-krofur
verdur mogulega lengri en fram til 1. jantar 2024, t.d.
ef adlogun vegna dagsetningarinnar feest vid upptoku
BRRD Il i EES-samninginn. A medan framangreind 6vissa
er til stadar gerir skrifstofa skilavalds Sedlabanka fslands
rad fyrir ad islensk fjarmalafyrirteeki purfi ad uppfylla
MREL-krofur i prepum fram til 1. jantar 2024, nema
ad skilyrdi til frekari frestunar eigi vid, i samraemi vid
BRRD I, sbr. akveedi 45. gr. m i tilskipuninni."” Pessi

afstada verdur endurskodud pegar ljost verdur hvort til
adlogunar komi & almenna timafrestinum til ad uppfylla
MREL-krofur.

Skrifstofa skilavalds hvetur islensk fjarmalafyrirtaeki
til ad huga timanlega ad pvi hvort Gtgafa SNP-bréfa sé
aeskileg og hafi fiarmoégnunarsamsetningu fyrirtekja,
i ljosi veentanlegra timafresta samkvaemt BRRD II. P&
bendir skrifstofa skilavalds fjarmalafyrirteekjum jafnframt
& undanpéagur samkvaemt 3. og 4. mgr. 72. gr. b CRR I,
p.e. um heimildir til ad telja SP-bréf til MREL eftir gild-
istoku BRRD I, sbr. kafla 5.4.1 (bls. 16-17) ad framan.
Vakin er athygli & ad skilavaldid mun adeins geta veitt
undanpagu byggda 4 68ru hvoru akveedinu.

6.3 Vidurlog vegna MREL

Lég um skilamedferd lanastofnana og BRRD | innihalda
ekki dkveedi vardandi vidurlog ef fijarmalafyrirtaeeki upp-
fylla ekki MREL-krofur. Hins vegar getur skilavaldid kraf-
ist pess ad fjarmalafyrirtaeki gefi Ut heefar skuldbindingar
eda gripi til annarra adgerda, svo sem ad endursemja
um skilméala heefra skuldbindinga til ad uppfylla MREL,
sbr. 10. og 11. t6lul. 3. mgr. 15. gr. sml. b4 felst i BRRD
Il ad utgreidslur fyrirtaekja geta takmarkast ef fyrirtaeki
uppfyllir ekki MREL-krofur, pad er & grundvelli svokall-
adra M-MDA reglna (e. MREL Maximum Distributable
Amount)."® | peim felst ad fyrirtaeki er einungis heimilt
ad framkveema utgreidslu, t.a.m. ad borga ard, kaupa
eigin hlutabréf eda borga kaupauka, ef pad nar MREL-
hlutfallinu sem skilavald krefst. Nai pad pvi ekki tak-
markast heimildir fyrirteekis til atgreidsina hlutfallslega,
med sambeerilegum heetti og skv. 5.-6. gr. reglna um
hamarksutgreidslufjarhaed og takmarkanir & atgreidslum
fijarmalafyrirtaekja vegna eiginfjarauka, nr. 1270/2015.

16 Eftir innleidingu BRRD Il munu fyrirtaeki purfa ad birta reglulega upplysingar i samraemi vid vidauka V og VI i framkveemdarreglugerd (ESB) 2021/763, sem er

adgengileg hér.

17 Frekari frestun 4 ad uppfylla MREL-krofur verda ekki veittar almennt, heldur einungis med hlidsjon af stddu hvers fyrirtaekis.

18 Sja nanar i kafla 8 i MREL-stefnu SRB byggda 4 BRRD I, sem er adgengileg hér.

MREL - Stefna

19


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?toc=OJ%3AL%3A2021%3A168%3ATOC&uri=uriserv%3AOJ.L_.2021.168.01.0001.01.ENG
https://www.srb.europa.eu/system/files/media/document/mrel_policy_may_2021_final_web.pdf

6.4 Adrar skyldur fijarmalafyrirtekja
tengdar MREL

Skilavald Sedlabankans aréttar ad pad er & abyrgd fjar-
malafyrirtaekja ad sja til pess ad samningsskilmalar upp-
fylli krofur samkvaemt 23. gr. sml.

Pa purfa fijarmalafyrirtaeki ad leggja mat & hvort
samningar pess haldi gildi sinu vid skilamedferd (e.
Resolution-proof) og uppfeera mat sitt arlega i gagnaskil-
um vegna gerdar skiladeetlana.

MREL - Stefna
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