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Fjarmalastddugleikanefnd Sedlabanka Islands tekur akvardanir um beitingu stjérnteekja bankans vard-
andi fjarmalastodugleika. i fjarmalastddugleika felst ad fjarmalakerfid geti stadist afoll { efnahagslifi og
a fjarmalamoérkudum, midlad lansfé og greidslum og dreift ahaettu med vidhlitandi haetti. Nefndinni er
falid ad leggja mat 4 dstand og horfur i fjarmalakerfinu, kerfisdhaettu og fjarmalastédugleika, skilgreina
naudsynlegar adgerdir til ad tryggja fjdrmalastodugleika og ad dkveda hvada adilar, innvidir eda
markadir teljist kerfislega mikilvaegir. Fjarmalastédugleikanefnd getur beint abendingum til videigandi
stjérnvalda pegar tilefni er til um naudsynlegar adgerdir til ad efla og vardveita fjarmalastédugleika.
Nefndin birtir opinberlega fundargerdir af fundum sinum ad jafnadi innan fjogurra vikna, par sem fram
koma upplysingar um akvardanir nefndarinnar, forsendur peirra og mat a fjarmalastédugleika.

A fundum nefndarinnar 20. og 28. névember og 4.-5. desember 2023 voru fluttar kynningar um préun
og horfur i efnahagsmalum, stodu fjarmalakerfisins og innvida greidslumidlunar. Nefndin raeddi stédu
og horfur fyrir fjdrmalastodugleika og helstu dahaettupaetti, svo sem préoun efnahagsmala og ahrif jard-
hraeringa a Reykjanesskaga a fjarmalakerfid og efnahagslif, ahaettu i rekstri fjarmalafyrirtaekja og fjar-
malakerfisins, proun & innlendum fjarmalamoérkudum, skuldsetningu heimila og fyrirteekja, stodu 4
fasteignamarkadi, virkni lanpegaskilyrda, eiginfjarstodu fjarmalafyrirtaekja og fjarmalasveifluna. Jafn-
framt raeddi nefndin um 6ryggi, hagkveemni og skilvirkni fjadrmalainnvida og mikilvaegi peirra fyrir st6d-
ugleika fjarmalakerfisins. Nefndin fékk upplysingar um fjarfestingastefnu lifeyrissjoda, eignasamsetn-
ingu og avoxtun auk kynningar um ahrif sjédanna a fjarmalastodugleika. Pa var vinna bankans vid for-
sendur alagsproéfa fyrir arid 2024 kynnt fyrir nefndinni. Nefndin fékk kynningu & nidurst6du kénnunar-
og matsferlis (e. SREP) sem vidskiptabankarnir féru i gegnum a arinu 2023 en ut fra pvi er metin eigin-
fjarkrafa sem 16g0 er 4@ pa undir stod II-R. b3 fékk nefndin upplysingar um malefni skilavalds og breyt-
ingar 4 16gum peim tengdum.

i arsfjordungslegu endurmati akvad fjarmalastodugleikanefnd ad halda gildi sveiflujéfnunaraukans 6-
breyttu en samkveemt dkvordun nefndarinnar i mars sl. mun hann haekka ar 2% i 2,5% fra og med 16.
mars 2024.

Fjarmalastodugleikanefnd stydur framgang frumvarps um aukid rekstraroéryggi i greidslumidlun sem
lagt hefur verid fram i samradsgatt stjornvalda. Nefndin telur mikilvaegt ad huga heildsteett ad vid-
namsprotti greidslumidlunar, koma sem fyrst & 6hadri innlendri greidslumidlun, styrkja net- og
rekstraroryggi fjarmalafyrirtaekja og treysta rekstrarsamfellu.

pa lauk nefndin arlegu endurmati a kerfislega mikilvaegum fjarmalafyrirtaekjum og eiginfjarauka vegna
kerfislegs mikilveegis. Nefndin stadfesti kerfislegt mikilveegi Arion banka, {slandsbanka og Lands-
bankans. Einnig var dkvedid ad halda eiginfjdrauka vegna kerfislegs mikilvaegis dbreyttum i 2% 4 allar
aheettuskuldbindingar.



Greining a fjarmalastodugleika

Hagvoxtur i vidskiptalondunum hafdi gefid eftir og verdbdlga hafdi minnkad. Undirliggjandi verdbdlga
hafdi hins vegar vida hjadnad haegt og pvi var buist vid ad vextir yrou hdir lengur en adur var talid.
Ahaetta tengd fjarmalastodugleika a alpjédavisu sem hafdi aukist & drinu 2023 var enn talin mikil og
ahrif haerri vaxta h6fdu m.a. komid fram i aukinni lausafjar- og Utlanadhaettu fjarmalafyrirteekja. Vaxta-
alag a alpjodlegum fjarmalamoérkudum hafdi haekkad litillega eftir mikla laekkun i sumar. Haekkunin
virtist einkum stafa af stridsatokum og dvissu um alpjédlegar efnahagshorfur sem gaeti dregid ur vid-
namsprotti heimila og fyrirtaekja og haft neikveed ahrif a gaedi eigna banka. Ar6semi banka beggja
vegna Atlantsala hafdi @ hinn bdginn verid med agaetum og pvi var vionamsproéttur peirra enn sem
komid er almennt talinn gédur gagnvart pvi Utlanatapi sem mogulega gaeti ordid.

Nefndin var sammala um ad a heildina litid veeri stada fjarmalastédugleika géd hér a landi, pratt fyrir
mikla verdbdlgu og hatt vaxtastig. Spennan i hagkerfinu veeri likleg til ad hjadna haegt en 6rugglega.
Haegt hefdi 4 hagvexti a pridja arsfjérdungi og einkaneysla dregist saman um lidlega 2% milli fjérdunga.
Nefndin taldi ad hatt vaxtastig til lengri tima gaeti haft neikveed ahrif 4 eignagaedi i bankakerfinu en su
ahaetta veeri takmorkud enn sem komid vaeri og midad vid liklegustu horfur fram 4 vid. Helstu dhaettu-
paetti fjarmalastdduleika taldi nefndin vera netdhaettu og ahaettu tengda ibuda- og atvinnuhlsnadis-
markadi. Nefndin var sammala um ad lanpegaskilyrdin hefdu vardveitt greidslugetu heimila og studlad
ad pvi ad stada flestra heimila vaeri vidradanleg. Vanskil veaeru litil og hefdu aukist éverulega pratt fyrir
aukna verdbdlgu, haekkun vaxta og pyngri greidslubyrdi.

Vidnamsproéttur bankakerfisins

AJ mati nefndarinnar er vidnamsprottur kerfislega mikilvaegu bankanna (KMB) mikill. Eiginfjar- og
lausafjarstada peirra var vel yfir l6gbundnum morkum. Lausafjarstada bankanna hafdi laekkad milli
funda nefndarinnar vegna gjalddaga a erlendum skuldabréfum og var laust fé peirra umfram lagmark
teplega 326 ma.kr. i lok oktéber. Lausafjarhlutfall peirra i 6llum gjaldmidlum var 176% sem er vel yfir
100% lagmarki lausafjarregina Sedlabankans. Vaxtadlag 4 erlendar utgafur leekkadi mikid i sumar en
tok ad haekka & ny i oktéber samhlida haekkunum & élagi 4 alpjédamorkudum. [ september voru kjor &
6vedtryggdum skuldabréfaitgafum KMB i evrum pé betri en i mai. A fundinum kom fram ad engar
afborganir veeru af erlendum skuldabréfum bankanna pad sem eftir lifdi ars en ad jafnvirdi um 120
milljarda kréna veeri & gjalddaga arid 2024. KMB zettu naegar lausar eignir til ad maeta gjalddégum
naesta ars i islenskum krénum og erlendum gjaldeyri an pess ad brjota lausafjarhlutfoll. beir gaetu pvi
bolad toluvert Gtflaedi lausafjar. A drinu hofdu innldn aukist um 9%, eda 229 ma.kr., en innldn nema
um helmingi af fjarmégnun bankanna en markadsskuldabréf um 30%.

Rekstur KMB gekk vel & fyrstu niu manudum arsins og skiludu peir 60 ma.kr. hagnadi samanlagt. Ard-
semi eiginfjar var 11,8%, sem er um 1,4 présentum meiri ardsemi en 4 sama tima i fyrra. Hreinar vaxta-
tekjur voru 113 ma.kr. og jukust um fimmtung milli dra. Péknunartekjur og hreinar tekjur af fjarmala-
starfsemi jukust einnig & milli ara & fyrstu niu manudum arsins en adrar rekstrartekjur voru ébreyttar
milli 4ra. A sama tima jokst einnig rekstrarkostnadur peirra. Eiginfjarhlutfall KMB var 4 bilinu 23,7%-
24,3% i lok september eda 3,2-4,1 présentum yfir lagmarkskréfum Sedlabankans ad teknu tilliti til ard-
greidsina naesta ars og fyrirhugadrar haekkunar sveiflujdfnunaraukans i mars nk. | lok pridja ars-
fjérdungs voru vogunarhlutfoll KMB a bilinu 11,8% til 13,5% en 12,7% fyrir pa i heild. Ldgmarkskrafa
skilavalds Sedlabanka islands um eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar fyrir kerfislega mikilveegu
bankana prja (svokéllud MREL-krafa) var i lok september sl. a bilinu 29,4% til 31% af ahaettugrunni.
MREL fjarmdgnun bankanna var a bilinu 37,8% til 41,8% af dhattugrunni.



Vanskilahlutfall heimila var 0,8% i lok september og fyrirtaekja 2,4% sem er 0,1 présentu haekkun fra
sidustu daramdtum a badum hlutfollum.! Haest var vanskilahlutfall fyrirtaekja i gisti- og veitingarekstri
en pad hafdi haldid afram ad laekka fra sidasti fundi nefndarinnar. Hlutfall utlana fyrirtaekja sem skil-
greind eru med ivilnun og i skilum var 3,2% i lok september sl. midad 7,3% um sidustu dramot. Stada
fyrirtaekja sem purftu & ivilnun ad halda vegna faraldursins hafdi pvi styrkst undanfarna manudi. A méti
hefur mikil verdbdlga og haekkandi vaxtastig pyngt greidslubyrdi lana hja flestum lantakendum. Haekk-
andi vaxtastig og aukinn fjdrmagnskostnadur hafa almennt neikvaed ahrif a Utlanageaedi.

Skuldir heimila og fyrirtakja

Nafnvoxtur skulda heimila hefur gefid eftir fra arinu 2021 og var 12 manada voxturinn 5,8% i lok pridja
fjordungs. Skuldir heimila drégust saman ad raunvirdi a fjérdungnum og var raunvoxtur neikvadur um
2,1% i september m.v. sama tima i fyrra. Haekkun skulda heimila i heimsfaraldrinum sem hlutfall af
vergri landsframleidslu og af rddstofunartekjum hafdi gengid naer alfarid til baka. Nyjar lanveitingar til
heimila h6fdu pd aukist @ sidustu manudum en voru enn nokkud undir langtimamedaltali. Heimilin
hoféu i vaxandi mali endurfjarmagnad dverdtryggd ldn a breytilegum voxtum med nyjum verd-
tryggdum ldnum. Hlutdeild verdtryggdra ldna af utistandandi ibudaldanum haekkadi pvi og var 49,3% i
lok oktéber, samanborid vid 43,8% i byrjun ars. Hekkun launa og vidleitni heimila til ad takmarka
hakkun greidslubyrdi pratt fyrir haerri vexti hafdi leitt til pess ad hlutfall heimila med greidslubyrdar-
hlutfall umfram 35% hafdi stadid nzer dbreytt fra sidasta sumri og adeins aukist litillega fra aramdtum,
b.e. Ur 10% i 13,3% heimila i lok oktéber ad teknu tilliti til daetlunar um launaproéun.

i oktdber hafdi kaupmattur launa aukist um 2,8% fra fyrra ari og faar visbendingar voru um aukinn
greidsluvanda hja heimilum pétt merki veeru um ad farid vaeri ad reyna a vidnamsprott peirra i vissum
tilvikum. Einkaneysla drést saman um 1,7% frd fyrra ari & pridja arsfjérdungi og arstidaleidrétt atvinnu-
leysi hafdi aukist. Vanskil og adrar vanefndir heimila hofou aukist litillega fra aramétum en voru litil i
sogulegu samhengi. Reett var um préun yfirdrattarlana heimila og minnt 4 ad télur um yfirdrattarlan
innlansstofnana naedu einnig yfir greidslukortaskuldir, par med talid utistandandi stodu kreditkorta i
lok hvers manadar. Yfirdrattarlan skv. hagtolum hreyfast pvi mjog i takt vid proun kortaveltu og einka-
neyslu, sem torveldar tilkun gagnanna. Fram kom ad yfirdrattarlan heimila a innlansreikningum sam-
kvaemt vaxtakjaragognum Sedlabankans syndu ad pau hefdu laekkad ad raunvirdi i ar.

Tolf manada raunvoxtur skulda fyrirtaekja maeldist neikveedur um 1,1% i lok pridja arsfjérdungs. Skuldir
fyrirtaekja voru 76,8% af landsframleidslu og hofdu ekki maelst laegri sidan 1998. Dregid hafdi ar nyjum
l[anveitingum og hofdu utldn KMB til fyrirtaekja dregist saman ad nafnvirdi fra sidasta fundi
nefndarinnar. Eftirspurn eftir verdtryggdum lanum haféi heldur aukist 8 medal fyrirtaekja, einkum fyrir-
teekja i byggingageira og fasteignafélaga. Utgéfur fyrirtaekjaskuldabréfa hofdu heldur dregist saman fra
fyrra ari en Utlan sérhafdra sjoda til fyrirtaekja hofdu vaxid hoflega. Nidurstodur utldanakdnnunar Sedla-
bankans gafu til kynna ad frekari samdrattar i eftirspurn fyrirtaekja eftir lansfé vaeri ad vaenta a naestu
manudum. Gjaldprotum fyrirtaekja hafdi fjolgad & arinu og h6féu nad sambeerilegum fjélda og fyrir
heimsfaraldurinn en @ sama tima hafdi nyskradum fyrirtaekjum einnig fjolgad.

Eignaverd

Kaupsamningum hafdi feekkad litillega milli ara a pridja arsfjéroungi en fjolgad & milli fjérdunga.
Nokkrar breytingar hofdu ordid a samsetningu seldra eigna og kaupendahdps. bannig hafdi hlutfall
nybygginga i kaupsamningum laekkad fra sidasta ari og hlutfall fyrstu kaupenda haekkad i 32,5% a pridja
fioroungi og ekki maelst jafn hatt i tvo ar. Fra pvi ad reglugerd um hlutdeildarlan var breytt i byrjun jali

lvanskilahlutfall reiknad skv. EBA stadli (e. non-performing loans ratio).



hafdi slikum lanum fjolgad. A timabilinu agust til oktédber voru um 30 hlutdeildarlan veitt i hverjum
manudi sem var po adeins litill hluti af heildarveltu 4 fasteignamarkadi en taeplega 1000 kaupsamningar
eru gerdir manadarlega. bratt fyrir ad fjoldi ibada til s6lu hafi 4fram aukist hafdi fasteignaverd haldid
afram ad haekka. Visitala ibudaverds a hofudborgarsveedinu hafdi ad medaltali haekkad um 1% & milli
manada i agust til oktéber. Arshaekkun ibudaverds maeldist 2,9% ad nafnvirdi en var neikvaed um 4,6%
ad raunvirdi i oktdber sl. [budaverd maelist enn hatt i hlutfalli vid akvardandi peetti svo sem laun og
leiguverd. Fravik visitdlu ibudaverds fra metinni langtimaleitni var 7,4% i oktdber.

Verdvisitala raunverds atvinnuhusnadis a hofudborgarsvaedinu haekkadi um 4% & pridja arsfjordungi
og meeldist arshaekkun hennar 7,7% vid lok fjérdungsins sem er 17% yfir metinni langtimaleitni. Velta i
pinglystum vidskiptum med atvinnuhudsnaedi hefur dregist mikid saman fra sidasta ari en hun var mjog
mikil i sogulegu samhengi i fyrra.

Afram virdast umsvif vera mikil 4 byggingamarkadi og utlit fyrir ad fleiri nyjar ibGdir komi inn 4 markad-
inn & pessu ari en undanfarin ar ad arinu 2020 undanskildu. Velta 4 byggingamarkadi hélst nzer dbreytt
ad raunvirdi a milli ara i juli og agust en hafdi aukist talsvert fram ad pvi. Téluverd eftirspurn virdist enn
vera eftir starfsfélki i byggingarstarfsemi.

Hlutabréfaverd skradra félaga hafdi laekkad milli funda og var laekkunin drifin af laekkun farra en stérra
fyrirtaekja. Fra sidasta fundi nefndarinnar hafdi visitala adallista laekkad um 2,2% og alls um 11% fra
aramoétum. Velta med hlutabréf i kauphdllinni hafdi minnkad um 29% midad vid sama tima i fyrra.
Avoxtunarkrafa verdtryggdra rikisbréfa hafdi pokast upp & seinni hluta arsins og verdbdlgualag a
skuldabréfamarkadi laekkad fra fyrri hluta arsins, einkum til skamms tima en pad var pé enn hatt og vel
yfir veréboélgumarkmidi Sedlabankans. Munur a krofu overdtryggda bréfa til lengri og skemmri tima
hafdi minnkad sem geeti bent til pess ad markadsadilar vaenti pess ad vextir verdi hdir skemur en adur
var talid.

Gengi krénunnar

Gengi kronunnar hafdi leekkad um 6% fra fundi nefndarinnar i lok september var p6é um 1% hzerraen i
upphafi ars. Sedlabankinn seldi gjaldeyri 13. ndvember til ad draga ur sveiflum i gengi krénunnar i kj6l-
far jar8hraeringa a Reykjanesi. Velta & millibankamarkadi med gjaldeyri teeplega prefaldadist fra okto-
ber til nbvember. Skammtimavaxtamunur vid Utlond hafdi aukist & arinu. Sidastlidna manudi var hann
apekkur og i juni 2015 pegar for ad bera @ nokkru fjarmagnsinnflaedi erlendra adila.

Um 42 ma.kr. (1,4% af VLF) afgangur var a vidskiptajofnudinum vié Gtlond a fyrstu premur fjérdungum
arsins en @ sama tima i fyrra maeldist 54 ma.kr. halli (1,9% af VLF). Uppgangur i ferdapjonustu skyrir
60ru fremur batann a milli dra. Erlendir ferdamenn voru adeins litillega faerri @ fyrstu tiu manudum
arsins en a sama tima metarid 2018. Aftur & maéti voru gistinaetur heldur fleiri og tekjur af hverjum
einnig meiri.

Hrein framvirk gjaldeyrisstada bankanna var jakvaed um 140 ma.kr. i lok oktéber sl. og hafdi leekkad
um 25% fra pvi i lok juni. Fjarmagnsinnflaedi erlendra adila var jakveett um 33 ma.kr. @ fyrstu tiu
manudum arsins. Erlendir adilar hofdu keypt skrad hlutabréf og rikisbréf fyrir um 9 ma.kr. meira en &
sama tima i fyrra. P4 hofou lifeyrissjodir keypt erlendan gjaldeyri fyrir 76 ma.kr. a fyrstu tiu manudum
arsins sem er svipad og 4 sama tima i fyrra. [ oktdber og névember héfdu peir pé dregid ur gjaldeyris-
kaupum. Gjaldeyrisjofnudur KMB stéd i stad @ milli funda og var i jafnvaegi, p.e. peir attu jafn mikié af
eignum i erlendum gjaldmidlum og peir skuldudu.

Horfur eru a ad flugframbod til og fra landinu fyrstu fimm mdanudi naesta ars verdi téluvert meira en i
ar. Dregid hafdi ur bokunum a flugi vegna fréttaflutnings af jardhraeringunum a Reykjanesi likt og fram



kom i tilkynningum fra flugfélogum. islensku farpegaflugfélogin hofdu baedi nylega tilkynnt ad afkomu-
spa fyrir arid 2023 hafi verid felld ar gildi.

Fjarmalasveiflan og sveiflutengd kerfisahaetta

Sveiflutengda kerfisdhattu ma nalga med margvislegum haetti og stydst nefndin vid fleiri en einn maeli-
kvarda. Samsettur maelikvardi a fjdrmalasveiflur gaf til kynna ad enn hefdi verid fjarmalaleg uppsveifla
a pridja arsfjéoroungi 2023. Sveiflan var afram drifin af 6llum undirsveiflum, p.e. skulda-, hisnadis- og
fjarmognunarsveiflu, en merki voru um litillega haegari upptakt husnadissveiflu. Raunlaekkun ibuda-
verds 4 arinu auk minnkandi skuldsetningar einkageirans geaeti bent til pess ad fjarmalasveiflan sé ad
snuast eda stadna. Samsettur visir fyrir innlenda sveiflutengda kerfisdhaettu (d-SRI) syndi minnkandi
kerfisdhaettu sjounda fjérdunginn i r6d og skyrdist préunin a pridja fjérdungi helst af jakvaedri préun
vidskiptajafnadar og laekkandi raunverdi hlutabréfa. Samantekid gafu visar um sveiflutengda kerfisa-
haettu til kynna ad hun veeri héfleg og ad kerfisahaetta vaeri farin ad minnka.

Lifeyrissjodir

Nefndin fékk kynningu & st6du og horfum i rekstri lifeyrissjéda. [ lok pridja arsfjérdungs nam lifeyris-
sparnadur landsmanna 7.180 ma.kr. eda 176% af VLF og hafdi aukist um 4,1% fra aramotum samanlagt
i samtryggingardeildum og séreign. Hlutfall erlendra eigna samtryggingardeilda var 37,7% af heildar-
eignum 3 pridja fjérdungi og hafdi haekkad um 1,2 prdsentur fra dramdétum. Med breytingum i ar a
akvaedi um gjaldmidladhaettu i Il6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr.
29/1997 voru heimildir til erlendra fjarfestinga rymkadar. Fjarfestingarstefnur sjédanna fyrir arid 2024
syna a0 peir buast vid ad hakka hlutfall erlendra eigna um 2,1 présentu af heildareignum en a moéti
aeetla peir ad leekka vaegi rikisskuldabréfa og hlutabréfa. Svigrum sjédanna til ahaettutdku er mismun-
andi og eru aherslur peirra élikar einkum vardandi fjarfestingar i erlendum eignum og rikisskulda-
bréfum. Fram kom ad utlit vaeri fyrir ad raunavoxtun samtryggingardeilda lifeyrissjéda yrdi neikveed a
arinu 2023 annad arid { r6d. A fyrstu niu manudum &rsins vaeri talid ad raundvoxtun sjédanna hafi verid
neikveed um 2%. Fram kom ad ef fram heldur sem horfir purfi einhverijir lifeyrissjodir ad gripa til
adgerda til ad bregdast vid halla 4 tryggingafraedilegri stodu.

Nefndin reeddi ad lifeyrissjodir veeru rddandi patttakendur 4 innlendum fjarmalamarkadi. Steerd eigna-
safns sjddanna i samanburdi vid steerd hagkerfisins gerdi pad ad verkum ad starfsemi peirra geetu haft
ahrif & fjdrmalstédugleika. Nefndin taldi mikilveegt ad lagaumgjord um sjédina taeki mid af pessu og ad
baer krofur sem gerdar veeru til peirra vid midlun fjarmagns vaeru sambeerilegar vid paer sem gerdar eru
til annarra adila 4 fjdrmalamarkadi.

Alagsprof fyrir arid 2024

Fjarmalastodugleikanefnd fékk kynningu & dréogum ad svidsmyndum alagspréfs Sedlabanka islands &
kerfislega mikilvaega banka fyrir arid 2024. Vié honnun peirra er litid til helstu drifkrafta i afkomu bank-
anna auk pess sem kerfisdhaetta er metin. Alag svidsmyndar drsins 2024 tekur & préun helstu hag-
steerda eins og atvinnuleysis, launa, hagvaxtar, verdbdlgu og vaxtaprounar. Atburdarasin er honnud til
ad kanna vidnamsprott banka undir alagi yfir priggja ara timabil par sem litid er til préunar helstu eigna-
markada, vaxtastigs og skuldast6du heimila, fyrirtaekja sem og hins opinbera vid mat a forsendum.

Skilabzerni kerfislega mikilveegra fjarmalafyrirtakja

Markmid laga um skilamedferd er ad vardveita fjarmalastodugleika og lagmarka neikvaedar afleidingar
fjarmalaafalla med pvi ad vernda tryggdar innstaedur og fjarfesta, eignir vidskiptavina og naudsynlega
starfsemi fyrirtaekja og lagmarka haettu 4 ad veita purfi fjarframloég ur rikissjodi. Skrifstofa skilavalds
greindi fra helstu akvordunum sedlabankastjora i malefnum skilavalds fra pvi ad nefndin fékk sidast



kynningu fyrir ari sidan & malefnum skilavalds. Lokid hafdi verid vid arlega uppfaerslu skiladsetlana fyrir
KMB og peer sampykktar. Samhlida voru teknar akvaréanir um MREL krofur fyrir stéoru vidskipta-
bankana prja. bpa hafa log nr. 63/2023 um breytingu & |6gum nr. 70/2020 um skilamedferd tekid gildi i

< s

islenskan rétt. Stefnt er ad pvi ad sampykkja skiladaetlanir fjogurra sparisjdda fyrir arslok 2023.

Akvordun um lagmarkseiginfjarkrofu vidskiptabanka

Nefndin fékk kynningu & mati & lagmarkseiginfjarkréfum sem lagdar eru & vidskiptabankana. | pvi sam-
hengi er kdnnunar- og matsferli (SREP) mikilvagur pattur i ad meta ldagmarkseiginfjarkrofu sem 16g6 er
a fjarmalafyrirteeki. Nidurstada ferlisins skilar mati 4 eiginfjarporf undir stod II-R og veltur & dhaettu-
pattum sem tengjast eigin fé, lausafjar- og fjarmoégnunarporf, mati a vidskiptalikani, stjérnarhattum og
innra eftirliti. Eiginfjarkrafa laekkadi a alla kerfislega mikilvaega banka i nylegu mati en hin haekkadi a
Kviku banka.

Akvardanir fjarmalastddugleikanefndar

Sveifluj6fnunaraukinn

Megintilgangur sveiflujofnunaraukans er ad auka vidnamsprott fjdrmalafyrirtaekja gagnvart sveiflu-
tengdri kerfisdhaettu og veita peim pannig svigrim til pess ad maeta tapi og vidhalda lansfjarframbodi
4 dlagstimum. [ 16gum er kvedid & um ad aukinn skuli nema 4 bilinu 0 til 2,5%. Sveiflujéfnunaraukinn
megi pd vera heerri ef dhaettupaettir sem liggja til grundvallar mati fjarmalastodugleikanefndar gefa
tilefni til. Eiginfjarhlutfoll KMB vaeru afar rim og vanskil Gtlana vaeru litil. Stada bankanna vaeri traust,
lausafjarhlutfoll ram og utlanavoxtur hefdi minnkad. Haegt hafdi & hagvexti, einkaneysla dregist saman
brja fjordunga i r6d og vidskiptajofnudur ordinn jdkvaedur. Heerra vaxtastig hefdi enn sem komid er
ekki komid fram i auknum vanskilum og utlanatépum. Fjarmégnun bankanna i erlendum gjaldmidlum
vaeri @ daetlun, endurfjarmoégnunarporf 8 naestu 12 manudum veeri tiltélulega hoéfleg og pvi veeri endur-
fjarmdgnunarahaetta minni en ella.

bvi lengra sem timabil harra vaxta yrdi pvi meiri gaetu moguleg ahrif ordid 4 banka. Lanagaedi geetu
versnad og vanskil aukist ef efnahagshorfur versnudu umfram pad sem nu vaeri gert rad fyrir og
atvinnuleysi ykist meira en buist vaeri vid. Akvérdun um haekkun aukans i mars sl. i 2,5% skapadi enn
frekara svigrum til ad bregdast vid kaemi til efnahagssamdrattar em valdid geeti skerdingu 4 lansfjar-
frambodi. Ad lokinni umraedu bar sedlabankastjori upp tillogu um ad halda gildi sveiflujofnunaraukans
Obreyttu i 2,5% og var hun sampykkt samhljéda.

Lanpegaskilyrdi

Nefndin reeddi ahrif jardhraeringa a Reykjanesi a fjarmalastodugleika og var sammala um ad midad vid
baer svidsmyndir sem nu veeru taldar liklegastar veeri fjarmalastodugleika ekki 6gnad. Stada sumra lan-
takenda vaeri p6 erfid og had mikilli dvissu. Fjarmalastédugleikanefnd taldi einnig ad ekki vaeri tilefni til
ad bregdast vid med breytingum a lanpegaskilyrdum.

Kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirtaeki

Mat a kerfislega mikilvaegum fjarmalafyrirtaekjum var kynnt fyrir nefndinni en matié byggir 4 adferda-
fraedi Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA). Visar sem meta staerd, mikilveegi, flaekjustig og
tengsl fjarmalafyrirtaekja & islandi lagu til grundvallar matinu. Mikilvaegi einstakra adila var jafnframt
skodad ut fra mikilvaegi peirra fyrir fjarmalakerfid.



Nefndarmenn voru sammala um ad stadfesta aframhaldandi kerfislegt mikilvaegi Arion banka, islands-
banka og Landsbankans. Bar sedlabankastjori upp tillogu pess efnis sem var sampykkt samhljéda.
Nefndin var sammala um ad studst yrdi afram vid adferdafraedi EBA vid mat a kerfislegu mikilvaegi
fjarmalafyrirtaekja hér a landi asamt pvi ad beita samhlida sérfreedimati byggdu & vidbdtarvisum og
mati & mikilvaegi einstakra adila fyrir fijarmalakerfid hér a landi, i samraemi vid 16g um Sedlabankann og
6g um fjarmalafyrirtaeki.

Eiginfjarauki vegna kerfislegs mikilvaegis

Eiginfjarauki vegna kerfislegs mikilvaegis var virkjadur 4rid 2016 og er lagdur & fjarmalafyrirtaeki sem
vegna staerdar og edlis starfsemi sinnar geta haft umtalsverd neikvaed ahrif a fjarmalastodugleika og &
raunhagkerfio ef pau lenda i erfidleikum. SU dhaetta sem maett er med eiginfjarauka vegna kerfislegs
mikilvaegis er pvi tregbreytanleg. Bar sedlabankastjori upp tillogu um ad eiginfjarauka vegna kerfislegs
mikilvaegis yrdi haldid dbreyttum i 2% & allar dhaettuskuldbindingar @ mdédurfélags- og samstaedu-
grunni. Var tillagan sampykkt samhljéda. Samanlagdir eiginfjaraukar a kerfislega mikilvaega banka hér
a landi eru 9,5% an fyrirhugadrar hakkunar sveiflujofnunaraukans i mars nk.

Fjarmalainnvidir

Eitt meginhlutverka Sedlabanka Islands er ad studla ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi, p.m.t. greidslu-
midlun i landinu og vid Gtldnd. Afram er unnid ad pvi ad treysta umgjord fiarmalainnvida landsins.
Fjallad var um rekstraroryggi og vidbunadaraaetlanir. Nefndin fékk kynningu 4 reidufé sem prautar-
vararlausn verdi rof 4 rafraenni greidslumidlun. island stendur frammi fyrir minnkandi reidufjarnotkun
og adgengi ad reidufé hefur versnad par sem Utibium og hradbdnkum fer faekkandi. Vida i Evrépu t.d.
i Hollandi og Svipj6d hefur verid gripid til adgerda til ad maeta pessari préun. Raett var um oryggi tengt
rafraenni audkenningu og ad mikilveegt veeri ad adilar sameinist um ad leysa pau vandamal sem komid
hafa upp og styrkja varnir gegn netsvikum.

Nefndin fékk kynningu & Nasdaq CSD SE og Verdbréfamidstdd islands sem starfraekja verdbréfaupp-
gjorskerfi hér a landi.

Nefndin fagnadi pvi ad drog ad frumvarpi um rekstraroryggi i greidslumidlun veeri komid i samradsgatt
stjornvalda og stydur framgang pess. [ frumvarpinu eru settar fram tilldgur ad breytingum 4 l6gum um
Sedlabanka islands par sem gert er rad fyrir ad bankinn fai heimildir til ad setja reglur um rekstraroryggi
i greidslumidlun ad fengnu sampykki fjarmalastédugleikanefndar.

Sem fyrr var nefndin @ einu mali um mikilvaegi pess ad huga heildstaett ad vionamsprotti greidslu-
midlunar, koma sem fyrst & 6hadri innlendri greidslumidlun, styrkja net- og rekstraroryggi fjdrmala-
fyrirtaekja og treysta rekstrarsamfellu.

i lok fundarins sampykkti nefndin yfirlysingu til birtingar ad morgni 6. desember 2023.

Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:

Asgeir Jonsson, sedlabankastjéri og formadur nefndarinnar
Gunnar Jakobsson, varasedlabankastjori fjarmalastodugleika
Bjork Sigurgisladoéttir, varasedlabankastjori fjarmalaeftirlits

Rannveig Sigurdardottir, varasedlabankastjéri peningastefnu



Axel Hall, utanadkomandi nefndarmadur
Bryndis Asbjarnardéttir, utanadkomandi nefndarmadur

Gudmundur Kr. Tdmasson, utanadkomandi nefndarmadur

Gudrun borleifsdéttir, skrifstofustjori i fjarmala- og efnahagsrdduneytinu, sat fundinn med malfrelsi og
tillogurétt.

Haukur C. Benediktsson, framkvaemdastjori fjarmalastodugleikasvids Sedlabankans, Eggert b. Pérarins-
son, adstodarframkveemdastjori fijarmalastddugleikasvids, Vigdis Osk Helgadéttir, forstédumadur &
fjarmalastodugleikasvidi og Rannveig Juniusdottir, framkvamdarstjéri skrifstofu bankastjéra satu allan
fund nefndarinnar. Auk pess satu nokkrir adrir starfsmenn Sedlabankans hluta fundarins.

Résa Bjork Sveinsdottir ritadi fundargerd.



