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Fjarmalastddugleikanefnd Sedlabanka Islands tekur akvardanir um beitingu stjérnteekja bankans vard-
andi fjarmalastodugleika. i fjarmalastddugleika felst ad fjarmalakerfid geti stadist afoll { efnahagslifi og
a fjarmalamoérkudum, midlad lansfé og greidslum og dreift ahaettu med vidhlitandi haetti. Nefndinni er
falid ad leggja mat 4 dstand og horfur i fjarmalakerfinu, kerfisdhaettu og fjarmalastédugleika, skilgreina
naudsynlegar adgerdir til ad tryggja fjdrmalastodugleika og ad dkveda hvada adilar, innvidir eda
markadir teljist kerfislega mikilvaegir. Fjarmalastodugleikanefnd getur beint dbendingum til videigandi
stjérnvalda pegar tilefni er til um naudsynlegar adgerdir til ad efla og vardveita fjarmalastédugleika.
Nefndin birtir opinberlega fundargerdir af fundum sinum ad jafnadi innan fjogurra vikna par sem fram
koma upplysingar um akvardanir nefndarinnar, forsendur peirra og mat a fjarmalastodugleika.

A fundi nefndarinnar 18. og 19. september 2023 voru horfur i efnahagsmalum kynntar fyrir nefndinni,
auk stodu fjarmalakerfisins og innvida greidslumidlunar. Nefndin raeddi st6du og horfur fyrir fjarmala-
stodugleika og helstu ahaettupaetti, svo sem préun efnahagsmadla, dhaettu i rekstri fjarmalafyrirtaekja
og fjarmalakerfisins, préun a innlendum fjarmalamorkudum, skuldsetningu heimila og fyrirtaekja,
stodu a fasteignamarkadi, virkni lanpegaskilyrda, eiginfjar- og lausafjarstodu fjarmalafyrirtaekja og fjar-
malasveifluna. Jafnframt fékk nefndin kynningu 4 adferdafraedi vid mat a kerfislega mikilveegum fjar-
malafyrirtaekjum, auk kynningar 3 nidurst6dum ur arlegu alagsprofi & kerfislega mikilveega banka
(KMB).

Fjarmalastodugleikanefnd dkvad ad halda gildi sveiflujofnunaraukans o&breyttu en samkvaemt
akvordun nefndarinnar i mars sl. mun hann haekka Ur 2% i 2,5% 15. mars 2024. b4 bryndi nefndin fyrir
l[anveitendum ad huga ad pyngri greidslubyrdi lantakenda. RUm eiginfjarstada flestra lantakenda zetti
ad gefa svigrum til ad adlaga greidslubyrdi ad greidslugetu og tryggja a sama tima ad hun haldist i takti
vid pau viomid lanpegaskilyrda sem nefndin hefur sett. P4 beindi nefndin til lantakenda ad fyrirbyggja
mogulega erfidleika med pvi ad leita timanlega til lanveitenda ef greidslubyrdi stefnir i ad verda veru-
lega ipyngjandi.

Jafnframt aréttadi nefndin naudsyn pess ad styrkja net- og rekstraroryggi fjarmalafyrirtaekja og ad auka
vidnamsprott greidslumidlunar hér & landi. | pvi samhengi taldi nefndin ad pau skref sem stigin hafa
verid i att ad innlendri 6hadri smagreidslumidlun vaeru jakvaed og tok undir tillogur stjornvalda um ad
treysta heimildir Sedlabankans & pessu svidi.

Greining a fjarmalastddugleika

Verdbolga i helstu vidskiptaldndum fslands hafdi haldid 4fram ad minnka fra fundi fijarmalastodugleika-
nefndar i juni en var enn langt umfram verdbdlgumarkmid. Sedlabankar i helstu vidskiptalondum
islands hofdu pvi afram hert peningalegt adhald. bad hafdi ahrif & préun eignaverds og hafdi hluta-
bréfaverd pvi laekkad 4 alpjédlegum moérkudum. Verdbdlga hafdi einnig hjadnad & islandi en hin var



7,7% i 4gust og pvi vel umfram verdbdlgumarkmid. Meginvextir Sedlabankans h6fdu verid haekkadir
um 0,5 présentur fra junifundi nefndarinnar.

Nefndin var sammala um ad a heildina litid veeri stada fjarmalastodugleika gdéd hér a landi, pratt fyrir
mikla verdbdlgu og hatt vaxtastig. Nefndin taldi einn helsta dhattupatt fjdrmalastédugleika nu vera
netdryggi en einnig taldi hdn ad dhaetta tengd skuldum fyrirtaekja og atvinnuhisnaedismarkadi hefdi
aukist. Flest benti til ad spennan i hagkerfinu myndi hjadna haegt en 6rugglega. b3 taldi nefndin ad
ahaetta tengd ibudamarkadi hefdi minnkad en hafdi nokkrar dhyggjur af skuldum heimila. Or haekkun
fjarmagnskostnadar geeti skapad draun & fjarhag skuldsettra heimila pegar fram i saekti pott vidnams-
brottur peirra veeri mikill 3 heildina litid. ba hefdu verri fjdrmalaskilyrdi einnig prengt ad fyrirtaekjum.
Fjarmalastoédugleikanefnd taldi rétt ad bryna fyrir lanveitendum ad huga timanlega ad pyngri greidslu-
byrdi lantakenda til pess ad fyrirbyggja greidsluerfidleika og breyta lanaskilmalum ef porf krefdi til ad
[étta undir.

Vidnamspréttur bankakerfisins

Fjarmalakerfid hér a landi stendur traustum fétum. Eiginfjar- og lausafjarstada kerfislega mikilveegra
banka (KMB) er sterk. Bankarnir hafa med skuldabréfautgafu a sidustu manudum dregid ar endurfjar-
mognunarahaettu i erlendum gjaldmidlum. Utgafa erlendra markadsskuldabréfa var meginastaeda fyrir
hakkun lausafjarhlutfalls milli funda en laust fé bankanna umfram ldgmark var 334 ma.kr. i lok juli og
lausafjarhlutfall KMB i 6llum gjaldmidlum 204%. Hafdi hlutfallid haekkad um 22 présentur milli funda
og var vel umfram krofu Sedlabankans um 100% lausafjarhlutfall. Lausafjarhlutfall fyrir erlenda gjald-
midla samtals var 429% og hlutfallid fyrir islenskar kréonur var 114% i juli. Nefndin fékk einnig kynningu
a lausafjaralagsprofi 4 vidskiptabankana en samkvaemt pvi er vidnamsprottur peirra mikill. Vidskipta-
bankarnir eru ad mestu leyti fjarmagnadir med innldnum og sértryggdum og o6tryggdum markads-
skuldabréfum. A 68rum fjérdungi 2023 jukust innldn um 5% milli fjérdunga eda um 135 ma.kr. og nema
pau um helmingi af fjarmoégnun bankanna. Innlan einstaklinga jukust mest en einnig var nokkur aukn-
ing i innldnum stdrra fyrirtaekja en samdrattur vard i innlanum lifeyrissjoda og hja vidskiptavinum 3
fjarmalamarkadi. Bankarnir fjarmagna sig i islenskum krénum fyrst og fremst med innlanum.

Vaxtadlag 4 erlendar skuldabréfautgafur KMB hafdi laekkad talsvert fra junifundinum og var svipad og
vid upphaf farséttarinnar. bar med hofou gengid til baka miklar haekkanir vaxtadlagsins sem urdu undir
lok sidasta ars og svo aftur i mars sl. i kjolfar évissu @ moérkudum i tengslum vid rekstrarvanda banka i
Bandarikjunum og Evrépu. KMB hofdu allir gefid ut ovedtryggd skuldabréf i evrum fra sidasta fundi til
ad endurfjarmagna komandi gjalddaga i evrum. Endurfjarmégnunardhaetta bankanna hafdi pvi
minnkad milli funda og kom fram ad peir settu naegt laust fé i erlendum gjaldmidlum til ad standa skil
a 6llum afborgunum sem gjaldfalla i ar og @ naesta ari an pess ad brjéta lausafjarreglur. Skuldabréfa-
Utgafa innanlands hefur verid takmorkud og adallega verid i formi sértryggdrar skuldabréfaitgafu. A
fyrri helmingi arsins var han meiri en aukning hreinna nyrra utldna til heimila.

Vaxtatekjur KMB halda afram ad aukast, einkum vegna stzerri efnahagsreiknings og aukinnar avéxtunar
lausafjar. Haerra vaxtastig, utlanavoxtur og mjog litil virdisryrnun hafa sidustu misseri styrkt afkomu
beirra. Vaxtamunur bankanna hefur aukist einkum vegna aukinna vaxtatekna af lausafjareignum, p.e.
af innldanum i Sedlabankanum og rikisskuldabréfum. Ardsemi eigin fjdr nam 12% a fyrri helmingi arsins
samanborid vid 10% & sama tima arid 2022 en pa var hun ad hluta til litud af s6lu Arion banka a Valitor.
Eiginfjarhlutfall KMB var 24,2% i lok juni og haekkadi um 0,5 prdsentur frd dramdtum. Ad teknu tilliti til
begar dkvedinnar hakkunar sveiflujéfnunaraukans i 2,5% og ardgreidsina a naesta ari eru eiginfjarhlut-
foll KMB a bilinu 3,5-5,2% yfir peirri heildareiginfjarkrofu sem gerd er til peirra. pa var vogunarhlutfall
KMB 12,9% i lok annars fjordungs, obreytt frd upphafi arsins. Ldgmarkskrafa skilavalds Sedlabanka
islands um eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar fyrir kerfislega mikilvaegu bankana prja (svokéllud



MREL-krafa) var i lok juni sl. & bilinu 30,5% til 32,4% af ahaettugrunni. A sama tima var MREL-fjar-
mognun peirra a bilinu 35,5% til 42% af ahaettugrunni.

Vanskil heimila maelast enn litil og var vanskilahlutfallid 0,8% i lok juni. Litilshattar aukningu ma poé
merkja i frystum Utlanum KMB til heimila @ sidustu manudum sem m.a. ma rekja til pess ad einstak-
lingar nyta sér i meira maeli svigrim sem bankarnir bjéda upp a til ad fresta greidslum (t.d. vegna faed-
ingarorlofs). Vanskilahlutfall fyrirteekjaldna KMB haekkadi litillega 8 6drum fjéréungi og meeldist 2,3%.
Hlutfallid laekkadi i 6llum atvinnugreinum nema hja fyrirteekjum i landbunadi/fiskveidum, framleidslu
og gisti- og veitingarekstri par sem pad hakkadi litillega. Stada flestra lantaka sem purftu & studnings-
adgerdum ad halda i faraldrinum hefur batnad mikid og dregid hefur ar gjaldfaerdri virdisryrnun a
atldnum til ferdapjonustu. Hlutfall dtlana sem skilgreind eru med ivilnun og i skilum var 3,8% i lok juni
sl. og leekkadi hlutfallid um helming a fyrri hluta arsins.

Nidurstodur arlegs alagsprofs Sedlabankans 3 kerfislega mikilveega banka syndu sterka stodu peirra,
getu til ad bregdast vid ytri aféllum og ad midla @ sama tima lansfé til heimila og fyrirtaekja.

Skuldir heimila og fyrirtakja

i lok juli hofdu skuldir heimila vaxid um 6,8% milli 4ra og var pvi raunvoxtur peirra neikvaedur um 0,8%.
Dregid hefur Ur vexti nyrra ibudaldna bankanna en lanveitingar lifeyrissjéda hafa aukist litillega. Asékn
heimila i verdtryggd ibudalan hefur aukist og hlutdeild verdtryggdra ibudaldna af utistandandi ibuda-
[anum hafdi heekkad i 47,4% i lok juli Gr 44,3% i lok ars 2022. Hlutfall skulda heimila af landsframleidslu
hafdi laeekkad & 66rum arsfjordungii 75,6%. Hlutfall peirra af rddstofunartekjum hafdi einnig laekkad og
var komid nidur i 150,6%. Voru baedi hlutfollin 1ag i sogulegum samanburdi og laegri en t.d. & Nordur-
[6ndunum.

Haekkun vaxta hafdi pyngt greidslubyrdi, einkum peirra sem tekid hofdu dverdtryggd |an a breytilegum
nafnvoxtum. Fastir nafnvextir lana sem varidé hafa hluta lantakenda ibudalana fyrir aukinni greidslu-
byrdi eru ad renna sitt skeid. Upphaed ldna 4 vaxtaendurskodun a sidustu fimm manudum 4arsins nemur
53 ma.kr. og fer vaxandi fram 4 fyrri drshelming 2025. Vidndmsproéttur heimila virdist pé gédur. Vanskil
voru enn litil og hofdu ekki aukist mikid fra sidasta fundi. ba haféi lanum med ivilnun ekki fjélgad.
Atvinnuleysi var litid og kaupmattur mikill. Visbendingar voru um ad heimilin vaeru farin ad draga ar
neyslu og ganga 4 sparnad. Visbendingar eru um ad moérg heimili hafi leitad i pau Urraedi sem standa
til boda til ad létta greidslubyrdi af [Anum og syna télur um hreinar nyjar lanveitingar ad heimilin séu i
vaxandi maeli ad endurfjdarmagna éverdtryggd lan med verdtryggdum lanum til ad létta greidslubyrdi
sina. Greining a dreifingu greidslubyrdarhlutfalls ibudalana bendir til pess ad dhzetta vegna greidslu-
byrdar fari vaxandi. [ juli hafdi manadarleg greidslubyrdi 12,6% lantaka haekkad um meira en 100 pus-
und krénur & manudi fra [antdku i samanburdi vid 4,5% i upphafi ars. Launahakkanir hafa pé vegid a
moti.

Arsvoxtur skulda fyrirtaekja reyndist hafa verid téluverdur & nylidnu timabili og maeldist 10% i lok
annars fjoréungs ad nafnvirdi og hafdi ekki maelst jafn mikill fra arinu 2019. Voxturinn jokst litid eitt
milli fjérdunga og haekkadi hlutfall skulda @ maéti landsframleidslu i 77,5% sem er engu ad sidur lagt i
sogulegu samhengi. Skuldir fyrirteekja vid innlenda banka h6fdu farid vaxandi ad raunvirdi en 4 mati
hofdu skuldabréfadtgafur dregist saman. Utldnavoxtur bankanna var einna mestur til byggingageirans
sem skyrist baedi af nyjum lanveitingum og af minni uppgreidslum vegna haegari sélu nybygginga. Eftir-
spurn fyrirtaekja eftir lansfé hafdi pvi verid umtalsverd a sidustu misserum fyrir fund nefndarinnar pratt
fyrir haekkandi vaxtastig en fyrstu merki voru pé um samdratt i eftirspurn. Svor vidskiptabankanna
fiogurra i Gtlanakénnun Sedlabanka islands i agust bentu til pess ad dregid hefdi Gr frambodi 4 lansfé
til fyrirtaekja. Verdtryggd lan hofdu verid aberandi i nyjum atlanum til fyrirtaekja 4 sidustu manudum.



bessi proun skyrist pé ad stérum hluta af faum stérum lanum til fasteignafélaga og fyrirtaekja i bygg-
ingageira. Vaxtahaekkanir hofdu haft mikil ahrif a greidslubyrdi fyrirtaekja, en meirihluti skulda fyrir-
teekja var éverdtryggdur og bar breytilega vexti. Pa hofdu kostnadarhaekkanir vegna launapréunar og
hakkunar adfangaverds haft neikvaed ahrif a fyrirteeki.

Vanskil fyrirteekja hofdu aukist um 0,1 présentu milli fiordunga og var vanskilahlutfall fyrirtaekjalana
KMB 2,2% i lok annars arsfjordungs. Hlutfallid var haest medal fyrirtaekja i gisti- og veitingarekstri, eda
6%.

Eignaverd

Draga fér ar umsvifum a ibudamarkadi um mitt dr 2022. Velta @ markadnum hafdi minnkad og kaup-
samningum feekkad um fimmtung a fyrstu sjé manudum pessa ars midad vid sama tima i fyrra og h6fdu
beir ekki verid jafn fair 4 fyrstu sjd manudum arsins sidan arid 2014. ibudum & solu hafdi fjdlgad og
frambod nybygginga aukist verulega. Medalsélutimi ibuda haféi lengst enn frekar fra junifundi
nefndarinnar. Hlutfall nybygginga i kaupsamningum hafdi laekkad nokkud a pridja arsfjérdungi frd sama
tima i fyrra. Pa hafdi hlutfall fyrstu kaupenda haekkad i 32% og ekki verid jafn hatt i tvd ar. Arshaekkun
ibaudaverds & hofudborgarsveedinu meeldist 0,8% ad nafnvirdi i juli og laekkadi verd pvi um 6,3% ad
raunvirdi. Hlutfall hdsnaedisverds og akvardandi patta, svo sem radstdfunartekna, byggingarkostnadar
og leiguverds, hafdi laekkad fra pvi ad pad nadi toppi 4 sidasta ari en pratt fyrir pad maeldist pad enn
hatt i sogulegu samhengi. Fram kom ad spa HMS gerdi rdd fyrir ad 2850 nyjar ibudir yrou byggdar i ar
og 4 naesta ari, sem er svipadur fjoldi og 2022, en ad ur nyframkveemdum draegi arid 2025. Ljost veeri
ad dregid hefdi Ur spennu & fasteignamarkadi og ad gera maetti rad fyrir ad raunverd laekkadi afram a
naestu misserum en vegna mikillar eftirspurnar og gddrar st6du heimila vaeri ad 6dru dbreyttu ekki
haetta 4 verulegri laekkun nafnverds ibudarhisnaedis. Starfsfélki i byggingaridnadi hafdi fjolgad mikid a
nylidnu timabili og var hlutfall lausra starfa i greininni enn hatt 4 6drum arsfjérdungi. Pa hofdu skuldir
byggingageirans aukist um 70 ma.kr. i lok juli fra fyrra ari. Haegari sala nybyggdra ibuda hafdi valdid pvi
ad framkvaemdalan vaeru greidd haegar nidur en adur.

Velta i pinglystum vidskiptum med atvinnuhlsnaedi 4 hofudborgarsveedinu hefur dregist talsvert
saman frd pvi i fyrra pegar hun var med mesta méti. Heldur haegdi @ arshaekkun visitdlu raunverds
atvinnuhusnadis a8 hofudborgarsveedinu 4 66rum fjordungi og meeldist hun 4,1%. Visitalan var po i
sogulegu hagildi og maeldist rimlega 15% yfir metinni langtimaleitni. Afram er haegur voxtur i stofni
fullgerds atvinnuhusnaedis sem staekkadi um 1% 4 fyrstu sjé manudum pessa ars eftir 1,6% voxt arid
2022. Nokkur aukning hefur pé verid a atvinnuhusnadi i byggingu. Rekstur stéru atvinnuhisnadisfé-
laganna gekk vel & fyrri hluta arsins. Leigutekjur hafa aukist ad raunvirdi og avoxtun fjarfestingareigna
batnad. Félogin faerdu upp virdi fjarfestingareigna sinna a timabilinu, sérstaklega a 6drum arsfjéréungi,
sem vo6 pungt i jakveedri afkomu peirra a timabilinu. Fjarmagnskostnadur félaganna, sem er ad stérum
hluta verdbaetur verdtryggora lana, hafdi aftur 8 méti aukist milli ara.

Hlutabréfaverd skradra félaga hafdi laekkad milli funda nefndarinnar og var visitala adallista um 7%
laegri en fyrir arid & undan. Avoxtunarkrafa stuttra og langra éverdtryggdra rikisbréfa hafdi haekkad fra
sidasta fundi nefndarinnar i takt vid haekkandi styrivexti og haféi verdbdlgualag 4 innlendum skulda-
bréfamarkadi laekkad.

Gengi krénunnar og gjaldeyrisfordi

Gengi krédnunnar hafdi styrkst fra fundi nefndarinnar i juni og alls um 5% fra aramétum. Velta a milli-
bankamarkadi hafdi minnkad nokkud og framvirk stada med krénuna haekkad sem benti til vaentinga
um ad gengi krénu myndi styrkjast yfir sumarid, m.a. i tengslum vid gott gengi i fer6apjonustu og kaup
erlends fyrirtaekis a islenska liftaeknifyrirtaekinu Kerecis fyrir 175 ma.kr. (4,3% af VLF). ba minnkadi halli



a vidskiptum vid Gtlond i 0,2% af landsframleidslu & fyrri helmingi arsins en hann var 8 sama tima i fyrra
4,1%. Vidsnuning a milli ara matti fyrst og fremst rekja til aukinna hreinna pattatekna vegna breytinga
a afkomu innlendra félaga i eigu alpjédlegra fyrirtaekja i lyfjaidnadi og alframleidslu. b4 ndmu kaup
lifeyrissjoda 4 gjaldeyri 68 ma.kr. a fyrstu atta manudum drsins. Samanlagdur gjaldeyrisjofnudur KMB
haekkad milli funda og var jakveedur, p.e. bankarnir attu meira af eignum i erlendum gjaldmidlum en
peir skuldudu.

Gjaldeyrisfordinn hafdi minnkad fra sidasta fundi nefndarinnar einkum vegna styrkingar krénunnar.
Hlutfall gjaldeyrisforda og samsetts fordavidmids Alpjédagjaldeyrissjédsins meeldist 113% i lok annars
fjordungs en hafdi verid 124% i lok sidasta ars. Fordinn svaradi til 139% af skammtimaskuldum og 19%
af landsframleidslu.

Fjarmalasveiflan og sveiflutengd kerfisahaetta

Sveiflutengda kerfisdhattu ma nalga med margvislegum haetti og stydst nefndin vid fleiri en einn maeli-
kvarda a hana. Samsettur maelikvardi a fjarmalasveiflur gaf til kynna ad enn hefdi verid fjarmalaleg
uppsveifla @ 6drum arsfjéordungi 2023 og syndu allir undirpaettir maelikvardans einnig uppsveiflu.
Undanfarid hefur pé borid 8 misreemi milli mats & sveiflunni og hagpréunar. bannig hefur raunverdé
ibuda fallid fjéra fjorounga i rod, skuldir heimila sem hlutfall af landsframleidslu leekkad um 22
prosentur fra drslokum 2020 til annars arsfjérdungs 2023 og raunvirdi skulda einkageirans stadid i stad.
betta gaeti bent til pess ad fjarmalasveiflan sé ad sndast eda ad minnsta kosti ad hin sé haett ad haekka.

Laekkun hafdi maelst & fjarmalaskilyrdavisi manudina & undan einkum vegna hakkunar vaxta, minni
umsvifa a fasteignamarkadi og laegra gengis kronu. Hann benti pé ekki til ad fjarmalaleg skilyrdi veeru
dvenju prong i sogulegu samhengi. Visirinn er naemur fyrir medhondlun vaxtamunar langra og stuttra
rikisbréfa. Ny utgafa af visinum var kynnt sem syndi ad fjarmalaskilyréi hefdu prdast fra pvi ad vera
tiltdlulega slok og pensluhvetjandi um mitt sidasta ar, yfir i ad vera pau prengstu i riflega aratug um
mitt petta 4r.

Fjarmalasveiflan er einn maelikvardi sem nefndin litur til en annar maelikvardi er samsettur visir fyrir
sveiflutengda kerfisdhaettu (d-SRI). Hann gaf til kynna ad sveiflutengd kerfisahaetta hefdi minnkad sam-
fleytt i halft annad ar. Meirihluti haekkunarinnar sem vard 2019 til arsloka 2021 hafdi gengid til baka
og meeldist visirinn pvi svipadur og hann var i arslok 2020. A méti kom aukin greidslubyrdi heimila i
hlutfalli vid radstofunartekjur og verdvisitala ibudarhudsnaedis, sem maeldist enn ha i hlutfalli vid launa-
visitolu. Tekid saman gafu visar um sveiflutengda kerfisdhaettu til kynna ad hun vaeri héfleg um pessar
mundir og ad kerfisahaetta veeri farin ad minnka.

Netoryggi

Nefndin fékk kynningu a netoryggismalum. Spar alpjodlegra stofnana gera rad fyrir ad rekstrarahaetta
muni aukast 4 naestu arum, sérstaklega i tengslum vid netégnir og midlun greidsina. Sedlabankinn
hefur i samstarfi vid fjdrmala- og efnahagsraduneyti hafid vinnu vid drbzaetur sem varda netdryggi og
rekstrarlegan vionamsprott fjarmalakerfisins. Vida @ Nordurlondum hefur [6ggjof um rekstraroryggi og
vidbunad greidslumidlunar verid styrkt. Nefndin taldi mikilvaegt ad undirbla sambaerilegar breytingar
a légum hér 4 landi.

Nefndin taldi naudsynlegt ad halda afram ad styrkja net- og rekstraroryggi fjidrmalafyrirtaekja og ad
auka vidnamsprott greidslumidlunar hér a landi.



Akvardanir fjarmalastédugleikanefndar

Sveifluj6fnunaraukinn

Megintilgangur sveiflujofnunaraukans er ad auka vidnamsprott fjdrmalafyrirtaekja gagnvart sveiflu-
tengdri kerfisahaettu og veita peim pannig svigrim til pess ad maeta tapi og vidhalda lansfjarframbodi
4 4lagstimum. [ 16gum er kvedid 4 um ad aukinn skuli nema 4 bilinu 0 til 2,5%. Sveiflujdfnunaraukinn
megi pd vera haerri ef dhaettupaettir sem liggja til grundvallar mati fjarmalastédugleikanefndar gefa
tilefni til.

Hert l[dnpegaskilyrdi og haekkun sveiflujofnunaraukans hafa aukid vionamsprétt fjarmalakerfisins gagn-
vart leidréttingum 4 ibudamarkadi og prengri fjarmalaskilyrdum. Nefndin raeddi um moguleika peirra
heimila sem rada ekki vid greidslubyrdi af husnaedislanum. Flest heimili hafa téluvert rymi til ad lsekka
greidslubyrdi sina, t.d. med pvi ad lengja i lanum, endurfjarmagna vidboétarlan, nyta jafngreidsluform
eda endurfjarmagna éverdtryggd lan med verdtryggdum. Undanpagur i [6gum um fasteignaldn, reglum
um hamark vedsetningar og hamark greidslubyrdar gera pad ad verkum ad lanpegaskilyrdi hafa ekki
ahrif 8 moguleika heimila til ad skuldbreyta eda endurfjarmagna lan sin. Nefndin fjalladi jafnframt um
moguleg ahrif endurskipulagningar skulda heimila a eiginfjarkréfur banka og ad fjoldi lana med ivilnun
geeti aukist einkum ef efnahagshorfur versnudu umfram pad sem nu vaeri gert rad fyrir og atvinnuleysi
ykist meira en buist veeri vid. Heekkun aukans i mars sl. upp i 2,5% skapadi enn frekara svigram til ad
lekka hann seinna kaemi til efnahagssamdrattar sem valdid geeti skerdingu 4 lansfjarframbodi.

Greiningar 4 stodu sveiflutengdrar kerfisdhattu bentu til pess ad hun veaeri héfleg um pessar mundir
og ad kerfisdhaetta faeri minnkandi einkum par sem voxtur skulda einkageirans hefdi ekki haldid i vid
landsframleidslu. Eiginfjarhlutfoll KMB veeru afar rim og vanskil Utlana veeru litil. Stada bankanna veeri
traust, lausafjarhlutféll rim og peir hefdu nylokid vié endurfjdrmognun i erlendum gjaldmidlum og pvi
hefdi endurfjarmégnunardhaetta minnkad. Ad lokinni umraedu bar sedlabankastjéri upp tillogu um ad
halda gildi sveiflujofnunaraukans ébreyttu i 2,5% og var hun sampykkt samhljéda.

Kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirtaeki

Fjarmalastodugleikanefnd endurskodar einu sinni & ari mat a kerfislega mikilvaegum fjarmalafyrir-
tekjum og eiginfjdrauka vegna kerfislegs mikilvaegis. Adferdafraedi Evropsku bankaeftirlits-
stofnunarinnar (EBA) vid mat 4 kerfislega mikilveegum fjarmalafyrirtaekjum var kynnt fyrir nefndinni og
mun hdn taka akvordun um hvada fjarmalafyrirtaeki teljast kerfislega mikilveeg og um eiginfjarauka
vegna kerfislegs mikilvaegis a fundi sinum i desember 2023.

Fjarmalainnvidir

Eitt af Idgbundnum markmidum Sedlabanka islands er ad studla ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi, p.m.t.
greidslumidlun i landinu og vid utlond. Nefndin fékk kynningu a stédu innleidingar & innlendri 6hadri
smagreidslulausn sem mun auka Oryggi innlendrar greidslumidlunar til muna. Annarsvegar vinnur
Framtidarvettvangur Sedlabankans ad pvi ad greina og gera tillogu um hvada teeknilegu lausn skuli velja
vid ad koma 4 6hadri greidslumidlun. Hins vegar fer fram vinna & vegum stjérnvalda um ad gera breyt-
ingu a logum um Sedlabankann sem midar ad pvi ad styrkja reglusetningarheimild bankans um
greidslumidlun og fjarmalainnvidi. pa fékk nefndin einnig kynningu a reidufé en notkun reidufjar a sélu-
stodum fer sifellt minnkandi og var raett um ad s6luadilum hér & landi vaeri ekki skylt ad taka vid sedlum
og mynt.

Nefndin telur ad pau skref sem hafa verid stigin i att ad innlendri 6hadri smagreidslulausn séu jakvaed
ut fra oryggis- og hagkvaemnissjonarmidum og tekur undir tillégur stjdrnvalda um ad treysta heimildir
Sedlabankans a pessu svidi.



i lok fundarins sampykkti nefndin yfirlysingu til birtingar ad morgni 20. september 2023.

Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:

Asgeir Jénsson, sedlabankastjéri og formadur nefndarinnar
Gunnar Jakobsson, varasedlabankastjori fjarmalastodugleika
Rannveig Sigurdardottir, varasedlabankastjéri peningastefnu
Bjork Sigurgisladéttir, varasedlabankastjori fjarmalaeftirlits
Axel Hall, utanadkomandi nefndarmadur

Bryndis Asbjarnardéttir, utanadkomandi nefndarmadur
Gudmundur Kr. Tdmasson, utanadkomandi nefndarmadur

Gudrun porleifsdéttir, skrifstofustjori i fjadrmala- og efnahagsraduneytinu, sat hluta fundarins med mal-
frelsi og tillogurétt.

Haukur C. Benediktsson, framkvaemdastjori fjarmalastodugleikasvids Sedlabankans, Eggert b. bdrarins-
son, adstodarframkvaemdastjori fjarmalastodugleikasvids og Vigdis Osk Helgaddttir, forstédumadur &
fjarmalastodugleikasvidi satu allan fund nefndarinnar. Auk pess satu nokkrir adrir starfsmenn Sedla-
bankans hluta fundarins.

Rdsa Bjork Sveinsdottir ritadi fundargerd.



