Fjégrmdlastédugleikanefnd Sedlabanka islands

Fundargerd fjarmalastddugleikanefndar Sedlabanka slands
Fundur 12.-13. april 2021 (7. fundur)
Birt: 31. mai 2021

Lég um Sedlabanka islands kveda svo 4 ad pad sé hlutverk fjiarmalastédugleikanefndar ad taka
akvardanir um beitingu stjérnteekja bankans & svidi fjdrmadlastédugleika. , Opinberlega skal
birta akvardanir fjarmalastédugleikanefndar um  beitingu stjorntaekja 4  svidi
fijarmalastodugleika og gera grein fyrir forsendum peirra og mati a astandi, svo og birta
fundargerdir pess efnis, nema ef xtla ma ad opinber birting geti haft neikveed ahrif a
fijarmalastédugleika.” | samraemi vid 16gin hefur fjarmalastédugleikanefnd dkvedid ad birta
fundargerdir af fundum sinum ad jafnadi innan fjégurra vikna.

Nefndin akvad i lok mars ad halda sveiflujofnunaraukanum ébreyttum. Nefndin dkvad a fundi
sinum 12. og 13. april ad fresta akvordun um hvada fjarmalafyrirtaeki teljast kerfislega
mikilvaeg og eiginfjarauka vegna kerfislegs mikilvaegis til fundar nefndarinnar i september nk.

Nefndarmenn raeddu um stédu og horfur fyrir fjdrmalastodugleika, stodu efnahagsmala,
préun ainnlendum fjarmalamorkudum, stodu og ahaettu i fjdrmalakerfinu og i rekstri einstakra
fjarmalafyrirteekja,  vanskil,  fasteignamarkadinn,  dalagspréf,  kerfislega  mikilvaeg
fiarmalafyrirtaeki, fjarmalasveifluna og verkefni skilavalds. Til grundvallar lagu upplysingar um
stoduna og prdéunina fra sidasta fundi nefndarinnar um midjan desember.

Akvardanir er varda fjarmalastodugleika

A0 mati nefndarinnar stendur fjarmalakerfid traustum fotum. pratt fyrir ad ahrif farséttarinnar
hafi ekki ad fullu komid fram bendir margt til ad sjai fyrir endann & henni. Bdlusetning hefur
gengid hradar eftir pvi sem [idid hefur 8 arid og umfangsmiklar motvaegisadgerdir
Sedlabankans og stjornvalda hafa stutt vid heimili og fyrirtaeki. Horfur eru a ad
efnahagssamdrattur sidasta ars hafi verid minni en adur var talid og horfur fyrir petta ar hafa
batnad. Enn er b6 mikill slaki i hagkerfinu og atvinnuleysi verulegt.

Stada stéru vidskiptabankanna priggja er sterk. beir voru reknir med 29,7 ma.kr. hagnadi a
sidasta ari, pratt fyrir 25,9 ma.kr. virdisleekkun atlana sem var 17,2 ma.kr. meiri virdisryrnun



en a arinu 2019. Lausafjarstada peirra er afram rdm, 190 ma.kr. umfram kréfu i lok mars, og
eiginfjarstada peirra styrktist milli dra ur 22,4% i arslok 2019 i 24,6% i lok sl. ars. Fjarmdgnun
bankanna 4 erlendum lansfjarmorkudum hefur gengid vel og er vaxtaalag a utgafur peirra nu
legra en pad var fyrir Utbreidslu farséttarinnar. Markadsfjarmognun peirra @ innlendum
markadi hefur hins vegar ekki haldid i vid voxt efnahagsreikningsins i krénum og er voxtur
bankanna ad storu leyti fjarmagnadur med innlanum. bad getur til lengri tima litid hamlad
bonkunum i ad bjéda fjarmoégnun med fostum voxtum, par med talid ibudalan.

Nefndin raeddi forsendur svidsmyndar dalagsprofs Sedlabankans 2021 og nidurstédur ur
kdnnun & vidbnamsprotti (e. reverse stress test). Ad mati nefndarinnar bua stéru
vidskiptabankarnir prir yfir miklum vidnamsprotti til ad takast a vid afleidingar
efnahagsafallsins. CET1 eiginfjarhlutfoll bankanna pyrftu ad leekka um allt ad 10 prdsentustig
til ad hafa ahrif & getu peirra til utgreidsina. Su eiginfjarstada veeri talsvert umfram
lagmarkskrofu um eiginfjargrunn og raungerist éliklega nema efnahagsafallid dragist verulega
a langinn, atvinnuleysi verdi vidvarandi, gengi krénunnar gefi eftir auk pess ad eignaverd leekki
nokkud.

Vanskil hafa ekki aukist verulega, enda stor hluti lana sem adur var i greidsluhléi nd i frystingu.
Pau Utlan eru poé skrad i skilum med ivilnun. Ferdapjénustan og tengdar greinar hafa verid ad
mestu tekjulausar i yfir 12 manudi. AG mati nefndarinnar er mikilveegt ad greidsluvandi
fyrirtaekja i fer6apjonustu og tengdum greinum breytist ekki i skuldavanda pegar frystingum
likur. Endurskipulagning atldna kann ad vera naudsynleg i einhverjum tilvikum til ad
vidspyrnan geti ordid kroftug pegar farséttinni likur. AG mati nefndarinnar er Utlanadhaetta i
bokum bankanna vegna greidsluerfidleika i kjolfar farséttarinnar steersta einstaka ahaettan i
efnahagsreikningum bankanna.

Skuldavoxtur einkageirans er enn héflegur en nefndin taldi pad visbendingu um ad hakkun
eignaverds undanfarid veeri ekki skuldsett i miklu maeli. Raunvoxtur skulda heimilanna var
teeplega 4,8% a sidasta ari en gengis- og verdlagsleidréttur skuldavoxtur fyrirteekja var
neikveedur um 1,0% a sama tima. Nefndin taldi mikilvaegt ad fylgjast med skuldavextinum a
naestu misserum. Ef verulegur skuldavoxtur fylgdi aframhaldandi eignaverdshakkun veeri pad
ahyggjuefni.

Ad mati nefndarinnar endurspegla eignamarkadir aukna bjartsyni i efnahagslifinu.
Hlutabréfaverd hafdi afram haekkad fra sidasta fundi nefndarinnar og velta hafdi aukist milli
ara. Veruleg velta hafdi verid med bréf Arion banka og hafdi Taconic Capital Management sem
adur var steersti einstaki hluthafinn i bankanum selt allan sinn hlut. Urvalsvisitala
Kauphallarinnar, OMXI10 haekkadi um 13% & fyrstu premur manudum arsins. Avoxtunarkrafa
overdtryggora og verdtryggdra rikisbréfa hafdi haekkad nokkud a milli funda, einkum a bréfum
med lengri liftima. Gengi kronunnar hafdi litid breyst & fyrstu 3 manudum arsins. Hlutdeild
Sedlabankans i heildarveltunni var um 35%. Nokkur aukning hafdi ordid a hreinni framvirkri
stodu bankanna i erlendum gjaldeyri, einkum vegna framvirkrar sélu utflutningsfyrirtaekja 4
gjaldeyri & sidustu manudum.

Nefndin reeddi itarlega stoduna a fasteignamarkadnum. Mikil veltuaukning haféi verid a
markadnum fra pvi ad farsoéttin skall 4 og verdhaekkanir h6fdu sott i sig vedrid 4 fyrstu
manudum pessa ars. Raunverd hafdi i lok febriar haekkad um 3,1% & sidustu 12 manudum. A
sama tima hafdi leiguverd hins vegar laekkad um 7%. Nefndarmenn toldu ljost ad mikil
eftirspurn vaeri 8 markadnum og fram kom ad hlutfall fyrstu kaupenda hafdi aldrei maelst
haerra. bratt fyrir ad mikid af nybyggingum hafi komid inn @ markadinn a sidasta ari hafdi



frambod dregist verulega saman undanfarna manudi. H6fdu nefndarmenn ahyggjur af peirri
bréun. Enn sem komid er hafdi po ekki verulegur skuldavoxtur fylgt aukinni veltu 8 markadnum
sem dregur Ur dhyggjum af skuldsettri eignaverdshakkun. Nefndin var sammadla um ad hun
veeri reidubuin ad beita peim taekjum sem han hefur yfir ad rada a lanamarkadi til ad draga ur
likum & skuldsettri eignabdlu.

Litlar breytingar var ad sja a takti fjarmalasveiflunnar milli funda nefndarinnar. Sveiflan hafdi
ad mestu stadnad po undirsveiflur hennar vaeru i misjofnum fosum. Skuldasveifla einkageirans
var enn i upptakti baedi vegna aukinna skulda heimilanna en einnig vegna samdrattar
landsframleidslu. A méti héfdu hisnaedis- og fijarmdgnunarsveiflan stadnad eda jafnvel
lekkad litillega, enda h6fdu paer haekkad verulega a drunum 2012 - 2018. Bendir petta til ad
enn a sér ekki stad veruleg uppsofnun sveiflutengdrar kerfisahaettu.

Sveiflujéfnunaraukinn

Nefndin hafdi sampykkt i lok mars ad halda sveiflujofnunaraukanum ébreyttum i 0% enn um
sinn. A0 mati nefndarinnar voru ekki komin fram skyr merki um aukningu i sveiflutengdri
kerfisdhaettu og enn rikti nokkur dvissa um geedi Utldnasafna fjarmalafyrirtaekja vegna ahrifa
farsottarinnar. Gildi aukans er endurskodad arsfjéroungslega.

Kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirtaeki og eiginfjarauki vegna kerfislegs mikilvaegis

Fjallad var um arlegt endurmat a kerfislega mikilvaegum fjarmalafyrirtaekjum. Matid byggir 4
adferdafraedi evrépska sedlabankans (ECB). Ekki voru fyrirliggjandi arsreikningar allra
fjarmalafyrirtaekja sem matid neer til auk pess sem nefndin parf ad taka afstédu til nokkurra
alitamala vardandi skilgreiningu kerfislega mikilvaegra fjarmalafyrirtaekja. Nefndin akvad pvi
ad fresta arlegu endurmati a hvada fjarmalafyrirtaeki teljist kerfislega mikilveeg og a
eiginfjarauka vegna kerfislegs mikilvaegis til haustfundar nefndarinnar i september nk.

Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:

Asgeir Jonsson, sedlabankastjéri og formadur nefndarinnar
Gunnar Jakobsson, varasedlabankastjori fjarmalastédugleika
Rannveig Sigurdardéttir, varasedlabankastjori peningastefnu
Unnur Gunnarsdadttir, varasedlabankastjéri fjarmalaeftirlits
Axel Hall, utanadkomandi nefndarmadur

Bryndis Asbjarnardéttir, utanadkomandi nefndarmadur

Gudmundur Kr. Tdémasson, utanadkomandi nefndarmadur

Témas Brynjoélfsson, skrifstofustjori i fjarmala- og efnahagsraduneytinu, sat fundinn med
malfrelsi og tillogurétt.



Haukur C. Benediktsson, framkvaemdastjori fjarmalastédugleikasvids Sedlabankans, sat allan
fund nefndarinnar. bar ad auki satu fjdlmargir starfsmenn Sedlabankans hluta fundarins.

Eggert b. bdrarinsson ritadi fundargerd.



