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Vidvarandi
atvinnuleysi.
Vidbuid er ad svo
verdi medan ahrifa
farsottarinnar gaetir

Ferdapjonustan
enn i dvala —
greidsluvandi gaeti
raungerst i
skuldavanda

Um 4,4%
fyrirtaekjalana i
vanskilum og
veruleg aukning i
frystingu — mest i
pjénustugeiranum

Aukin velta a
fasteignamarkadi,
styttri sélutimi og

faerri eignir til solu.

Verdhakkanir enn
hoflegar

Bankarnir voru reknir
med toluverdum
hagnadi a sidasta ari
bratt fyrir verulega
aukna virdisryrnun

Lausafjarstada
bankanna er afram
sterk og adgengi ad

erlendum
lansfjarmorkudum
greitt




Covid-19 adgeroir - heimili

e Studningsadgerdir stjornvalda hafa Skrad atvinnuleysi og hlutabzetur
* ... unnid @ moti vaxandi atvinnuleysi 60000 Jold
e ... 0g vegid a moti tekjumissi peirra sem misst hafa
. 50.000 f----=-----=-=--2 S ——
atvinnu
* Tekist hefur ad vardveita kaupmatt 40.000 [=-===-mmmmmmm oo oo oo oo e e
* Laun hafa almennt farid hakkandi 30.000 f------msmmso- A}
* Arshaekkun visitélu launa maeldist 10,6% i februar 20.000 koo - € [
* Arshaekkun visitolu kaupmattar launa maeldist 10000 | o 1 1 11}
6,2% & sama tima |
. 5 . . . 0
* Vanskil heimilanna hafa ekki aukist enn sem ° 0000000009992 00 o
komid er T 385855352 %2888

B Atvinnuleysi OHlutabaetur

Heimild: Stjérnarrad islands.




Covid-19 adgerdir - fyrirtaeki

* Fjolmorg fyrirtaeki sem adur nyttu sér urraedi um
serstakt greidsluhlé hafa purft a aframhaldandi
studningi ad halda

 Hlutfall fyrirtaekjalana i frystingu hefur haekkad verulega

* Ahrif faraldursins a fyrirtaeki misjofn milli atvinnugreina

e Sokn i lan med rikisabyrgd hefur verid minni en
gert var rao fyrir i upphafi

 Um 12 ma.kr. fra upphafi faraldursins
* Beinir styrkir til fyrirtaekja nema taepum 32 ma.kr.

* Morg fyrirtaeki, sérstaklega i ferdapjonustu, ordin mjog
skuldsett

* Treysta nu a beina styrki fra hinu opinbera
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Beinir styrkir Lanaabyrgdir

Heimildir: Stjornarrad islands, Sedlabanki islands.




Skuldir einkageirans

e Arsvoxtur skulda einkageirans
maeldist 2,5% a0 raunvirdi a

arinu 2020

* Gengis- og verodlagsleidréttur
skuldavoxtur meaeldist 2,2%

 Hlutfall skulda einkageirans a
moti VLF maeldist 172,5% sem er
haekkun um 16 prosentur a milli
ara

e Samdrattur landsframleidslu
vegur pungt i haekkun hlutfallsins
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Proun skulda einkageirans’
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mm Hlutfall skulda af VLF (h. as)

— Gengis- og verdlagsleidrétt
breyting skulda? (v. as)

Raunbreyting skulda (v. as)
— Nafnbreyting skulda (v. as)

1. Linur syna breytingu 4 arsgrundvelli. 2. Verdtryggdar skuldir & fostu verdlagi og
gengisbundnar a féstu gengi.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Skuldir heimila

* Raunvoxtur skulda heimila meaeldist 4,8% arid 2020 en hefur farid eilitid leekkandi sidan

* Hrein ny ibudalan til heimila i febraar hofdu laekkad um taeplega pridjung fra hapunkti i oktober 2020
* Hlutdeild 6verdtryggdra ibudalana fer enn vaxandi a kostnad verdtryggdra lana.

* Adeins litill hluti nyrra éverdtryggdra ibudalana bera fasta vexti.

Préun skulda heimila’ Hrein ny ibadalan til heimilat
% af VLF % Makr.
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mmm Hlutfall skulda af VLF (v.as)
——Raunbreyting skulda (h.as) .
I Overdtryggt I Verftryggt Samtals

Nafnbreyting skulda (h.as)

, , . , . . 1. Hrein ny Utlan innlansstofnana, lifeyrissjoda og Husnaedis- og mannvirkjastofnunar. Télur a fostu
1. Linur syna breytingu a arsgrundvelli. verdlagi.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands. Heimild: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.




Utldnagaedi nyrra fasteignalana héldust nokkud stodug

* Samfara aukinni endurfjarmoégnun eldri lana jukust utlanagaedi nyrra fasteignalana til neytenda a lidnu ari
* Medaltal vedsetningarhlutfalls nyrra fasteignalana til neytenda hefur haldist nokkud stodugt eftir talsverda laekkun a vormanudum
* Medaltal greidslubyrdarhlutfalls hefur heldur leekkad a sidustu manudum

e Timabundin haekkun a haustmanudum er talin skyrast af metfjolda fyrstu kaupenda a peim tima

Préun vedsetningarhlutfalls nyrra fasteignalana Préu neytenda’ hlutfalls nyrra fasteignaldna
til neytenda’ til einstaklinga’
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mm >35% (v. 4s) - Medaltal (h. &s)
1. Medaltal vedsetningarhlutfalls nyrra fasteignalana KMB og HMS til neytenda og
hlutfall nyrra lana umfram 80% og 85%. Fra agust 2020 na télur einnig yfir ny lan 1. Medaltal greidslubyrdarhlutfalls nyrra fasteignalana KMB og HMS til neytenda og
steerstu lifeyrissjoda. hlutfall nyrra lana yfir 30%, 35% og 40%. Fra aglst 2020 na télur einnig yfir ny lan

Heimild: Sedlabanki [slands. staerstu lifeyrissjoda.
Heimild: Sedlabanki islands.




Skuldir fyrirtaekja

e Raunvoxtur skulda fyrirtaekja var 0,4% a
arinu 2020

e Skuldir vid erlend fjarmalafyrirtaeki jukust
en skuldir vid innlend fjarmalafyrirtaeki
drogust saman.

* Gengisveiking kronunnar a arinu jok
skuldir i kronum talid

* Gengis- og verodlagsleidréttur
skuldavoxtur fyrirtaekja meaeldist -1,0%

* Hrein ny utlan innlansstofnana til
fyrirtaekja hafa aftur a moéti meelst
jakveed a sidustu manudum
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mm Hlutfall skulda af VLF (v.as)
- Nafnbreyting skulda

Raunbreyting skulda
— Gengis- og verdlagsleidrétt breyting skulda2

1. Skuldir vid fjarmalafyrirtaeki og utgefin markadskuldabréf. Breyting a
arsgrundvelli. 2. Verdtryggdar skuldir a fostu verdlagi og gengisbundnar a fostu
gengi.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Vanskil og utlan i frystingu

* [lok febrdar var vanskilahlutfall Gtldna KMB til heimila 1,2% en um 2,2% utldna til heimila voru i frystingu
* Vanskilahlutfallid hja heimilum laekkadi um taepa prosentu fra arslokum 2019 en utlan i frystingu hafa aukist um rumt prosentustig
sidastlidid ar
* Vanskilahlutfall fyrirtaekjalana maeldist 4,4% og hafdi haekkad um 0,6 prdésentur fra arslokum 2019
e Hlutfallid er haest i ferdapjonustu, eda um 12%, 8 medan adrar atvinnugreinar eru talsvert laegri
* Hlutfall fyrirtaekjalana i frystingu maeldist 17% i lok febrdar, haekkun um rdmar 13 présentur fra arinu adur
* Umfang frystra Utldana er mest i pjonustugeira par sem hlutfallid var 42%. Einnig hefur umtalsverd aukning verid i fasteignageiranum?

Vanskil og vanskilahlutfall atldna kerfislega mikilvaegra

banka nidur & atvinnugreinar Utlan kerfislega mikilvaegra banka i

Makr. % frystingu?
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B Upphaed - Feb. '20 (v.ds) B Upphad - Feb '21 (v.as)
Hlutfall - Feb '20 (h.as) # Hlutfall - Feb '21 (h.as)

Samgéngur og flutningar

1. Madurfeldg, bokfaert virdi. Tolur yfir fryst utlan mida vid
lanpegaadferd, en pa eru 6ll 1an lanpega talin i frystingu ef eitt peirra er
i frystingu.

Heimildir: Sedlabanki [slands. Heimild: Sedlabanki [slands.

B Oktéber '20 - Vanskil i ma.kr. (v.&s) M Febraar '21 - Vanskil i ma.kr. (v.as)
Oktober '20 - Vanskilahlutfall (h.as) @ Febrdar '21- Vanskilahlutfall (h.as)

1.  gdgnunum er ferdapjonusta ekki sundurlidud sérstaklega sem atvinnugrein og fellur pvi undir adrar atvinnugreinar. Ad steerstum hluta tilheyrir héin hér pjénustugeiranum, en einnig ad

nokkrum hluta undir fasteignageirann.
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Greidsluvandi geeti breyst i skuldavanda hja ferdapjonustunni

Miklar takmarkanir eru enn i gildi a feroum milli landa vegna farsottarinnar
 Utldnavoxtur KMB til ferdapjonustu var rimlega 11% a sidasta ari
* Frestadar afborganir og vaxtagreidslur, ny lan med rikisabyrgd, lan i erlendum myntum haekkudu i kronum talid

* Greidsluvandi geeti breyst i skuldavanda hja storum hluta greinarinnar
e Endurskipulagning skulda a ad storum hluta eftir ad fara fram

Brottfarir erlendra rikisborgara fra Utlan KMB til ferdapjénustu
Keflavikurflugvelli
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I Annad (v. as)
CFerdaskrifstofur og ferdaskipuleggjendur (v. as)
@ Bilaleigur (v. as)
[ Hotel, gistiheimili og 6nnur gistiadstada (v. as)
I bjonustustarfsemi tengd flutningum mead flugi (v. as)
I Farpegaflutningar med flugi (v. as)
Hlutfall af heildardtlanum til vidskiptamanna (h. as)

Heimild: Sedlabanki islands.

Heimild: Ferdamalastofa, |savia.




Verulega aukin velta a fasteignamarkadi

* Mikil veltuaukning a ibudamarkadi a seinni hluta sidasta ars
e Veltanijanuar og febrdar jokst um naerri 50% ad raunvirdi milli ara

* Vaxtalaekkanir 6rvudu markadinn — Kaupendur fyrstu fasteignar aldrei med meiri markadshlutdeild
e Vextir nyrra overdtryggdra ibudalana rumlega 1,5 présentum laegri en fyrir ari — verdtryggdir vextir 1,1 prosentu lzegri

o | februar hafdi raunverd ibudarhidsnaedis haekkad um 3,1% sidustu 12 manudi

Raunverd ibuda og velta & hofudborgarsvaedinu! Vegnir vextir nyrra fasteignalana til neytenda
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B Arsbreyting ibUdaverds (v. as)

Uppsofnud leekkun éverdtryggdra vaxta fra des.19
——Velta a fasteignamarkadi (h. &s) B Uppsofnud leekkun verdtryggdra vaxta fra des.19
—s—QOverdtryggdir
—e—Verdtryggdir

1. Velta & fasteignamarkadi a fostu verdlagi i desember 2020.

Heimildir: Hagstofa [slands, bjodskra [slands, Sedlabanki )
Heimild: Sedlabanki Islands.




Nyjum byggingaverkefnum hefur faekkad

* Metfjoldi nyrra ibuda kom inn @ markadinn a sidasta ari skv. tolum Hagstofunnar
* Um fjordungs samdrattur var po a ibudum i byggingu i lok arsins sbr. vid lok ars 2019
* [budatalning SI fra mars sl. synir einnig mikla faekkun & ibudum i byggingu 4 héfudborgarsvaedinu

* Visbendingar um ad byggingageirinn hafi ekki ordid fyrir miklum skakkafollum vegna farséttarinnar
e Skuldir byggingageira vio KMB hafa dregist saman vegna mikilla uppgreidsina — adgengi ad fjarmagni enn gott
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Velta & byggingamarkadi og bygging ibudarhusa a
landinu 6llut

Ma.kr. Fjoldiibuda

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Velta a byggingamarkadi (v. as)
Byrjad & arinu (h. as)
=| byggingu i lok &rs (h. as)
==Fullgert a arinu (h. as)
1. Velta a byggingamarkadi er synd sem 12 manada hlaupandi

medaltal.
Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands.
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Hrein ny utlan til byggingageirans?®

Ma.kr.

B Ny dtlan

I Uppgreidslur

= Hrein ny Gtlan

1. Ny utlan innlédnsstofnana ad fradregnum uppgreidslum og

innborgunum & 1an umfram samningsbundnar greidslur.
Heimild: Sedlabanki slands.
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Toluverd velta a markadi meod atvinnuhusna0i

Raunverd atvinnuhusnaedis a hofudborgarsvaedinu
laekkadi um 4,2% milli ara a 4. arsfjordungi

* Verd mealist enn yfir langtimaleitni
Velta jokst i lok ars eftir mikinn samdratt a f.hl. ars

* Velta arsins 5% laegri en 2019 ad raunvirdi
Rekstur storu fasteignafélaganna var sterkur a seinni
helmingi sidasta ars

* En sjodstreymi daladi verulega yfir arid
Félogin hafa endurfjarmagnad a baettum kjérum

 Asidustu 6 manudum hafa pau gefid Ut skuldabréf 4
markadi fyrir rama 40 ma.kr. ad nafnvirdi

Lausafjarstada peirra er pvi enn vidunandi
* En lakt sjodstreymi yfir lengra timabil veeri ahyggjuefni
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Raunverd og -velta atvinnuhusnaedis a
héfudborgarsvaedinu?!
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mmm Arsbreyting verds (h. as)
—\/erdvisitala (v. as)
= \/e|tuvisitala (v. as)

1. Verdvisitala raunvirt med VNV. Visitalan byggir a vegnu medaltali
idnadar-, verslunar- og skrifstofuhisnaedis. Nyjasta gildi hennar er til
bradabirgda. Veltuvisitala synir hlaupandi medaltal veltu sidustu
fiogurra arsfjordunga, raunvirt med visitélu neysluverds.

Heimildir: Hagstofa Islands, bjodskra Islands, Sedlabanki [slands.
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Haerri vedsetningarhlutfoll lana med vedi i atvinnuhusnaedi

Vedsetningarhlutfoll bankalana med vedi i atvinnuhusnaedi haekkudu a sl. ari og évarin ahaetta jokst nokkud

e Fjarhaedir yfir 90% vedsetningarhlutfalli eru po vidradanlegar i samhengi vid eiginfjargrunn bankanna

Vanskilahlutfoll haekkudu ur 2,2% upp i 3,3% a arinu, mest a lanum til lanpega sem reka gististadi

* Enn litil vanskil og heilbrigd vedsetningarhlutfoll a lanum til [ansfjarfrekustu atvinnugreinanna

Voxtur i stofni atvinnuhusnaedis nokkud hoflegur a sidasta ari ad gistirymi undanskyldu

* Mikid hotel- og gistirymi enn i byggingu a hofudborgarsvaedinu - ekki likur @ miklu offrambodi i 66rum husnaedisgeirum

Dreifing vedsetningarhlutfallad dtldnum
med vedi i atvinnuhtsnaedil
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1. Lantil allra atvinnugreina nema sjavarutvegs, landbinadar, samgangna og flutninga,
samkvaemt [SAT2008-atvinnugreinaflokkun skuldara. Eftirstédvum sérhvers lans er skipt
nidur & vedsetningarbil og svo lagt saman innan hvers bils. Fast verdlag desember 2020.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Vanskilahlutféll tlana vidskiptabanka

med vedii atvinnuhusnaedi
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1. Arslokatélur. Vanskilahlutféll eru reiknud midad vid 90 daga vanskil skv.
lanaadferd. Skuldarar eru flokkadir i atvinnuhusnaedisgeira | samrami vid mat
Sedlabanka Islands a pvi hvada hisnaefi peir séu liklegastir til ad nyta helst,
midad vid [SAT2008-atvinnugreinaflokkun peirra. Télur ofan silna fyrir arid
2020 takna hlutfall eftirstdfva Gtlana i vifkomandi flokki af dllum dtlanum
med vedi i atvinnuhdsnaedi.

Heimild: Sedlabanki islands.
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Erlent fjarmagn leitar ut og lifeyrissjodir draga ur gjaldeyriskaupum

* Hrein nyfjarfesting var neikveed um 57 ma.kr. arid 2020 og um 58 ma.kr. a fyrsta fjordungi 2021

* Adallega sala nokkurra erlendra adila a rikisbréfum og hlutabréfum i Arion banka
* Erlendir adilar eiga um 45 ma.kr. i rikisbréfum og um 70 ma.kr. i 6drum audseljanlegum kronueignum og innstaedum
* Dregid hefur ur gjaldeyriskaupum lifeyrissjoda eftir kipp i haust

 Lifeyrissjodir keyptu erlendan gjaldeyri fyrir 56 ma.kr. arid 2020 og 13 ma.kr. a fyrsta fjordungi 2021

Skradar nyfjarfestingar fyrir erlent fjarmagn' Gjaldeyrisvidskipti lifeyrissjoda

Ma.kr. Ma.kr.

EEmRikisbréf E35krad hlutabref
CBankabréf Bl Annad W Kaup
= Hrein nyfjarfesting @ Sala

1. Heildarfjarfesting, ny- og endurfjarfestingu. Innfleedi med dékkum © Hrein gjaldeyriskaup

lit en Gtfleedi med ljosari blze.

Heimild: Sedlabanki [slands. Heimild: Sedlabanki [slands.




Stodugleiki a gjaldeyrismarkadi eftir 6lgusjo fjarmagnsstrauma

* Nokkur olga var a gjaldeyrismarkadi a seinni hluta ars 2020 er erlent fjarmagn leitadi ur landi

e Sedlabankinn seldi erlendan gjaldeyri ur gjaldeyrisforda sem nemur 135 ma.kr. a timabilinu sept. 2020 — mars 2021
e par af 66 ma.kr. i reglubundinni solu
* Hlutdeild Sedlabankans i heildarveltu @ millibankamarkadi var um helmingur a timabilinu

e Aukinn stodugleiki var a gjaldeyrismarkadi a fyrsta fjordungi arsins og haekkadi gengid um 3,4%

Gengi krénunnar og vidskipti Si & Velta a millibankamarkadi med gjaldeyri
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1. Vidskiptavog prong (1%).

Heimild: Sedlabanki islands. Heimild: Sedlabanki [slands.




Erlend stada batnar og vidskiptajofnudur litillega jakvaedur

* Hrein erlend stada var jakvaed um 35% af VLF i lok ars 2020 og batnadi um 14 prosentur a milli ara

* Hrein erlend verdbréfastada batnadi mest, adallega haekkun erlendra eigna lifeyrissjéda sem nemur 14,9% af VLF
e Vidskiptaafgangur drost verulega saman arid 2020 og var 1% af VLF

e Halli var a voru- og pjonustuvidskiptum sem nemur 0,6% af VLF en pad hefur ekki gerst sidan arid 2008

* Hreinar utflutningstekjur af ferdapjonustu voru 1,5% af VLF og drogust saman um 80% a milli ara

Hrein erlend stada pjédarbusins Vidskiptajotnudur
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Heimild: Sedlabanki fslands. Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.




Gjaldeyrisfordi stenst oll helstu fordaviomio

* Gjaldeyrisfordi er stor, 857 ma.kr. i lok mars sl., og vel naegjanlegur midad vid helstu fordaviomid pratt fyrir
gjaldeyrissolu Sedlabankans undanfarin misseri
* Hlutfall gjaldeyrisforda og fordavidmids AGS var 152% i lok ars 2020
* Hlutfallid haekkar ad 6dru dbreyttu i 168% vegna 117 ma.kr. skuldabréfautgafu rikissjods i evrum i februar
 Naemnigreining synir ad fordinn stenst audveldlega utfledi allra audseljanlegra kronueigna og innstaedna

Gjaldeyrisfordi / Fordavidmid AGS'

Namnigreining a fordast6du
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og bankabréfa?®

@ Fordavidmid Alpjpddagjaldeyrissjodsins
W Gjaldeyrisfordi
< Fordi / Fordavidmid AGS

1. Midad vid stédu forda i lok ars auk ahrifa nylegrar
skuldabréfautgafu rikissjods i evrum & hlutfallid. 2. Innsteedur,
innstaedubréf i Sedlabanka [slands, rikisbréf og ibudabréf i eigu
erlendra adila. 3. An hlutabréfa sem falla undir beina erlenda
fjarfestingu og hlutabréfa sem skrad eru i kauphallir erlendis.
Heimild: Sedlabanki [slands.




Fjarmalakertfio




KMB - Ahrif farséttarinnar minni en utlit var fyrir

* Hagnadur KMB 29,7 ma.kr. a arinu 2020 og jokst um 2 ma.kr. fra arinu 2019, pratt fyrir ad virdisryrnun hafi verid 25,9
ma.kr. sem er aukning um 17,2 ma.kr. milli ara

* Ardsemi aftur byrjud ad aukst og undirliggjandi rekstur heldur afram ad batna

* Vaxtamunur leekkar en hreinar vaxtatekjur haldast nanast obreyttar fra 2018 par sem efnahagsreikningur steekkar

KMB: Hreinar vaxtatekjur, heildareignir
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1. Ardsemi er reiknud Gt midad vid medalstédu eigin fjar. Samstadur 2012 2015 2014 2015 2016 201y 2018 2015 2020

kerfislega mikilvazgra banka. 2. Ardsemi reglulegra tekna midast vid hreinar
vaxta- og poknunartekjur ad fradregnum reglulegum kostnadi. Skatthlutfall

er 20% og midad er vid medalstédu eigin fjar. Valitor undanskilid arin 2017-
2020 og Borgun 2020. 1. Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka.

Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka. Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vifiskiptabanka.

Hreinar vaxtatekjur Heildareignir Vaxtamunur




KMB — Utldn og virdisryrnun aukast en eiginfjarstada sterk

 Utlan aukst 4 6llum stigum en pd sérstaklega Utlan a stigi 2 en mikill meirihluti Utlana sem tilheyra ferdapjénustu voru
feerd af stigi 1 yfir a stig 2. Stor hluti pessara utlana er nu i frystingu. Virdisryrnun eykst einnig mest vegna pessara lana

* Eiginfjarhlutféll bankanna 6-9 prosentum fyrir ofan lagmarks eiginfjarkrofu sem Sedlabankinn gerir

* Engar ardgreidslur og leekkun a sveiflujofnunaraukanum veitir bénkunum aukid svigrum vardandi eiginfjarstoduna

KMB: Utlan og virdisryrnunarsjodur: o, Eiginfjarkrofur og eiginfjarhlutfoll i lok ars 20201
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Otlan (v. as) Utlén (v. &s) Virdisryrnunar- | Virdisryrnunar-
si6ur (h. s) | sjodur (h. as) mStod | mStod II-A  m Eiginfjaraukar riStjornendaauki  a Eiginfjarhlutfall
WmStig3 ®WStig2 mStigl
1. Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka. IFRS-9 flokkun dtlana til 1. Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka.
einstaklinga og fyrirtakja. Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka. og kynningarefni.

Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka.




KMB — Lausafjarstada vel yfir lagmorkum Si

* Lausafjarhlutfoll allra bankanna eru vel yfir lagmarkskrofum Sedlabankans pratt fyrir ovissu i efnahagsmalum

* Bankarnir hafa i auknum meeli faert lausafjareignir i kronum i rikistryggda vixla og skuldabréf og a arinu 2020 hefur
eign peirra aukist um 155 ma.kr. Bankarnir hafa pvi fjarmagnad rikissjod um pad sem pad nemur

e Bankarnir hafa lanad til heimila toluvert umfram utgafu sértryggdra skuldabréfa, sem hefur haft neikvaed ahrif a
lausafjarstodu bankanna

1 KMB: Hageeda lausafjareignir i islenskum kronum
KMB: Lausafjarhlutfall € Jareig
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m Bundin innlan i Sedlabanka

1. Samstadur kerfislega mikilvazgra banka.
Heimild- Sedlabanki islands. Soucre: Central bank of Iceland.




KMB — Vaxtaalag a erlendum morkudum hefur laekkad

 Rum lausafjarstada bankanna i erlendum gjaldmidlum sl. ara veitti peim svigrum til ad halda ad sér hondum vid
skuldabréfautgafu a erlendum lansfjarmorkudum pegar farsottin st6d sem haest. Bankarnir hafa po allir gefid ut
storar utgafur til lengri tima a sl. manudum eftir ad vaxtaalag laekkad a ny

e Vaxtaalag a erlendum utgafum byrjadi ad laekka verulega a seinni hluta sidasta ars og er alagid nu lzegra en pad var
adur er farsottin braust ut

* pad sem eftir lifir ars eru um 45 ma.kr. a gjalddaga i erlendum gjaldmidlum

KMB: Skrd erlend markadsskuldabréf eftir gjalddégum KMB: Vaxtaalag a voldum skradum erlendum skuldabréfum i

evrum?
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1. Midad vid gengi 9.4.2021. KMB: Kerfislega mikilvaegir bankar. skuldabréfa sveitarfélaga med lanshafismatid AAA T Evrulondum.

Heimild: Nasdaq island. Heimild: Refinitiv Datastream.




KOnnun a vionamsprotti



Konnun a vionamsprotti

* Gengur ut a ad finna hvada proun hagsteerda geeti leitt til svo mikillar laekkunar

eiginf
* Eiginf]

jarhlutfa

finna

oroskulc

fyrir tolfraedili

* Ef KM

lla ad pad hafi sleem ahrif a frambo0d lansfjar

jarhlutfoll KMB voru 6,0-8,6% umfram heildarkrofu i lok 2020 svo askorunin er ad

sem geeti leitt til skerts frambo0ds lansfjar en er jafnframt innan seilingar
Konin

B uppfyl

a ekki 75% samanlagdrar krofu um eiginfjarauka takmarka reglur um

hamarksutgreidslufjarhaed samanlagda fjarhaed ardgreidslna, kaupauka og endurkaupa
eigin bréfa vio 40% hagnadar en stefna peirra er ad greida ut minnst 40-50% hagnadar.

* Liklegt er ad peir gripi til adgerda sem zetlad er ad verja eiginfjarhlutfallid en geta
jafnframt haft neikvaed ahrif a frambod lansfjar ef eiginfjarhlutfollin stefna undir maorkin

* CET-1 hlutféll bankanna pyrftu ad laekka um 7,8-10,4% midad vid arslokastoou 2020

* Greiningin er framkvaemd med eigin likdbnum Sedlabankans en nidurstédum hennar ber
a0 taka meod fyrirvara um a0 tolfraedileg ovissa er po nokkur




Niourstoour

e Svidsmynd sem geeti leitt til ad eiginfjarhlutfoll bankanna ryrni um allt ad 7,8-10 prosentustig:
Utflutningur myndi ekki aukast & ny fyrr en seint & arinu 2022 (eftir 30% samdratt 2020)

* Ferdamonnum fjolgi ekkert ad marki fyrr en seint 2022

e Vidbotarafall yrdi i sjavarutvegi
Efnahagsbati myndi pvi ekki byrja fyrr en seint a arinu 2022 og hagvoxtur taka almennilega vid sér 2023
* Landsframleidslan 2022 veeri rimlega 10% laegri en 2019 og 18% minni en buist var vid i spa Peningamala 2019/4

Atvinnuleysi yrdi sogulega hatt og langlift (um 10% ad medaltali 2021-2022)
Ibudaverd leekkadi um 11% ad nafnvirdi fra arslokum 2020 til arsloka 2022 en verd atvinnuhtsnaedis um rdm 29%

Proun landsframleidslu i mismunandi
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Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands. Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands. Heimild: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands.
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Rammagreinar

*Stodugleiki a gjaldeyrismarkadi eftir 6lgusjo fjarmagnsstrauma
Loftslagsmal og fjarmalastodugleiki

*Ognar COVID-19 fjarmalastédugleika erlendis?

*Munur a voxtum utlana og fjarmognunar KMB

*Skilavald Sedlabanka islands

*Nytt millibankakerfi

*Greidsluhegdun heimila




Fjarmalastodugleiki i hnotskurn
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