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Eignaverd haekka Aukinn skulda- Ardsemi bankanna Lausafjarstada Bregdast parf vid

hratt og vikja fra voxtur heimila. hefur aukist. Minni bankanna er sterk aukinni
langtimaleitni. Raunvoxturinn dvissa um og adgengi ad rekstrarahaettu i

Fasteignum i solu enn ad aukast og eignagadi og erlendum rafraenni
feekkar mikid. kominn i taep 7% minnkandi vanskil. lansfjarmorkudum smagreidslu-

a arsgrundvelli. greitt. midlun.




Skrad hlutabréf haekkad mikid

* Hlutabréfaverd skradra félaga i Kaupholl

Nasdaq 3 Islandi hafa haekkad mikid 3 sidustu Urvalsvisitala islenska hlutabréfamarkadarins OMXI10
1. jantar 2020 - 20. september 2021

manudum.

* FI6kt hefur pé aukist nokkud & sidustu vikum. Visitala Breyting fra fyrra &ri (%)

« Urvalsvisitala markadsins hefur haekkad um 60% & 3.500 80
sidustu tolf manudum en um taep 6% fra 3.300 70
junilokum. 3.100 | 60

* Hlutabréfaverd er ordid hatt 8 ymsa maelikvarda 2.900 o 50
en fravik hlutabréfaverds fra langtimaleitni maelist 2700 , 40
nu meira en pad hefur verid fra arinu 2008. i':gg ig

* Fjoldi einstaklinga sem eru hlutabréfaeigendur 2100 ‘ ‘ l | 10
hefur ekki verid haerri sidan fyrir 1900 — | A 17 | 0
fjarmalaafallid - taeplega tiundi hver 1.700 -10
Islendingur 4 nG skrad hlutabréf. 1:200" 2020 2021 -2
* Ekki eru sterkar visbendingar um ad ,
verdhaekkanir 4 hlutabréfamarkadnum séu w= Arsbreyting (h. s) OMX10 (v. &)
skuldadrifnar Heimild: Refnitiv Datastream.
.



Afram miklar verdhakkanir 4 ibudamarkadi

* Arsvoxtur ibudaverds & héfudborgarsvaedinu Raunverd ibuda og velta &4 hofudborgarsvaedinu’
meeldist 11,6% ad raunvirdi i lok agust. N Makr.
e Miklar haekkanir fra lokum febrdar sl. 30 70
* Verd a sérbyli hefur haekkad nokkud umfram verd a 25 | 60
fjolbyli sidustu manudi. . i
* Velta med ibudarhusnaedi a hbsv. hefur dregist - NV 20
nokkud saman fra hapunkti sinum i mars sl. 10 d . 2
* Kaupsamningum feekkadi um fjéordung a milli ara i jali
sl .l
. Ll'%ic’igframboé eigna a solu virdist vera ein helsta 0 I I“""""'" —" 10
skyringin @ samdraettinum. -5 | 0
<. . x4 2016 2017 2018 2019 2020 2021
* A moti kemur ad eftirspurn virdist afram vera
toluvero. mm Arsbreyting ibadaverds (v. 4s) Velta 4 fasteignamarkadi (h. as)

* Medalsolutimi ibuda nalaegt ségulegu lagmarki.

1. Velta & fasteignamarkadi a fostu verdlagi desember 2020.
Heimildir: Hagstofa islands, bjédskra islands, Sedlabanki islands.



Ahaetta af leidréttingu ibudaverds aukist

e Visitala ibudaverds maeldist neerri 14% vfir leitni i lok agust samanborid vid um 6% i upphafi ars.

e Mesta fravik umfram leitni sidan 4 arinu 2008.

e Verdhakkanir hafa verid nokkud umfram akvardandi paetti pess undanfarna manudi.
* Arshakkun & hlutfalli hdisnaedisverds og launa var um 8% i lok agust.
* Hlutfall hdsnaedis- og leiguverds haekkadi um riumlega 12% a sama timabili.

* Visbendingar um ad djafnvaegi fari vaxandi a markadnum.

Fravik raunverds ibidarhusnadis & héfudborgar-
sveedinu fra leitni’

Visitala, okt. 2007 = 100 %

—— Fravik fra leitni (h. &s) Verdvisitala (v. 4s)
Leitni (v. &s)

1. Verdvisitala btidarhusnaedis & héfudborgarsvaedinu, raunvirt med visitélu neyslu-
verds. Leitni er fundin med Hodrick-Prescott siu med A=32.400.000.

Heimildir: Hagstofa [slands, Pjédskra Islands, Sedlabanki [slands.

ibudaverd & hofudborgarsvaedinu og dkvardandi
peettir
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Verdvisitala ibudarhisnzadis / Visitala byggingarkostnadar
Verdvisitala ibudarhasnzadis / Visitala leiguverds

Heimildir: Hagstofa islands, Pj6dskra islands, Sedlabanki islands.




Litlar breytingar a verdvisitolu atvinnuhusnaedis fra

upphafi faraldursins

* Visitala raunverds atvinnuhusnaedis a hofud-
borgarsvaedinu hakkadi um 8,5% a 60rum
arsfjoroungi fra sama tima i fyrra.

* Visitalan er naerri gildi sinu fyrir faraldurinn.
e Meelist naerri 7% yfir metinni langtimaleitni.

e Velta med atvinnuhusnaedi a
hofudborgarsveedinu rimlega prefaldadist ad
raunvirdi a fyrstu sj6 manudum arsins m.v. sama
tima i fyrra.

« Ahrif faraldursins & uppgjor stéru atvinnu-

husnaedisfélaganna hafa farid minnkandi.
* Nyjustu uppgjor félaganna einkennast af stérum
jakvaedum matsbreytingum fjarfestingareigna.
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1. Verdvisitala raunvirt med VNV. Visitalan byggist 4 vegnu medaltali idnadar-, verslu-
nar- og skrifstofuhlsneedis. Nyjasta gildi hennar er til bradabirgda. Veltuvisitala synir
hlaupandi medaltal veltu sidustu fijdgurra arsfjérounga, raunvirt med VNV.

Heimildir: Hagstofa islands, Pjodskra [slands, Sedlabanki [slands.



Skuldir heimila vaxa hradar en adur

Préun skulda heimila’
* Raunvoxtur skulda heimila maeldist 6,8% i lok

jalf. %
e Skuldavoxturinn hefur aukist jafnt og pétt a
sidustu manudum
* Mesti skuldavoxtur sem meelst hefur eftir 2008

* Sogulega lagt vaxtastig drifur eftirspurn eftir
ibudaldnum.
e Adrar skuldir, s.s. neyslulan, dragast saman.
e Aukinn utldanavoxtur samhlida miklum
verdhaekkunum a ibudamarkadi getur falid i

7 . Vd 0 ’
sér aukna kerfisahaettu. E——— —— o1 200 200

— Nafnbreyting : Raunbreyting

1. Arsbreyting heildarskulda heimila vid innlend fjarmalafyrirtaeki.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Fleiri kjosa a0 festa vexti a ibudalanum

Tegund fasteignalana til neytenda’

A 20,6% 27,4%
* Meirihluti dverdtryggdra ibudalana ber — —
breytilega vexti. 5'A — e me
., , o TV T 3s% . 04%

* Felur i sér vaxtaahaettu fyrir heimilin. F EPECTM  306% 0 31.0%
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B \erdtryggt og breytilegir vextir
mm Overdtryggt og breytilegir vextir
Verdtryggt og fastir vextir
mm Overdtryggt og fastir vextir

1. Hlutfallsleg skipting fasteignalana KMB og HMS til neytenda eftir tegundum.
Fra agust 2020 na tolur einnig til sterstu lifeyrissjéda.

Heimild: Sedlabanki islands.



Utldnagaedi - vedsetningarhlutfall

* Medaltal vedsetningarhlutfalls pokast upp a vid.
* Fleiri [anveitingar med hatt vedsetningarhlutfall.

* Visbendingar um ad dreifing hafi hlidrast i att ad meiri ahaettu.

Haerra verd ytir undir heerri vedsetningu.
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Préun vedsetningarhlutfalls nyrra fasteignalana
til neytenda’

% %
[ | |
1F'20 2F'20 3F'20 4F'20 1F'21 2F'21  Juli-ag.
‘21
mm >80% (v. as) mm >85% (v. as) Medaltal (h. as)

1. Medaltal vedsetningarhlutfalls nyrra fasteignalana KMB og HMS til neytenda og
hlutfall nyrra lana umfram 80% og 85%. Fra 4gust 2020 na tolur einnig yfir ny lan
lifeyrissjéda. Gogn fyrir 4glist 2021 eru bradabirgdagogn.

Heimild: Sedlabanki islands.
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Vedsetningarhlutfall
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1. Byggir a gagnaskilum KMB og HMS. Fra aguast 2020 baetast atta steerstu
lifeyrissjodirnir einnig vid.
Heimild: Sedlabanki [slands.



Utldnagaedi - greidslubyrdarhlutfall

* Medaltal greidslubyrdarhlutfalls haldist stodugt.
* Fleiri [anveitingar med hatt greidslubyrdarhlutfall.
* Dreifing ad hlidrast upp a vid.

« Asékn i fasteignaldn med fostum voxtum.

Préun greidslubyrdarhlutfalls nyrra fasteignalana Dreifing greidslubyrdarhlutfalls®
til neytenda’
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1. Byggir 4 gagnaskilum KMB og HMS. Fra 4gust 2020 baetast
atta steerstu lifeyrissjédirnir einnig vid.
Heimild: Sedlabanki islands.

1. Medaltal greidslubyrdarhlutfalls nyrra fasteignaldna KMB og HMS til neytenda og
hlutfall nyrra lana yfir 30%, 35% og 40%. Fra aglst 2020 na tolur einnig yfir ny lan
steerstu lifeyrissjéda. Goégn fyrir 4glst 2021 eru bradabirgdagdgn.

Heimild: Sedlabanki fslands.



Fjarmalakerfio




Rekstur KMB godur a fyrri hluta arsins

e Hagnadur KMB 37 ma.kr. a fyrri hluta arsins 2021 og ardsemi eiginfjar 11,7%. Tap 0,7 ma.kr. a fyrri hluta ars 2020.

» Jakvaedar virdisbreytingar utlana (5,3 ma.kr.), tekjur af fjarmalastarfsemi (8,2 ma.kr.) og auknar pdknanatekjur
(+2,8 ma.kr. milli ara) hofdu mest ahrif.

* Vaxtamunur 6M 2021 laekkar i 2,44% ur 2,61% 6M 2020 en hreinar vaxtatekjur haldast p6 ébreyttar.

KMB: Ardsemi KMB: Vaxtatekjur, vaxtagjold, heildareignir og
vaxtamunur’
% Ma.kr.
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— Ar0semi reglulegra tekna (v. as)? Eigid fé (h. as)
Ardsemi skv. uppgjori (v. as) — Vaxtatekjur Heildareignir

Vaxtagjold — Vaxtamunur

1. Ar@semi er reiknud Gt midad vié medalstodu eigin fjar. Samstaedur kerfislega
mikilvaegra banka. 2. Ar8semi reglulegra tekna midast vid hreinar vaxta- og
poknunartekjur ad fradregnum reglulegum kostnadi. Skatthlutfall er 20% og midad
er vid medalstédu eigin fjar. Valitor undanskilid arin 2017-2020 og Borgun 2020.

Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.

1. Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka.
Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.



KMB — vanskil og virdisryrnun laekka

* Vanskilahlutfoll lekka og pa vegna leegri vanskila heimila (1% i lok juni sl.).
* Vanskilahlutfall fyrirtaekjalana hefur litid breyst undanfarid (4,3%).
* Taeplega 13% fyrirtaekjaldna (210 ma.kr.) voru flokkud med ivilnun i lok 2F 2021. Nanast oll pessi |an eru i frystingu.

* Virdisryrnunarsjodur hefur laeekkad sidustu misseri, m.a. vegna betri efnahagsspaa.

KMB - EBA vanskilahlutfall, greidsluhlé og ivilnanir! KMB: Virdisryrnunarsjédur sem hlutfall af Gtldnasafni’
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1. Eftirstodvar og i hlutfalli vid Gtlan til vidskiptavina.

Heimild: Sedlabanki lslands 1. Samstzdur kerfislega mikilvaegra banka. Kréfuvirdi dtlana.

Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.



KMB — Eiginfjarstada sterk

* Eiginfjarhlutfall KMB var 24,9% i lok juni sl. og 6breytt midad vid sidustu aramot.

* Vid utreikning a eiginfjarhlutfalli er buid ad draga fra eiginfjargrunni pann hluta hagnadar a fyrri hluta ars 2021 sem
atlunin er ad greida Ut i ard & arinu 2022 eda 26,4 ma.kr. An ardgreidsina veeri eiginfjarhlutfallid 25,9%.

 Eiginfjarhlutféll bankanna 5-9 présentum fyrir ofan [agmarks eiginfjarkréfu sem Sedlabankinn gerir.

Eiginfjarkrofur og eiginfijarhlutfoll KMB i lok jani 2021 Breytingar 4 eiginfjarhlutfalli KMB & fyrri hluta arsins
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1. Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka.Vid dtreikning 4 eiginfjarhlutfalli er baid ™M < = oo ™
ad draga fra eiginfjargrunni pann hluta hagnadar & fyrri hluta ars 2021 sem midad w Ee)
er vid ad greiddur verdi ut i ard & arinu 2022. Ef fyrirhugadar ardgreidslur teljast til )
eiginfiargrunns eru eiginfjarhlutféll bankanna eftirfarandi: Arion banki 29,2%, . f
islandsbanki 23,3% og Landsbankinn 25,8%. 1. S.:arﬁst.a’:i’ur kerﬁstlega mlkl?vae.gra bar’]ka..
Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka. Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.
.



KMB — Lausafjarstada vel yfir lagmoérkum Si

 Lausafjarhlutfoll allra bankanna eru vel yfir lagmarkskrofum Sedlabankans og hafa haekkad undanfarna manudi.
* Lausar eignir bankanna hafa aukist @ arinu og vidhalda bankarnir hau hlutfalli lausafjareigna i rikistryggdum vixlum
og skuldabréfum.

Lausafjarhlutfall KMB’ KMB: Lausafjareignir i islenskum krénum’
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1. Samstaedur kerfislega mikilveegra banka. 1. Modurfélog kerfislega mikilveegra banka.

Heimild: Sedlabanki islands. Heimild: Sedlabanki islands.



KMB — Vaxtaalag a erlendum morkudum hefur laekkad

e Bankarnir hafa allir gefid Ut storar dtgafur til lengri tima a sl. 12 manudum eftir ad markadir féru ad opnast aftur.
Vaxtaalag a erlendum utgafum byrjadi ad laekka verulega a seinni hluta sidasta ars og hefur alagid haldist nokkud
stodugt undanfarna manudi.

* pad sem eftir lifir ars eru um 30 ma.kr. & gjalddaga i erlendum gjaldmidlum. A naesta ari eru um 155 ma.kr. &
gjalddaga en sterk lausafjarstada bankanna minnkar endurfjarmognunarahaettu peirra i erlendum gjaldmidlum.

KMB: Skrad erlend markadsskuldabréf KMB: Vaxtaalag a voldum skradum erlendum
eftir gjalddogum’ skuldabréfum i evrum’
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1. Kerfislega mikilvaegir bankar. Vaxtadlag & vidmidunarkirfu skuldabréfa i evrum.
1. Midad vid gengi 31.8.2021 Vidmidunarkarfan er samsett ur rikisskuldabréfum Evrulanda auk skuldabréfa sveitar-
félaga med lanshaefismatié AAA i Evrulondum.
Heimild: Refinitiv Datastream.

Heimild: Nasdaq lsland.




Alagsprof Sedlabanka Islands 2021




Alagssvidsmyndin

* |lla gengur ad rada nidurlogum

) _ Utflutningur véru og pjénustu
farséttarinnar svo...

o ...ferdamonnum fjolgar ekki fyrr en 2022. g | tela, dtflutningur 2019 = 100
e ...fjarfesting fyrirtaekja dregst saman. 100
e ...atvinnuleysi verdur ad medaltali 7,1%. 80

* Heimilin auka varudarsparnad svo... 60

40

e ...einkaneysla minnkar um 2,4% 2021. o

* VLF dregst saman um 0,8% 2021 en

kroftugur hagvéxtur 2022-2023. 0 lH I
* Verd atvinnuhusnaedis leekkarum 38,4% % 5020 021 . 5023
fra toppi en ibudaverd stendur i stad. . cfnahagssod PM 201974
 Vextir og verdbolga lag vegna mikils Alagssvidsmynd
slaka i hagkerfinu. Heimild: Sedlabanki siands.
I



Nidurstada

e Rekstur Alagssvidsmynd: Eiginfjarhlutfall og -krafa KMB
* Hreinar vaxtatekjur minnka um 10%. g tellaf dhzttugrunni (%)
* Utlanatap nemur 144 ma.kr. alls. N
* 35 ma.kr. tap fyrir skatta 2021 en /= - - - -
bankarnir skila hagnadi 2022-2023. v -
* Eigio fé 10
* Byrja med 6,5 présentur eigin fjar 5
u.m.frar,n EIgmearkrOfu Og,_aUka' 31122019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022  31.12.2023
* Eigid fé laeekkar um 2,8 prosentur. e s

* Bankarnir standast allar krofur og = Std 2 == Verndunarauk
vidhalda eiginfjdraukum og eru ad = Ezzzi‘gﬁ“j‘j\;g Flgnfariutial
medaltali 3,7 prosentum yfir peim vid
lok ars 2023.

Heimildir: Arion banki, islandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki islands.



Fjarmalainnvidir




Kerfislega mikilveegir fjarmalainnvidir

* Fjarmalainnvidir ein priggja meginstoda fjarmalakerfisins.
* Hinar tveer eru fjarmalastofnanir og fjarmalamarkadir.
* Fjarmalainnvidir ymist einkareknir eda i eigu hins opinbera.
* Olik vidmid geta att vid um ymsar tegundir fjarmalainnvida.
* Greidslukerfi greidslupjonustuveitenda.
» Kerfislega mikilvaegir fjarmalainnvidir.

* Fjarmalastodugleikanefnd hefur d4kvedid ad Millibankakerfi Sedlabanka Islands (MBK)
og verObréfauppgjorskerfi Nasdag verdbréfamidstodvar (Nasdaq CSD SE) séu
kerfislega mikilvaegir fjarmalainnvidir.

* bau kerfi uppfylla skilyrdi dkvaeda laga nr. 90/1999 um oOryggi fyrirmaela i greidslu- og verdbréfa-

uppgjorskerfum.
e Aukin réttarvernd fyrirmaela.
* Uppfylla jafnframt 6nnur helstu viomid, s.s.:
e Viomid alpjédlega vidurkenndra leidbeinandi tilmaeli um fjarmalainnvidi (PFMI),
e Vidmid ad fyrirmynd erlendra sedlabanka
* Vidskiptamagn, mikilvaegi patttakenda, stadgengnimoguleikar, tengsl vid adra fjarmalainnvidi,
snertiflotur vid peningastefnu o.fl.



Umfang og ahaettur i millibankakerfinu

* A fyrstu sex manudum arsins voru greidslufyrirmaeli ad fjarhaed um 118 ma.kr. 4 dag ad medaltali send i gegnum
MBK. par af voru taeplega 96 ma.kr. storgreidslur vegna vidskipta banka og sparisjoda. Pad er um 3% meiri velta en
fra sama timabili i fyrra.

« A timabilinu hefur ordid pjonusturéskun i MBK i samtals 24 kist. sem er 1,9% af heildaropnunartima.

Skipting uppgjors i MBK Pjénusturdskun i MBK'

Dagleg velta, jantar - juni 2021
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Opnunartimi stérgreidsluhlutar MBK

1. Nall présent synir ad kerfin storfudu an pjonusturéskunar innan ars. Ef pjonustu-
o Std i3l Verdbréf roskun atti sér stad innan drs i einu kerfi var sa timi sem roskunin vardi reiknadur i
orgreiosiur erobre hlutfalli vid heildarfjélda minatna sem kerfid var opid yfir pad 4r. MBK stérgreidslu-
2 orai hlutinn er opinn virka daga fra kl. 9:00-16:30, Verdbréfauppgjorskerfid er opid virka
[ [ ]
Smagrelt’islur Annad daga fra 9:15-15:20 (uppgjor fer ni fram fimm sinnum yfir daginn) og MBK
smégreidsluhlutinn er opinn allan sélarhringinn.

Heimild: Sedlabanki islands. Heimild: Sedlabanki [slands.



Fjartaekni

* préun i taekni, sem ekki sér fyrir endann a, og hefur ahrif a fjarmalapjonustu.

e Sedlabankar fylgjast vel med prouninni.
 Leitast vio ad gloggva sig @ ahaettu og taeekifeerum sem pessu tengist.
* Sedlabanki Islands starfraekir fjartaeknipjénustubord og innan hans starfar
fjarteeknihopur.
* Alpjédagreidslubankinn (BIS) hefur i samstarfi vid sedlabanka vida um heim unnid ad
opnun nyskdpunarmidstédva um malefni fjartaekni.

* BIS hefur einnig komid a fot vidteeku samskiptaneti sedlabanka um fjartaekni.
« Sedlabanki [slands patttakandi.



Fjartaekni

* ESB - stefnumotun og reglusetning rynd i ljosi préunar i fjartaekni.
* Adgerda- og stefnumaotunarpakki um stafraena fjarmalapjénustu kynntur i september 2020

(framkvaemdastjérn ESB).
* Vaentingar um ad efli samkeppni og enn frekari nyskdpun i fjartaekni.

* Rafmyntir hafa verid undir smasja sedlabanka og alpjédastofnana — mikil fléra.
* Stjérnvold, b.m.t. Sedlabanki islands, hafa varad vid dhaettu tengdri kaupum, vardveislu & eda
vidskiptum med syndarfé, t.d. Bitcoin.
» Sedlabankar skoda margir hverjir moguleika a utgafu rafraens reidufjar, p.m.t.
Sedlabanki islands.
* Morg alitaefni sem parfnast frekari skodunar adur en til akvordunar kemur um slika utgafu
Sedlabanka islands (rafkréna).




Rammagreinar




Rammagreinar
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flarmalastodugleiki

Reglur um hlutfall Heildarendurskodun
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Reglur um hamark greidslubyrdarhlutfalls

* Mikilveegt ad setja markadnum vegrid til framtidar
* Litil ahrif 3 markadinn vid ndverandi adstaedur

Reglur um hamark greidslubyrdarhlutfalls
-Fj6ldi lanveitinga umfram mork?!
5%
4%
3%

2%

1%

0%
Allir nema fyrstu kaupendur Fyrstu kaupendur >40% DSTI
>35% DSTI

IMidar vid timabilid jantar 2020 til og med &gust 2021. Byggir & gagnaskilum KMB og HMS. Fra
agust 2020 einnig & gagnaskilum 8 steerstu lifeyrissjédanna.
Heimild: Sedlabanki islands

Almenn undanpaga (5%) ekki tekin med i Utreikning 4 fjarhaed lanveitinga

Reglur um hamark greidslubyrdarhlutfalls
-Fjarhaed lanveitinga umfram mork?!

Ma.kr.

Allir nema fyrstu kaupendur >35% Fyrstu kaupendur >40% DSTI
DSTI

IMidar vid timabilid jantar 2020 til og med agust 2021. Byggir a gagnaskilum KMB og HMS. Fra
dgust 2020 einnig & gagnaskilum 8 staerstu lifeyrissjédanna.
Heimild: Sedlabanki Islands



Beiting varudartaekja i Evropu pad sem af er ari

* Sveiflujéfnunarauki haekkadur * bak sett 4 greidslubyrdarhlutfoll
* Tekkland * Frakkland
* Imai, Uur 0,0% uppi1,0%

[ 3gast, upp | 1.5% * 35% pak a nyjum ibudaldanum
° 7 7 (Y

* 20% nyrra utlana ma vera yfir pessum morkum

) N.Oriejilr:;: ar 1,0% upp i 1,5% en par af purfa 4 af hverjum 5 ad vera lan til
e Danmork kaupenda adalheimilis
* {juni, haekkun Gr 0,0% upp i 1,0% * Hamark sett a lanstima fasteignalana
e Svipjod * Frakkland
* Stefna motud um 2,0% jakveett hlutlaust gildi * Mesti leyfilegi ldnstimi hisnadislana 25 ar
* Pak sett a vedsetningarhlutfoll * Getur pd ordid allt ad 27 ar i tengslum vid
* Belgia nybyggingar eda endurbaetur hisnaedis

* 100% fyrir kaupendur fyrstu ibudar

* 90% fyrir adra sem kaupa sitt adalheimili

* 80% fyrir 6nnur ibudalan (t.d. buy-to-let)

* Kypur

* 50% a lan til fasteignapréunarfélaga vegna kaupa
og byggingar lUxuseigna

* Beetist vid 80% pak a kaupendur fyrstu ibudar og
70% pak a adra almenna kaupendur



Fjarmalastodugleiki i hnotskurn
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Eignaverd haekka Aukinn skulda- Ardsemi bankanna Lausafjarstada Bregdast parf vid

hratt og vikja fra voxtur heimila. hefur aukist. Minni bankanna er sterk aukinni
langtimaleitni. Raunvoxturinn dvissa um og adgengi ad rekstrarahaettu i

Fasteignum i solu enn ad aukast og eignagadi og erlendum rafraenni
feekkar mikid. kominn i taep 7% minnkandi vanskil. lansfjarmorkudum smagreidslu-

a arsgrundvelli. greitt. midlun.




