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Adgerdir fyrir heimili

* Umfangsmiklar adgerdir fyrir heimilin i landinu hafa dregid verulega ur afallinu

* [ heildina hafa heimilin fengid beinar greidslur upp & 34,3 ma.kr. vegna adgerdanna fra pvi i vor
* Ad auki fengid 9,7 ma.kr. i laun @ uppsagnarfresti sem rikissjodur hefur greitt

* Hlutastarfaleidin hefur verid framlengd ut oktéber

Skrad atvinnuleysi'’
Oktober 2019 - september 2020
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1. Gildi fyrir september er spa Vinnumalastofnunar.
Heimild: Vinnumalastofnun.
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Heimild: Stjérnarrad islands.
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Heimild: Stjérarrad islands.

Bl Samtals greidslur (v. 4s)

— Uppsafnad (h. &s)

Heimild: Stjdrnarrad [slands.



Adgerdir fyrir fyrirtaeki

* Frestanir 4 greidslum og beinir styrkir hafa haldid lifi i mérgum fyrirtaekjum
* Frestadar skattgreidslur nema um 19,3 ma.kr. pad sem af er ari
* Laun & uppsagnarfresti um 9,7 ma.kr.
* Lokunarstyrkir um 1 ma.kr.
* Lan til fer6apjonustufyrirtaekja hafa ad storu leyti verid i greidsluhléi
* Greidsluhléi mun ljuka ad verulegum hluta 1. oktdber nk.
e Sott hefur verid um 815 studningslan (um 7 ma.kr.), afgreiddar umséknir um 600 (um 4,4 ma.kr.)

* Tvo vidbodtarladn (braarldn) hafa verid veitt

Eftirstodvar lana i greidsluhléi’ Stadgreibsla tekjuskatts, Gtsvars Studningsldn Laun & uppsagnarfresti
og tryggingargjalds’
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& Hlutfall af heildarlanum { jani (h. 4s) mm Creidsla B Sampykkt studningsldn (v. 4s) *> :
@ Hiutfall af heildarlanum i september (h. &s) B Vanskil — Fjarhad studningslana (h. as)
[ Frestanir
1. Gogn fra 3.-10. juni og 2.-16. september, gognin nd yfir KMB, Heimildir: Stjérnarrad lslands, Sedlabanki lslands.
steerstu lifeyrissjodina og HMS/IL-5j6d. Lan lifeyrissjoda til fyrirtaekja
flokkast undir annad. 1. Prosentutélur syna hlutfall frestana af hofudstol stadgreidslu.
Heimild: Sedlabanki fslands. Heimild: Stjomarrad islands.



Vaxtalaekkanir hafa stutt vid fasteignamarkadinn

* Vaxtalaekkanir meginvaxta Sedlabankans hafa skilad sér i laegri voxtum fasteignalana
* Vegnir vextir nyrra éverdtryggdra fasteignalana KMB til neytenda hafa laekkad um 160 punkta fra pvi i byrjun ars
* Almenn greidsluhlé a fasteignalanum til neytenda voru umfangsmikil i vor en hafa minnkad mikid
* Hafa leekkad ur 6,1% af heildaratlanum i byrjun junii 3,3% i byrjun september
 Orvunaradgerdir s.s. vaxtaleekkanir, Uttekt séreignasparnadar og greidsluhlé hafa stutt vid markadinn og vegid pyngra
en aukid frambod a vormanudum, aukid atvinnuleysi og vaxandi dvissa i hagkerfinu

Eftirstodvar fasteignalana til neytenda
Vegnir vextir nyrra fasteignalana KMB sem hafa fengid greidsluhlé’
til neytenda
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—  Ver0tryggdir
1. Gogn fra 3.-10. juni og 2. september, gognin na yfir KMB, sterstu
lifeyrissjédina og HMS/iL-5j6d.

Heimild: Sedlabanki islands. Heimild: Sedlabanki islands.



Ibudamarkadur — samdrattur i veltu

Arshaekkun raunverds ibudarhusnaedis & héfudborgarsvaedinu var 1,9% i agust

Velta @ markadnum drost saman um 35% a 2F fra fyrra ari
* Samdrattur i veltu ad einhverju leyti vegna tafa i pinglysingu
[ mai, juni og juli var 38% fjolgun i métteknum skjélum til pinglysingar m.v. fyrra ar, mest vegna lanaskjala s.s. vegna endurfjarmégnunar
og skilmalabreytinga
Frambod a markadnum hefur dregist nokkud saman fra pvi i vor

Visbendingar um ad umsvif @ byggingamarkadi hafi haldid afram ad dragast saman
* Frambodsskortur geeti ytt undir verdhaekkanir @ naestu manudum og misserum

ibudaverd & héfudborgarsvaedinu
Raunverd ibuda og velta &4 hofudborgarsvaedinu’ og akvardandi paettir
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1. Velta 4 fasteignamarkadi 4 fostu verdlagi desember 2019.
Heimildir: Hagstofa islands, pjoédskra islands, Sedlabanki islands.
Heimildir: Hagstofa islands, pj¢dskra islands, Sedlabanki islands.



Verd a atvinnuhusnae0i stod i stad a milli fjorounga

* Verdvisitala atvinnuhusnaedis stod i stad @ 60rum arsfjordungi — 21% arslaekkun ad raunvirdi i lok 2F 2020 en visitalan
nadi hagildi sinu @ 2F 2019
* Velta drést saman um naerri 50% ad raunvirdi @ 60rum arsfjérdungi m.v. sama timabili i fyrra

* Morg hotel og gistiheimili i byggingu a hbsv., fermetrar i byggingu um 16% af pvi gistirymi sem pegar er til stadar
* Forsendur hluta verkefnanna ad 6llum likindum brostnar

* Greidsluerfidleikar leigutaka hafa neikvaed ahrif a sjddstreymi steerstu atvinnuhisnadisfélaganna
* Hafa pd nad ad standa ad mestu vord um lausafjarstodu sina

Raunverd og -velta atvinnuhtisnadis AtvinnuhUsneedi i byggingu sem hlutfall
a hofudborgarsveedinu’ af fullbyggdu atvinnuhtsnadi’
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Veltuvisitala (v. &s) mm Hotel, gistirymi og veitingahts
1. Verdvisitala raunvirt med VNV. Visitalan byggist & vegnu medaltali 1. Hasnadi 4 landinu dllu. Hisnadi i byggingu flokkast sem htisnadi

idnadar-, verslunar- og skrifstofuhtsnaedis. Nyjasta gildi hennar er til
bradabirgda. Veltuvisitala synir hlaupandi medaltal veltu sidustu fjogurra
arsfjordunga, raunvirt med visitélu neysluverds.

Heimildir: Hagstofa [slands, pjodskra {slands, Sedlabanki [slands.

4 byggingarstigum 1-6. Télur m.v. arslok nema télur fyrir 2020 sem
midast vid lok jali.
Heimild: pjé3skré islands.



bréoun skulda einkageirans - Heimilin

Hrein ny utlan til heimila i juli namu taeplega 32 ma.kr. sem er um 80% haerri fjarhaed en medaltal sidustu 12

manada. Uppgreidslur hafa vaxid verulega sem bendir til endurfjarmognunar lana i kjolfar vaxtalaekkana
+ Sterkar visbendingar eru um svipada préun i 4gust en pa ndmu hrein ny Utlan innldnsstofnana og iL-sj6ds 32 ma.kr.

Yfirgnaefandi meirihluti nyrra ibddaldna er dverdtryggdur med breytilegum voxtum
* Um 33% fasteignalana heimila voru overdtryggd i lok juli og hafdi hlutfallid haekkad um taep 6 prosentustig fra aramdtum

Einkaneysla i sumar kroftugri en spar gerdu rad fyrir, 6rvunaradgerdir hafa stutt vid fjarfestingaraform
Farsottin hefur haft alvarlegar afleidingar & vinnumarkadi

Hrein ny Gtlan til heimila’ Kortavelta med innlend greidslukort
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mm Verdtryggd — Heildarvelta innanlands 2019

mm Overdtryggd — Heildarvelta innanlands 2020
Samtals Heildarvelta erlendis 2019

1. Hrein ny atldn heimilanna hjd innlansstofnunum, lifeyrissjodum og — Heildawvelta erlendis 2020

HMS/IL-sj68i. Télur fré lifeyrissjodum vantar i 4gdst 2020. Tolur & féstu

verdlagi.

Heimild: Sedlabanki islands. dleimildzEOabanK lsknts:




Utlanagaedi nyrra ibudaldana KMB ad batna

* KMB hafa leitt vaxtaleekkun ibudalana sidustu misseri og bjéda nu i moérgum tilfellum bestu kjorin
e Mikil asékn hefur verid i dverdtryggd lan med breytilegum voxtum

* Endurfjarmognun stondugra lantaka leitt til betri Utlanagzeda nyrra [ana KMB

* Mikil aukning i lanveitingum med vedsetningarhlutfall 70% og leegra

* Litid af lanveitingum med lanahlutfall yfir 5 (heildarlan @ méti arlegum radstofunartekjum)

* Almennt laegra greidslubyrdarhlutfall, adeins 3,7% lanveitinga umfram 30% i juni, var 9,5% i jantar

Dreifing vedsetningarhlutfalls nyrra
fasteignalana KMB til neytenda
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Heimild: Sedlabanki islands.

Dreifing lanahlutfalls nyrra fasteignalana
KMB til neytenda
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Breyting & milli jandar og juni (h. 4s)

Heimild: Sedlabanki fslands.
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bréoun skulda einkageirans - Fyrirtaeki

* Farsottin hefur haft vidtaek ahrif a fyrirtaeki, mest p6 i ferdapjonustu og tengdum greinum. Fjoldi fyrirtaekja hefur

nytt sér Urraedi stjornvalda og fjarmalastofnana vegna farséttarinnar
* Vanefndir fyrirtaekjautlana KMB hafa aukist sem og virdisryrnun — vidbuid er ad vanefndir aukist afram a komandi manudum

* Flaedi nys lansfjarmagns til fyrirteekja er takmarkad
* Gengisahrif hafa aukid skuldir fyrirteekja i krénum talid. Gengis- og verdlagsleidréttur voxtur meeldist 0,6% i lok 2F

2020 (-0,3% i lok 1F)

Préun skulda fyrirtakja brotin nidur & Stada utlana KMB i vanefndum, eftir fjarhaed
lanveitendur’' krofu'
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1. Raunbreyting & arsgrundvelli. Skuldir vid innlend og erlend fjarméla-
fyrirteeki og utgefin markadsskuldabréf.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki {slands.

1. M6Burféldg kerfislega mikilvaegra banka, bokfeert virdi.
Heimild: Sedlabanki [slands.



Ferdamonnum aftur faekkad i kjolfar annarrar bylgju farsottarinnar

Brottforum erlendra adila faekkadi um 83% a timabilinu juni-agust fra sama timabili i fyrra
Erlend kortavelta jokst nokkud i juli, pd einungis pridjungur af pvi sem maeldist i fyrra, en hefur aftur dregist saman
Gistinéttum a hotelum faekkadi um 63% a timabilinu juni-agust m.v. somu manudi i fyrra
* Hlutfall gistinatta [slendinga var 61% & timabilinu samanborid vid 8% &rid 2019
Atvinnuleysi i greininni mun aukast enn frekar a naestu manudum
Horfur a ad fjoldi ferdapjonustufyrirtaekja seeki um greidsluskjol eda verdi tekin til gjaldprotaskipta a@ naestunni

Brottfa}nr erlendra rikisborgara fra Dagleg velta erlendra greidslukorta 4 [slandi’ Fijoldi gistinatta & hotelum!
Keflavikurflugvelli
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1. Tolur fyrir 2020 eru bradabirgdatolur.
Heimild: Hagstofa slands.

1. Synir 7 daga hlaupandi medaltal. Heildardttekt erlendra greidslukorta
Heimildir: Fer8amalastofa, Isavia. (debet- og kreditkorta) hérlendis.
Heimild: Sedlabanki islands.



Vidskiptaafgangur og gjaldeyrisflaedi

* Vidskiptaafgangur a 2F 2020 nam 1% af VLF
e Voru- og pjonustuvidskipti voru neikveed um 0,8% af VLF en pau hafa ekki verid jafn neikvaed sidan i fjarmalaafallinu 2008
* Hrein nyfjarfesting var neikveed um 12 ma.kr. timabilid juni-agust
« Utflaedi adallega vegna solu erlendra adila a rikisbréfum, taeplega 15 ma.kr.
* Lifeyrissjodirnir keyptu erlendan gjaldeyri fyrir 7,8 ma.kr. i juli og agust, sbr. vid 7,4 ma.kr. 3 2F og 23 ma.kr. 3 1F
* A sama tima hefur gengi kronunnar gefid eftir
* Gengid styrkist nokkud er Sedlabankinn tilkynnti um reglubundna gjaldeyrissélu nu i september

Skrad nyfjarfesting’

mm Rikisbréf mm  Skrad hlutabréf
B Bankabreéf == Annad

— Hrein nyfjarfesting

1. Goégn um nyfjarfestingu na til fiarmagnsinnfladis par sem erlendum
gjaldeyri er skipt i islenskar kronur til fjarfestingar hér & landi. Heildarfjar-
festing, ny- og endurfjérfesting. Innfleedi med dékkum lit en utflaedi med
lj6sari blae. Bradabirgdatélur fyrir 4gist manud.

Heimild: Sedlabanki Islands.

16

14 1
12 f
10 [l

O N b O
T T

Hrein gjaldeyriskaup lifeyrissjéda

Ma.kr.

mm 2019
mm 2020

Heimild: Sedlabanki islands.

100

90 -
80"
707~
60 -
501~
40 -
3071
20 -
10 -

Hlutdeild dtflutningsgreina af heildar-
Gtflutningi voru og pjénustu

%

2019 1F 2020 2F 2020
mm  Sjavarafurdir
mm  [6nadarvorur (adrar en 4l)
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Heimild: Hagstofa fslands.



Fjarmalakerfio




KMB - Aukin virdisryrnun utlana

e Bankarnir voru reknir nalaegt nulli a fyrri helmingi arsins, pratt fyrir virGisryrnun upp a rdma 23 ma.kr.
e Talsverdur munur a virdisryrnun milli bankanna, endurspeglar m.a. mikla évissu um framvinduna. Vidbuid ad
virdisryrnun aukist afram, sérstaklega ef farsottin dregst a langinn
e Vaxtamunur bankanna hefur heldur dregist saman og stor hluti innlana er kominn a vexti naerri 0%
Tekjur og gjold KMB vegna virdisbreytinga
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1. Ardsemi er reiknud Gt midad vid medalstodu eigin fijar. Samsteedur
kerfislega mikilvaegra banka. 2. Ar@semi reglulegra tekna midast vid ) o
hreinar vaxta- og poknunartekjur ad fradregnum reglulegum kostnadi. 1. S'arﬁst‘ae("ilur kerﬁs’lega mlkl!vasjgra ba.nka..
Skatthlutfall er 20% og midad er vid medalstodu eigin fjar. Valitor Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.
undanskili® arin 2017-2020 og Borgun 2020.

Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.




KMB - Eiginfjarstadan er afram sterk

* pratt fyrir takmarkada ardsemi a pessu ari eru eiginfjarhlutféll bankanna 5-9 présentum fyrir ofan lagmarks

eiginfjarkrofu sem Sedlabankinn gerir
e Engar ardgreidslur og laekkun a sveiflujofnunaraukanum veitir bonkunum aukid svigrum vardandi eiginfjarstoduna

Breytingar & eiginfjarhlutfalli KMB & arinu Eiginfjarkrofur og eiginfjarhlutféll KMB
2019 og 1H 2020° i lok 2. arsfjordungs 2020°
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1. Samstaedur kerfislega mikilveegra banka.

Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka 1. Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka.
Heimildir: Arshlutareikningar vidskiptabanka og kynningarefni.



KMB - Lausafjarstadan sterk

 Lausafjarhlutfoll allra bankanna eru vel yfir lagmarkskrofum Sedlabankans og lausafjarstadan i kronum hefur styrkst a
arinu samhlida adgerdum Sedlabankans

* Bankarnir hafa i auknum maeli feert lausafjareignir i kronum i rikistryggda vixla og skuldabréf

* Vidbuid er ad frysting hluta utlana og vanskil geti haft neikvaed ahrif a lausafjarstéduna

Lausafjarhlutfall KMB' Lausafjareignir KMB i islenskum kréonum
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1. Samstaedur kerfislega mikilveegra banka.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Heimild: Sedlabanki islands.



KMB — Vaxtaalag a erlendum moérkudum hefur lsekkad verulega

* Rum lausafjarstada bankanna i erlendum gjaldmidlum hefur veitt peim svigrum til ad halda ad sér hondum vid
skuldabréfadtgafu a erlendum lansfjarmorkudum eftir ad farsottin braust ut
* Vaxtaalag a erlendum utgafum hefur laekkad verulega a sl. vikum, nalgast svipud gildi og upp ur aramotum

* Liklegt ad bankarnir lati reyna a markadsadstadur med utgafum a naestu manudum, nokkur endurfjarmognunarporf
baedi 2021 og 2022

Vaxtadlag & voldum skradum erlendum

Skrad erlend markadsskuldabréf KMB skuldabréfum KMB i evrum’

eftir gjalddégum’
Vaxtadlag
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0 —— islandsbanki - 2024

2020 2021 2022 2023 2024  2025-

2031 —— Landsbankinn - 2024

Landsbankinn - 2023
B Arion banki Landsbankinn - 2022

B islandsbanki
1 Landsbankinn

Arion Banki - 2023

1. Kerfislega mikilvaegir bankar. Vaxtadlag a vidmidunarkarfu
skuldabréfa i evrum. Vidmidunarkurfan er samsett tr rikisskulda-
1. Midad vid gengi 31.8.2020 bréfum Evrulanda auk skuldabréfa sveitarfélaga med lanshafismatid
Heimild: Nasdagq fsland. AAA [ Evrulondum.

Heimild: Refinitiv Datastream.



Fjarmalainnvidir




Kerfislega mikilvaegir fjarmalainnvidir

* Innvidir sem eru pess edlis ad roskun a starfsemi peirra geti haft ahrif a fjarmala-
stodugleika. Nu:

* Millibankakerfi Sedlabankans (SG- og JK-kerfin)
* Verdbréfauppgjorskerfi Nasdaqg verdbréfamidstodvar hf. (NVM)

* Framangreind kerfi njota einnig vidurkenningar skv. l6gum nr. 90/1999 um Oryggi
fyrirmeela i greidslumidlun

* Felur i sér aukna réttarvernd — fyrirmaeli bindandi séu pau komin til kerfis pé patttakandi sem pau
gaf verdi gjaldprota

* Undirbuningur ad innleidingu nys millibankakerfis stendur yfir, gangsetning aformud a F4
 Mikilvaegt ad vel takist til — kerfislega mikilvaegasti fjarmalainnvidur islands
* Innleidingu nyrra fjarmalainnvida fylgir téluvert alag og smitahrif ef dhaetta raungerist

e Rekstur NVM hefur verid fluttur i utibud fra Nasdaq CSD i Lettlandi

e Félagid hefur tekid i notkun nytt verdbréfaskraningar- og verdbréfauppgjorskerfi sem notad hefur
verid hja verdbréfamidstodvum Nasdaq i Eystrasaltsrikjunum
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Greidsluutfleedi og vionamsprottur

* Engin merkjanleg seinkun greidsina eda alvarleg rekstrartruflun
attu sér stad innan dags i millibankakerfum Sedlabankans eda i
greidslukerfum patttakenda fra januar til juli 2020 Greidslutitfizedi og lausafjérstada  lok dags

a SG-reikningum

* Lausafjarstada innan dags hja bonkum og sparisjodum er géd i dag

og litil haetta 4 ad peir standi ekki vid greidsluskuldbindingar sinar i Makr 77777777777777777777777777777777777777777777

* A fyrstu sj6 manudum bessa ars veitti sedlabankinn 11 daglan til L
batttakenda millibankakerfanna gegn vedi sem er premur lanum 0 S| S SO
fleira en @ sama tima i fyrra 128:;: :;:]Z:,}; P A

i 11 o

 Sedlabankinn framkvaemir reglulega alagsprof til ad mzela 2ol W TR WPV VTV AW
vionamsprott i millibankakerfinu m.t.t. lausafjarstodu patttakenda VT E TTM TA Tm T T
innan dags —  Greidsluatfledi Laust fé

* Slik préf voru framkvaemd i vor pegar Covid-19-faraldurinn st6d —  Medaltal greidsluttfiedis —  Medaltal lauss fjar
sem haest

Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki islands.

* Notud voru raungogn og allt greidsluutfleedi fra einum patttakanda
i millibankakerfunum 1atid stodvast
 Allir patttakendur stédust alagsprofin



Af vettvangi smagreidslumidlunar — préun og varaleid

* Umtalsverdar breytingar hafa ordid a smagreidslumidlun undanfarin ar

e Or préun i upplysingateekni og nyskdpun hefur sett varanlegt mark & umbhverfi
smagreidslumidlunar. Ekki sér enn fyrir endann a pessari proun.

e Covid-19-faraldurinn er talinn liklegur til ad hafa ahrif a smagreidslumidlun til
frambudar

* Hefur leitt til aukningar a snertilausum greidslum

* Snertilausar greidslur i dag byggja ad mestu leyti a kortainnvidum en erlendis hefur mikil groska
verid i proun smagreidslulausna sem byggdar eru beint ofan @ grunninnvidi bankakerfisins
(innldnsreikninga) sem eru pvi 6hddar kortakerfum

* Hefur einnig flytt fyrir préun netverslunar en hun hefur aukist mikio

* | fjarmala- og efnahagsraduneyti er i sérstakri nefnd unnid ad undirblningi ad
innleidingu tilskipunar ESB um greidslupjonustu (PSD2) i islenskan rétt

* Innleiding PSD2 & islandi talin likleg til ad hafa ahrif & frambod greidslulausna i bodi
fjartaeknifyrirtekja
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Fjarmalastodugleiki i hnotskurn

N

1000

Alvarlegt dstand &
vinnumarkadi.
Stjérnvold hafa

brugdist vid med

sérteekum adgerdum

Nazer algjor
tekjubrestur i
ferdapjonustu —
greinin a nu mikid
undir krofuhoéfum

Um 9% atlana til
fyrirteekja er i
greidsluhléi, par
af um 23% utlana
til ferdapjonustu

Verulega aukin
virdisryrnun hja
bénkunum —
vandinn ekki
raungerst enn

Utlanagaedi
bankanna versna
eftir pvi sem
faraldurinn dregst
meira a langinn

Eiginfjarstada

bankanna er

mjog sterk og
beir geta stadid
af sér mikio afall




