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Mat a fjarmalastodugleika:

e Lita parf til tveggja patta:
* Ahzttu
e Vionamsprottar og stodumats

Helstu ahaettupeettir Greining og mat a stédunni

= Ferdapjonustan = Starfsumhverfi fjarmalafyrirtaekja
= Fasteignamarkadurinn * bjodhagslegt umhverfi og markadir

= Ldnierlendum gjaldmidlum til * Erlend stada pjodarbusins
, : : e Skuldsetning og stada heimila og
ovarinna adila

fyrirtaekja
= Fjarmalafyrirtaeki
* Kerfislega mikilveegir bankar (KMB)
- Rekstur og eigid fé
- Lausafjarstada og fjarmognun
- Proun og g=di utlana
e Adrir adilar a fjarmalamarkadi

Enginn pessara ahattupatta er ordid 6gn vid
fjarmalastodugleika nd um mundir, en peir geetu
bréast i kerfisahaettu




Helstu ahaettupaettir

Ekki eru skyr merki um adkallandi kerfisahaettu.
Ymis teikn eru a lofti sem fylgjast parf mead.




Or voxtur ferdapjénustunnar

e arid 2016 komu 1,8 milljonir ferdamanna um Keflavikurflugvall

Hradur voxtur

e Hlidarahrif a fasteignamarkadinn

e Ahaettan tengd fjarmalakerfinu
vidradanleg

Rudningsahrif a adrar
utflutningsgreinar

e AJlogun ad nyju jafnvaegi geeti
ordid sveiflukennd

Fjolgun erlendra ferdamanna
og nyting hételherbergja

Arleg breyting, % %
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— Komur erlendra ferdamanna um Leifsstdd (v. as)
— Nyting hotelherbergja & hofudborgarsvaedinu (h. as)

Heimildir: Ferdamélastofa, Hagstofa [slands.
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Utlan vidskiptabankanna til fer8apjonustunnar

Ma.kr. % af atlanum til fyrirtaekja

Bl Verdtryggt - ISK (v. &s)

mm Overdtryggt -ISK (v. 4s)

mm FX (v. as)

—— Hlutfall af heildaratlanum til fyrirtaekja (h. &s)

Heimild: Sedlabanki islands.




Fasteignamarkaour

* Hroo haekkun husnaedisverds geeti bent til vaxandi kerfisahaettu
e Skuldavoxtur hoflegur en farinn ad gera vart vio sig

. : Sala ibudarhisnaedis Raunvéxtur skulda heimilanna’-2
Hasnaedisverd'
o . Framlag hdsnaedisskulda
Fjoldi, pus. Manudir
Visitala, jantar 2000 = 100 6 30 < .
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— Fjoldi skradur a solu® (v. as)
— Husnadisverd ad raunvirdi — Fjoldi kaupsamninga? (v. as) B Husnadisskuldir
—— Hudsnadisverd af launum Medalsolutimi® (h. as) mm Adrar skuldir
Huasnaedisverd af byggingarkostnadi Heildarskuldir heimila
1. Manadarlegt medaltal auglysinga & fasteignavef mbl.is. Komid er i
veg fyrir margtalningu sému eignar med pvi ad nota fastanimer.
1. Hlutfall visitolu ibudarverds 4 hofudborgarsvadinu af VNV, launa- 2. Midad vid kaupdag ibuda. Arstidaleidrétt. 3. Medalsolutimi fasteigna 1. Krofuvirdi, leidrétt fyrir skuldaadgerdum rikisstjornar. 2. Prosentutolur
visitdlu og byggingarvisitélu. er sa timi (manudir) sem tekur ad selja eignir sem auglystar eru til sélu tdkna hlutfallslegan voxt heildarskulda heimila vegna vaxtar hvers skulda-
Heimildir: Hagstofa slands, Pjodskra islands, Sedlabanki islands. midad vid veltu vibkomandi manadar. ﬂokk; _ , B
Heimildir: Fasteignavefur Morgunbladsins, Pjodskra islands, Sedlabanki Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands.

islands.




Lanveitingar til innlendra adila i erlendum gjaldmidlum
- adilar sem eru ovaradir fyrir gjaldmidlaahaettu

e Adgangur ad erlendum fjarmagnsmorkudum eykst
* Freisting ad staekka efnahagsreikning og lana i erlendum gjaldmidlum
* bjodhagsvaruOartaeki purfa ad vera til stadar til ad stemma stigu vid peirri proun

KMB: Vaxtaalag & skradum erlendum skulda-

bréfum vidskiptabankanna i evrum Hlutfall utlana i erlendum gjaldmidlum

sem hlutfall af heildaratianum Skipting dtlana innlansstofnana eftir tegund®
Vaxtaalag
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—— Avrion banki - 2018 islandsbanki - 2020
—— Avrion banki - 2019 Landsbankinn - 2018 —  Fyrirtaeki (h. 4s) — Yefétrygga'én
Arion banki - 2021 Landsbankinn - 2021 —  Heimili (v. 4s) — Overdtryggd lan
— f{slandsbanki - 2018 Lan i erlendum gjaldmidlum

Heimild: Sedlabanki slands.
1. Midad vid fast verdlag og gengi.

1. Vaxtaalag a viomidunarkurfu skuldabréfa i evrum. Vidmidunar- Heimild: Sedlabanki islands.

kurfan er samsett Ur rikisskuldabréfum Evrulanda auk skuldabréfa
sveitarfélaga med lanshafismatid AAA i Evrulondum.
Heimild: Bloomberg.




Greining og mat a stodunni

Starfsumhverfi bankanna




Erlendir markadir og horfur

 Bjartari horfur erlendis en politisk 6vissa hefur haft ahrif a eignamarkadi
* Evropskir bankar eiga enn i nokkrum vanda

Hlutabréfavisitolur Hlutabréfaverd evrépskra banka
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Heimild: Macrobond.

Heimild: Macrobond.




Innlent umhverfi

* Mikill hagvoxtur og vaxandi spenna i pjodarbuskapnum
* Opnara umhverfi eftir ad fjarmagnshoft voru losud naer ad fullu
* [slenskt efnahagslif er ordid berskjaldadra fyrir alpjédlegum sveiflum

Hagvoxtur

Breyting fra fyrra ari (%)

2010 ' 2011 ' 2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016

—  sland

—  Helstu vidskiptalond

Heimildir: Hagstofa Islands, Macrobond, Sedlabanki islands.
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Vaxtamunur rikisskuldabréfa
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— Islensk og bandarisk utgafa i USD & gjaldd. 2022
—  Lithdensk og bandarisk utgafa i USD a gjaldd. 2022
islensk og pysk utgafa i EUR & gjaldd. 2020

——  Lettnesk og pysk utgafa i EUR a gjaldd. 2020

Heimild: Bloomberg.
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Gengisvisitala®

Visitala, 3. jantar 2000 = 100 %
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— Gengisvisitala (v. &s)
— 30 daga flokt (h. as)

1. Visitala medalgengis m.v. medaltal innflutnings og Gtflutnings,
prengri vidskiptavog (1%).
Heimild: Sedlabanki islands.




Gjaldeyrismarkadurinn

e Kau o Sedlabankans jU kust milli Velta & gjaldeyrismarkadi og kaup Sedlabankans Raungengi og vidskiptakjor

dra 0g voru 386 ma.kr. arig oo Mk % o Visitala, 1. arsfj. 2000 = 100
2016. Krénan styrktist um 130
18,4% a sama tima

120
110

* Hrein kaup bankans a fyrsta 101

arsfjoroungi namu 50 ma.kr.,
naer helmingi minna en a sama
timaifyrra
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Baunggnglé er ordid sterkt, ny o — Raungeng
UtﬂutnlngsgrE|n, fe raa' Kaup Sedlabankans sem hlutfall af veltu (h. as) — Vidskiptakjor
bJOnUStan, mun hafa ahrlf d Heimild: Sedlabanki slands. Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki Islands.

jafnveegisgengi. Um hve mikil
rikir nokkur ovissa




Ytri stada

* Jakveed ytri stada i fyrsta sinni 50 ar
* Vidskiptaafgangur 194 ma.kr. og hrein nyfjarfesting 64 ma.kr. a arinu 2016

* Innflaedi i rikisskuldabréf nanast horfid eftir setningu reglna um bindingu vegna nys innstreymis erlends gjaldeyris
* Innflaedi nu mest i skrad og 6skrad hlutabref

Hrein erlend stada islands i samanburdi

vid safn landa i Evrépu’ Vidskiptajofnudur’ Nyfjarfesting’
% af VLF % af VLF Ma.kr.
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pess tima er pvi flokkad sem annad utfledi.
Heimild: Sedlabanki islands.
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Skuldir og skuldavoxtur

* | morg horn ad lita.....

Skuldahlutfall heimila og fyrirteekja

% af VLF

—  Boékfaert virdi

—  Krofuvirdi

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Nafnvoxtur
heildarskulda?

Ma.kr.

Voxtur heildar

Overdtryggt

Verdtryggt Erlent

W Samdrattur

W VOoxtur

1. Prosentutdlur takna hlutfallslegan voxt eda samdratt heildarskulda, sem stafar
af vidkomandi lid.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.
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Gengis- og verdlagsleidréttur
voxtur heildarskulda?

Ma.kr.

Verdtryggt Erlent Overdtryggt Voxtur heildar

B Samdrattur

W \Voxtur

1. Prosentutdlur takna hlutfallslegan voxt eda samdratt heildarskulda, sem stafar
af vidkomandi lid.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.




Stada heimila styrkist enn

e Skuldsetning heimilanna minnkar enn og hrein eign eykst
e Aukinn kaupmattur styrkir st6duna enn frekar
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Einkaneysla, kaupmattur radstéfunartekna
og sparnadur heimila

Breyting fra fyrra ari (%) % af radstofunartekjum
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mm  Sparnadur heimila (h. as)’

—  Einkaneysla (v. 4s)?
——  Réadstofunartekjur (v. as)

1. Nokkur évissa er um tolur Hagstofunnar um eiginlegt tekjustig heimila
sem snyr ad pvi ad radstofunartekjuuppgjorid byggist ekki & samstaedu-
uppgjori tekju- og efnahagsreiknings. Vid utreikning a hlutfalli sparnadar
er midad vid aeetlun Sedlabankans um radstéfunartekjur. 2. Grunnspa
Sedlabankans 2016.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Heimili: Eignir og skuldir sem hlutfall
af radstofunartekjum’

%

mm Fasteignir 1 Lifeyrissjodur-séreign
Bl |nnldn mm  Skuldir

B Verdbréf —— Hrein eign

B Adrar eignir —— Hrein eign an lifeyris-
(I sjodseignar

Lifeyrissjodur-sameign

1. Lifeyrissjédseign midast vid utgreidslu eftir 30% tekjuskatt.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki slands.




Vedhlutfoll husnaedislana:

* Einstaklingum med yfirvedsettar fasteignir faekkar
* Af nyjum lanum eru flest med vedsetningarhlutfall undir 80%.
* 8% nyrra lana eru med vedhlutfall yfir 89%
* 25% nyrra lana er med vedsetningarhlufall yfir 79%

Vedsetningarhlutfall nyrra ibudalana

Einstaklingar flokkadir eftir vedsetningar- Hiutfall nyrra ibGaldna (%)
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B 0-45% (v. &s) —J 05/ (l)g y r‘(v as) ' B 75%l4na med 0-78% vedsetningarhlutfall
Bl 45-65% (v. &s) Fjoldi einstaklinga alls (h. as) 17% lana med 79-88% vedsetningarhlutfall
B 65-85% (v. &s) B 8% lana med >89% vedsetningarhlutfall

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.

1. Miastvid ny ibudalantil einstaklinga a timabilinu 1.7.2015 til 31.1.2017.
Heimild: Fjarmalaeftirlitid.




Stada fyrirtaekja

e Atvinnulifido hefur tekid breytingum vegna vaxandi fjélda ferdamanna

Eiginfjarhlutfoll fyrirtaekja
hafa fario haekkandi

Fyrirtaekjum a vanskilaskra
smatt og smatt ad faekka

Ardsemi eiginfjar hefur verid
| kringum 14%

Auknum umsvifum hefur
fylgt aukin fjarfesting

Eftirspurn eftir utlanum
virdist vera ad aukast
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Fyrirteeki: Eignir og skuldir sem hlutfall af VLF
auk eiginfjarhlutfalls’

% af VLF %
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mm Eignir (v. &s)
mm Skuldir (v. &s)
Eiginfjarhlutfall (h. &s)

1. Vidskiptahagkerfid ad undanskilinni lyfjaframleidslu og fjarmala- og
vatryggingastarfsemi (ISAT nr. 03-20, 22-63, 68-82, 95-96).

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Fjoldi fyrirtaekja & vanskilaskra (v. as)

Heimild: Creditinfo.
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Greining og mat a stodunni

Fjiarmalakerfio (kerfislega mikilvaegir bankar)




Kerfislega mikilveegir bankar (KM B)

e Tekjur af oreglulegum lidum fara minnkandi

KMB: Rekstrartekjur’

Ma.kr.

Hreinar Hreinar Hreinar Adrar Hrein
vaxtatekjur poknana-  tekjur af tekjur virdis-
tekjur fiarmala- breyting
starfsemi Gtlana
mm 2015
mm 2016

1. Samstadur kerfislega mikilveegra banka.
Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka.

KMB: Tekjur og gjold vegna virdisbreytinga
utlana’

Ma.kr.

-1
> Virdisaukning Virdisryrnun Hrein virdis-
atlana atlana breyting utlana
mm 2015
mm 2016

1. Samstadur kerfislega mikilvaegra banka.
Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka.

Tekjur i hlutfalli af heildareignum KMB'

2010 ' 2011 ' 2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016
Bl Vaxtatekjur
mm  boknunartekjur
mm  Virdisbreyting utlana
B Adrar tekjur

Heildartekjur

1. Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka.
Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka.




Rekstur og eigid fé kerfislega mikilvaegra banka

* Kostnadarhlutfall an oreglulegra lida laekkar
* Eiginfjarhlutfoll vel yfir krofum Fjarmalaeftirlitsins

KMB: Eiginfjarkrofur og eiginfjarhlutfoll’

KMB: Kostnadarhlutfall KMB: Eiginfjarhlutfoll’
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0 Arion banki hf. ~ islandsbanki hf.  Landsbankinn hf.
075010 "2011 " 2012 " 2013 | 2014 " 2015 ' 2016 0 ] T ] ] , | |
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mm Stod |
— Kostnadur i hlutfalli af rekstrartekjum? -
) _ : . _— — Avrion banki hf. mm 5tod II-A
— Kostnadur i hlutfalli af vaxta- og poknunartekjum _ idandsbanki hf. == Eiginfiaraukar
Landsbankinn hf. A Eiginfjarhlutfall

1. Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka. 2. Rekstrarkostnadur, ad

teknu tilliti til steerstu oreglulegu lida, i hlutfalli af rekstrartekjum, an 1. Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka. Stod | og Il m.v. SREP i
virdisbreytinga Gtlana og aflagdri starfsemi. 3. Rekstrarkostnadur, ad arslok 2015. Eiginfjaraukar m.v. fulla innleidingu. Tekid tillit til
teknu tilliti til staerstu éreglulegu lida, i hlutfalli af hreinum vaxta- og leekkunar kerfisdhaettu- og sveiflujéfnunarauka vegna erlendra
poknunartekjum. dhettuskuldbindinga. Eiginfjarhlutfall m.v. arslok 2016.

Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka. Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka og kynningarefni.

1. Samsteaedur kerfislega mikilvaegra banka. Eiginfjargrunnur sem
hlutfall af ahaettugrunni.

Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka.



Erlend markadsfjarmognun bankanna gengio vel

* Kjor hafa farid batnandi
* Utgafur ad mestu notadar til ad greida upp dhagstaedari fjarmégnun fra félinu bonkunum

* Allir bankar me0 stora gjalddaga 2018, samtals um 110 ma.kr

KMB: Skrad erlend markadsskuldabréf eftir
gjalddéogum og gjaldmidlum’

KMB: Skuldir i erlendum gjaldmidlum’
og eftirstddvatimi?

Ma.kr. Ar
Ma.kr. 200
60 800
700
. 600
A0F-------- 500

30

20

10

3 Seenskar kronur
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é‘ B Adrar skuldir i erlendum gjaldmidlum (v. as)
< B [nnlan fjarmalafyrirtaekja i erlendum gjaldmidlum (v. &s)
12017/ |2018] |2019] |2020| [2021| [2022] [2023] B Vikjandi lan Arion banka og Islandsbanka (v. &s)
= Evrur mm Bandarikjadalir B Skuldabréf Landsbankans i eigu‘LBI hf. (v. as)
B Norskar krénur m Annad B Skuldabréf Arion banka i eigu S| (v. &s)
1 Skradar skuldabréfautgafur a erlendum morkudum (v. &s)

1. Midad er vid gengi pann 7.3.2017. Eftirstodvar & skuldabréfi
Landsbankans til LBl eru i USD og eru & gjalddaga 2024, 17,9 ma.kr.
KMB: Kerfislega mikilvaegir bankar.

Heimild: Nasdaq [sland.

Eftirstodvatimi & fjarmognun i erl. gjaldmidlum (h. &s)

1. KMB: Kerfislega mikilvaegir bankar. A breytilegu verdlagi.

2. Eftirstodvatimi & skradum erlendum skuldabréfum, vikjandi lani
Arion banka og Islandsbanka, skuldabréf Arion banka i eigu Si, og
LBI skuldabréfi.

Heimild: Sedlabanki {slands.




Lausafjarstada bankanna hefur styrkst

* Innlan bankanna i Sedlabankanum hafa aukist en pad hefur dregid ur peningamagni i umferd

KMB: Lausafjarhlutfall*
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Lausafjarhlutfall - samtals (v.4s)
Lausafjarhlutfall - 3 manada? (v.ds)
Lausafjarhiutfall - erlendir gialdmidlar (h.as)

1. Samstaedur kerfislegra mikilvaegra banka. 2. Skv. lausafjarreglum fylgist 5i

einnig med LCR-hlutfalli til priggja manada.
Heimild: Sedlabanki islands.
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KMB: Skipting lausra eigna’

KMB: Hrein sértryggd Gtgafa og hrein ny
ibudautlan & arinu 2016
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Hrein ny ibadalan (v. as)
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mm  Sj6dur
B Lausinnlan i sedlabonkum
m=  Bundin innlan i Sedlabanka islands
Bl Verdbréf Utgefin af islenska rikinu med vidskiptavakt
mm  Onnur skuldabréf og skuldbindingar rikisins, vedhaef

]

i Sedlabanka islands
Annad

1. Lausar eignir i islenskum kronum. Modurfélog kerfislega mikilvaegra

banka.

Heimild: Sedlabanki islands.

[
B Hrein sértryggd utgafa (v. &s)

Uppsofnud hrein ny ibudalan (h. as)
Uppsofnud hrein sértryggd utgafa (h. 4s)

Heimild: Sedlabanki islands.




KMB: proun utlana

e Utldn eru um 71% af heildareignum bankanna
» Utlan til heimila og fyrirtaekja hafa aukist um 5,2% a milli ara

KMB: Flokkun & utlanum’

Stada i lok ars 2016 KMB: Vanskilahlutfoll
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1. Hlutfall hvers flokks af heildaratianum til heimila og atvinnufyrir- ] . _ o ) L
taekja auk hlutdeildar ferdageirans af hverjum atvinnuflokki. KMB: 1. Modurfelog kerfislega mikilvagra banka, bokfaert virdi.
Kerfislega mikilvaegir bankar. Heimild: Fjarméalaeftirlitid.

Heimild: Sedlabanki islands.




AOdrir adilar a fjarmalamarkadi

* Lifeyrissjodirnir nu ordnir stzerri en bankakerfid en um 22% eignha peirra eru erlendar
* [budalanasjodur glimir enn vid uppgreidsluvanda
e Samlagshlutaféldg gera sig meira gildandi a fjarmalamarkadi

; : o s Eignir samlagshlutafélaga
Fjarmalakerfid: Eignir sem hlutfall af VLF ILS: Uppgreidslur vidskiptamanna og ny Gtlan
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Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands.
1. Gégn ekki adgengileg fyrir 2012. Heimild: Sedlabanki islands.

Heimild: ibudalanasjédur.
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