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Efnahagsleg skilyrai

e Hagvoxtur er yfir 4%, framleidsluspenna eykst og atvinnuleysi minnkar

e Lanshafismat rikisins haekkadi um tvo prep i A3

Vaxtamunur rikisskuldabréfa’
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1. Munur a avoxtunarkrofu islenskra og bandariskra rikisskuldabréfa

a gjalddaga 2022 og islenskra og pyskra 4 gjalddaga 2020.
Heimildir: Bloomberg, Sedlabanki [slands.
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Heimild: Lanamal rikisins.
— Hofudborgarsvaedid, annad

1. Fermetraverd & fostu verdlagi. 2. Innan Hringbrautar, Hagar, Melar,

Grandar og Hlidar.

Heimildir: Hagstofa [slands, Pjodskra [slands, Sedlabanki islands.



Ytri sta0a

* Vidskiptaafgangur var minni en i fyrra eda teep 4% VFL eda 3,3% ef leidrétt er fyrir ahrifum slitabua
* Gengid hefur styrkst um 11,6% & arinu pratt fyrir 290 ma.kr. kaup SI og 65 ma.kr. kaup lifeyrissjodanna
* Gjaldeyrisfordi yfir vidmidum sem Si og AGS hafa sett um heppilega steerd forda vid losun hafta

Kaup SI & gjaldeyrismarkadi og préun . ,
P> agleey &b Gengisvisitala’
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1. Fra arinu 2008 til arsloka 2015 er midad vid undirliggjandi erlenda .o~ Gjaldeyrisfordi fjarmagnadur innanlands' (h. &s) |nnflujcn|ngs 08 utﬂL:It’I"III"IgS.
stodu pjodarbsins, p.e.a.s. ad teknu tilliti til ahrifa uppgjérs ILST i Heimild: Sedlabanki Islands.
slitamedferd midad vid jafna skiptingu & eignum til almennra kréfuhafa. 1. MiBad vid stodu i lok september 2016.

I lok &rs 2015 gengu slitabu fallinna fjarmalafyrirteekja til nauSasamninga.
Vid pad var stér hluti af skuldum peirra afskrifadur. Enginn munur var pvi
4 hreinni erlendri st6du og undirliggjandi erlendri stédu.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Heimild: Sedlabanki fslands.




Oreglulegir lidir hafa minni ahrif 4 rekstarnidurstodu

e Hreinar vaxtatekjur aukast @ milli timabila en hagnadur drdst b6 saman vegna minni tekna af

oreglulegum lidum og minni virdisaukningar Utlana
* Samanlagt eiginfjarhlutfall vidskiptabankanna er 28,5%

Tekjur og gjold storu vidskiptabankanna
vegna virdisbreytinga atlana’
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1. Samstaedur.
Heimildir: Arshlutareikningar vidskiptabanka.
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Vaxtamunur og 6reglulegar tekjur stéru
vidskiptabankanna'
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— Hreinar vaxtatekjur i hlutfalli af heildareignum (v. &s)

— Tekjur af hlutabréfum, aflagdri starfsemi og virdis-
breytingum i hlutfalli af heildartekjum (h. as)

1. Samstaedur. Tekjur af hlutabréfum arin 2014, 2015 og 1H 2016
innihalda tekjur vegna sélu og virdisbreytinga staerstu hlutdeildarféla-
ga.

Heimildir: Ars- og arshlutahlutareikningar vidskiptabanka.

Eiginfjarhlutfoll vidskiptabankanna'
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— Arion banki hf.

— islandsbanki hf.

Landsbankinn hf.
— Kvika banki hf.2

1. Samstadur. Eiginfjargrunnur sem hlutfall af ahattugrunni.
2. Eiginfjarhlutfall fyrir MP banka 2011-2014.
Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.
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Erlend markadsfjarmognun eykst

e Lausafjarstada styrkist

* Fjarmagn ur erlendum utgafum notadar til ad gera upp vid gomlu bankana

* Haegst hefur a sértryggdri utgafu bankanna

Lausafjarhlutfall stéru vidskiptabankanna priggja’
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I Lausafjarhlutfall - Birt hlutfall ar drshlutaskyrslum
= Lausafjarhlutfall

3 manada lausafjarhlutfall?

1. Samstaedur. 2. Skv. lausafjarreglum fylgist Si einnig med LCR-
hlutfalli til priggja manada.
Heimildir: Arshlutaskyrslur vidskiptabanka, Sedlabanki islands.
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Samanburdur 3 erlendri fjarmoégnun banka'l
Skrad erlend fjadrmognun med tilliti til heildareigna og
medaleftirstodvatima?

Hlutfall efnahagsreiknings (%)

Arion (sept. 16)
— 153 ma.kr.

{SB (sept. 16) —
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1. Stéru vidskiptabankarnir prir. 2. Staerd kidlu taknar umfang
erlendrar fjarmégnunar i ma.kr.
Heimild: Sedlabanki islands.
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Avoxtunarkrafa a erlendum skuldabréfum
vidskiptabankanna i evrum
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— lslandsbanki - 2018

—— Islandsbanki - 2020
Landsbankinn - 2018
Landsbankinn - 2021

Heimild: Bloomberg.



Utldnavoxtur ad byrja ad gera vart vid sig

* Heildarskuldir sem hlutfall af VFL dragast saman. Nidurgreidsla erlendra lana, kroftugur
hagvoxtur og gengisstyrking hefur mikil ahrif

e Skuldir vid innlendar fjarmalastofnanir aukast ad raunvirdi, sérstaklega hja fyrirtaekjum
e Sé leidrétt fyrir gengisahrifum sést voxtur i [anum i erlendum gjaldmidlum

Heildarskuldir: innlendar og erlendar Innlendar skuldir Innlendar skuldir

Innlendur skuldastofn, gengis- og

;';;O'd;g;e;;"”a og fyrirtaekja® Arsbreyting raunskulda heimila og fyrirtaekja’ verdlagsleidréttur’
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1. Midad vid heildarskuldir vid innlend fjarmalafyrirtaeki auk markads- flokka er dzetlud med hlidsjon af umfangi hvers flokks. 2. Verdtryggdar

1. An fjarmalafyrirtaekja og eignarhaldsfélaga.

- A skuldir eru & verdlagi i lok 2. arsfjérdungs 2016. 3. Skuldir i erlendum
Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands.

fjarmognunar innanlands. An skuldaadgerda stjornvalda.
) ) ‘g_ i g / gjaldmidlum eru & gengi i lok 2. arsfjérdungs 2016. 4. Overdtryggdar
Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands. skuldir eru & verdlagi hvers tima.

Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands.




Ny husnaedislan ad aukast

e Veitt voru ny husnaedislan ad fjarhaed 117 ma.kr. sidustu 12 manudi

. Vé . V4

* Nyjar lanveitingar hafa aukist um 80% midad vid sama timabili arid adur
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Heimilin eru i betri stodu til ad maeta aféllum en pau hafa
verio um langt skeid

e Skuldsetning laekka og eignaverd haekkar, vanskil minnka
 Kaupmattaraukning, vidvarandi hagvoxtur og sterkara gengi stydja vid pessa proun

Hrein eign heimila sem hlutfall af VLF’ Hlutfall framteljenda sem skulda meira en
o . !
L 2001 - 2. arsfj. 2016 300% af radstéfunartekjum
Skuldir heimila og vedhlutfall Greint eftir tekjuh6pum og tegund skuldara
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=3 Skuldir sem hlutfall af radstofunartekjum (v. as)




Fyrirtaeki: Ort vaxandi ferdapjénusta

e Skuldir sem hlutfall af landsframleidslu lzekka enn, einkum vegna aukinnar landsframleidslu og
nidurgreidslu erlendra lana opinberra fyrirtaekja og gengisstyrkingar.

e Leidrétt fyrir gengis- og verdlagsahrifum sést utlanaaukning hja innlendum fjarmalafyrirtaekjum.

* Vanskil minnka enn, gjaldprot hafa aukist.

Hrein ny Gtlan storu vidskiptabankanna priggja (ITPPT ‘2
til fyrirtaekja & fyrri arshelmingi 2016’ Utlan til feraabjonUStu

Flokkad eftir atvinnugrein og lanaformi

Aukning i fjolda ferdamanna, gistinéttum
og greidslukortaveltu’
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Heimild: Sedlabanki [slands.
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Sviosmynd i alagsprofi

Efnahagslegur samdrattur i vidskiptalondum og ferdamonnum faekkar og verda jafnmargir og 2012.

Ur verdur samdrattur i Utflutningi og landsframleidslu...

Préun Utflutnings 1965-2015 og i grunn- og
afallssvidsmynd 2016-2018"
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1. Raunbreyting.
Heimild: Sedlabanki islands (QMM-keyrsla név. 2015).
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Heimild: Sedlabanki islands (QMM-keyrsla név. 2015).




Sviosmynd i alagsprofi

e .. atvinnuleysi eykst en verdbdlga verdur afram lag. Vedlanavextir Si laekka vegna lagrar
verdbolgu og slaka i hagkerfinu.

Proun kaupméttar og atvinnuleysis 1993-2015 bréun verdbolgu og vaxta 1991-2015
og i afallssvidsmynd 2016-2018 og i 4fallssvidsmyndinni 2016-2018"
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— Kaupmattur radstofunartekna —  Verdbélga

-= = Kaupmattur radstofunatekna, afall -~ Verdbolga, 4fall

— Atvinnuleysi — Vedlanavextir Si

-~ Atvinnuleysi, afall .= = Vedlanavextir Si, afall

1. Raunbreyting kaupmattar fra fyrra ari, arsmedaltal atvinnuleysis.

; 1. Arsmedaltal verdbél dla ta.
Heimild: Sedlabanki [slands (QMM-keyrsla nov. 2015). SR ey

Heimild: Sedlabanki islands (QMM-keyrsla név. 2015).




Ahrif 4 bankana

e Tap af rekstri naestu prju arin

e Eigid fé leekkar um 13% og eiginfjarhlutfall leekkar um tzep 4% en verdur po6 afram yfir
lagmarkseiginfjarkrofu

Mat Si: Hagnadur fyrir skatta i grunn- og Mat Sedlabankans: bProun eiginfjarpattar A
afallssvidsmynd’ bankanna priggja fra arsbyrjun 2016 til
2018 i afallssvidsmynd
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1. Mat Si fyrir 2016-2018.
Heimildir: Arion banki, islandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki slands. Heimildir: Arion banki, islandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki islands.




Samandregio

e Efnahagsleg skilyrdi i meginatridum
hagfelld

e Skuldir heimila og fyrirtaekja halda
afram ad laekka

e Heimilin i betri stodu til ad maeta
afollum en um langt skeid

e Mikilvaeg skref tekin i losun
fjarmangshafta

e Eiginfjar- og lausafjarstada bankanna
sterk

e Merki um spennu i pjédarbuskap
e Fasteignaverd haekkar hratt

e Skilyrdi eru til aframhaldandi
utlanavaxtar

e Uppgangur kann ad vera brotthaettur

e Dragi ur komum ferdamanna kann
ad verda bakslag

e Einhver aheetta fylgir losun
fjarmagnshafta

e Aukinn adgangur ad hagkvaemri
lansfjarmdégnun getur aukid aheettu



