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Efni og umfjollun

@ Efni malstofunnar byggir a rannsoéknarritgeréinni ,How “Natural” is
the Natural Rate? Unemployment hysteresis in Iceland®, Central
Bank of Iceland Working Paper no. 64 eftir Bjarna G. Einarsson
og Josef Sigurdsson.

@ Paer skodanir sem koma fram eru héfunda og purfa ekki ad
endurspegla skodanir Sedlabanka islands eda annarra stofnanna
sem héfundar eru tengdir.
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Inngangur

0 T A T e

Mynd: Atvinnuleysi 1957-2012.

Heimildir: Pj6dhagsstofnun, Vinnumalastofnun.
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Inngangur

@ Tveer mismunandi kenningar spa fyrir hversu vidvarandi haekkunin
er.

@ Kenningin um nattarulegt atvinnuleysi (Phelps; 1968 og Friedman;
1969).

e Breytingar i atvinnuleysi eru fravik fra langtima jafnvaegi sem raedst
af frambodspattum.
e Fravik eru pvi timabundin.

@ Kenningin um heldni i atvinnuleysi (Blanchard & Summers; 1986).
o Auk frambodspatta reedst jafnvaegisatvinnuleysi einnig af lidnu
atvinnuleysi.
e Eftirspurnarpeettir sem hafa ahrif & atvinnuleysi hafa einnig ahrif &
jafnveegisatvinnuleysi.
e Timabundnir efnahagsskellir geta pvi haft langvarandi ahrif &
atvinnuleysi.
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Framlag ritgerdarinnar

@ Vid metum jafnvaegisatvinnuleysi 4 islandi.
o Notum til pess tvaer nylegar adferdir.

@ Metum ahrifapeetti & breytingar i jafnvaegisatvinnuleysi.
o Kdénnum hvort visbendingar séu um heldni i atvinnuleysi.
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Adferdafraedi

@ Metum jafnveegisatvinnuleysi med tveimur adferdum.

@ trud Phillips karfu adferd - Ball & Mankiw (2002) og Ball (2009).
e Jafnveegisatvinnuleysi leitt Gt Ut einfdldri Phillips kurfu.

@ Kalman-sia - Richardson et al 2000, Gianella ef al 2008 og
Guichard & Rusticelli 2011.
o Jafnveegisatvinnuleysi metid beint.
o Tekid beint tillit til framboodsskella.
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itrunaradferd

@ Tveggja skrefa adferd byggd a einfaldri Phillips karfu.

m:m,1+a(ut—uf)+at (1)

@ Endurskrifum j6fnuna og reiknum haegri-handar steerdina m.v. mat
4 o hér ao ofan.

ui —(1/a)er=ur — (1/a) (7t — m-1) (2)

@ Mat a u; faest med HP filtrun & haegri-handar steerdinni.
@ Pessi skref itrud par til par til samleitni nzest i u; og o.
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Kalman-sia

@ Melijafna.

m n
B = 3 e+ B (v ) + 3 MGST (w1455 — i)
j=1 j=0

/
+3 w0t (W,O_’/L - m_,> +In (prod/prodt), + vi (3)
j=0

@ Tveer stédujdfnur

Ui = Uf_q + et (4)

ur—uy = (L) (U—1 — Uf_y) + & (5)
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Nidurstédur mats

@ Jafnveegisatvinnuleysi er
breytilegt yfir tima.

@ Hefur alltaf verid heerra en vid
upphaf timabilsins.

@ Sveiflast gegn hagsveiflunni
likt og atvinnuleysi.

@ Fylgni vid atvinnuleysi er haest
0,87 vid arsfjérdungstof.

@ Nidurstdédurnar i samraemi vid
fyrri rannsoknir.
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Unemployment rate
——= NAIRU IPC
==== NAIRU Kalman filter

Mynd: Mat & jafnveegisatvinnuleysi og
meelt atvinnuleysi.

Heimildir: Hagstofa islands, Bjarni G. Ein-
arsson o.fl. (2013), Gtreikningar héfunda.
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Utskyringar & breytingu jafnvaegisatvinnuleysis

@ Nidurstdédurnar syna ad jafnveegisatvinnuleysi breytist yfir tima.
@ Geta komid til vegna ymissa patta

o Stofnana peettir, kerfisskellir o.fl.
e Vegna breytinga i atvinnuleysi - heldni (e. hysteresis).
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Atvinnuleysisbaetur

@ Hlutfall béta af launum var
tengt lagmarkslaunum til 1997. s

e Virdist nu fylgja sveiflum i
atvinnuleysi.
@ Botaréttur var styttur 1997 og
aftur 2006. I
e Lengdur timabundid 2008. 070

T T T T
1990 1995 2000 2005 2010

@ Hatt hlutfall béta af launum 0og — rate (left) —— Unemp (right)
langur bétaréttur getur studlad
ad haerra Mynd: Replacement rate and
jafnveegisatvinnuleysi. unemployment

— T T
R S A -]

Note: The replacement rate is calculated as
the ratio of unemployment benefits to guar-
anteed minimum income.
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Kerfisleegt 6jafnvaegi a vinnumarkadi

@ Skodum hvort og ad hversu miklu leiti kerfisleegt 6jafnvaegi utskyrir
atvinnuleysispréun.

@ Fylgjum Layard et al. (1991) og meelum 6jafnvaegi (e. mismatch)
innan flokka med:

1 u;
MM = Svar (UI) = log u — log Unmin (6)

@ Skodum éjafnveegi eftir 15 atvinnugreinum, 9 starfsgreinum, 3
menntunarstigum, kyni, 3 aldurshépum og 3 stadsetningum.
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Kerfisleegt 6jafnvaegi a vinnumarkadi

@ Mest 6jafnveegi eftir
starfsgreinum, menntun og 05
atvinnugreinum. 0]
@ Atvinnuleysi haerra medal 04
ofagleerds félks en faglaerds
folks.
o Haekkar 6jafnvaegi meelt &
pennan veg. o

0.3+

0.2

. N

@ Ojafnveegi eftir kyni, aldri og T e w05 w0 e 10
stadsetningu litid sem ekkert. T oty T Pecapotons T Gdueon

@ Préunin ber merki credit cycle.

oo . i _ Mynd: Labor market mismatch by
e Ytti vinnuafli og fjdrmagni ur category

samkeppnisgeiranum yfir i

innlenda geirann.
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Heldni i atvinnuleysi

@ Blanchard & Summer (1986) kynntu pa hugmynd ad
jafnvaegisatvinnuleysi rédist ekki einungis af frambodspattum
heldur einnig af lidinni atvinnuleysis préun i gegnum
eftirspurnarabhrif.

o Gerir pad ad verkum ad atvinnuleysi varir lengur skellurinn sem
dregur Ur vinnuaflseftirspurn, p.e. atvinnuleysi er pralatt.

@ Til ad kanna hversu pralatt atvinnuleysi er metum vid AR(1) likan:

ur =0.984u,_4, R?=0.83
(0.022)

@ Ha fyrstu-gradu sjalffylgni bendir til praleytni og heldni.

@ Blanchard & Summers (1986) hugsa um heldni sem einingarot i
atvinnuleysi.

o Framkvaemum hefdbundid ADF prof og getum ekki hafnad
nulltilgatunni um einingarot.
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Heldni i atvinnuleysi

@ Gali (2009) stingur upp &
einféldu profi fyrir heldi.

o Ef jafnveegisatvinnuleysi er
drifid af breytingum i
atvinnuleysi eetti 6jafnan
|Au| > |Au*| ad halda.

e Reiknum breytingar i
jafnveegisatvinnuleysi milli
beygjuskila og breytingar i
atvinnuleysi yfir sama tima.

@ Nidurstédurnar syna ad
atvinnuleysi er mjég pralatt og
benda til heldni i atvinnuleysi.

@ Segja samt ekkert um
hvadan heldni kemur.

Changes in unemployment

Changes in NAIRU

Mynd: Changes in measured
unemployment and estimated NAIRU

Notes: Changes in the unemployment rate and the NAIRU
estimated with a Kalman filter are calculated between inflection
points in the NAIRU. The periods are: 1991Q1-1995Q3, 1995Q4-
2001Q4, 2002Q1-2004Q2, 2004Q3-2006Q4, 2007Q1-2011Q3.
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Ahrif fra fijarmagnsstofni

@ Samdrattur i esp dregur Gr
fjarfestingu.

e Fjarmagnsstofn dregst
saman.

o Ef ekki er fullkomin
stadkvaemd milli vinnuafls
og fjarmagns lengist
vidbragdstimi vid aukinni
esp.

e Atvinnuleysi er pralatara en
ella.

@ Faum neikveett og markteekt
samband milli
jafnveegisatvinnuleysis og
fjarmagnsstofns.

o | takt vid kenninguna.
o NB: ekki endilega sénnun
orsakasambands.

Tafla: NAIRU and changes in capital
stock

NAIRU Kalman filter NAIRU IPC
const 3.79 3.65
(0.16) (0.13)
A4 In KBUS; -0.07
(0.02)
A4 InKBUS;_3 -0.17
(0.03)
R? 0.27 0.09
Notes: Coefficient estimates in a

regression of the NAIRU estima-
tes on a constant and four quarter
changes in log business sector capital
stock, KBUS;. Standard deviation of
coefficient estimates in parenthesis.

Sources: Statistics Iceland, Central
Bank of Iceland, authors’ calculations.
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Ahrif fra mannaudi

@ Atvinnulausir hafa takmoérkud
teekifeeri til ad vidhalda feerni
sinni.

@ Vandi sem eykst eftir pvi sem
atvinnuleysi er lengra.

e Langtima atvinnulausir pvi
ekki eins adladandi fyrir

fyri rt%ki " 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012
@ Atvinnulausir geta misst B o 85 i
modinn i atvinnuleit. "
@ Langtima atvinnulausir geta _
bvi fest i vidvarandi Mynd: Unemployment by duration

atvinnuleysi.

e Sem veldur haerra
jafnveegisatvinnuleysi.
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Ahrif fra mannaudi

@ Kdnnum hversu neemt langtima atvinnuleysi er fyrir skammtima
atvinnuleysi med adfallsgreiningu.

uf™ = —0.1694-0.928ut", —0.371ut",+0.224ut ", 4-0.029u7 7, +-0.106up Ty
(0.04)  (0.12) (0.16) (0.10) (0.01) (0.02)

@ Langtima atvinnuleysi hefur jakvaed tengsl vid skammtima
atvinnuleysi og er mjég préalatt
o | samraemi vid nidurstédur fyrir Snnur OECD 16nd
o Préleittnin getur valdid haekkun jafnvaegisatvinnuleysis sékum
mannauds “ryrnunar”.
@ Fjolgun langtima atvinnulausra i kjélfar stérra efnahagsskella
getur haft varanlegri ahrif & jafnvaegisatvinnuleysi.
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Innherja ahrif i kjarasamningum

@ Rannsdknir hafa synt ad langtima atvinnulausir hafa minni ahrif a
launasamninga en skammtima atvinnulausir.

o Verda laustengdari vinnumarkadi sékum minna erfidis og tima sett i
atvinnuleit eda ryrds mannauds.
o Haegt ad lita 4 langtima atvinnulausa sem outsider-a.

@ Hatt skammtima atvinnuleysi aetti ad draga Ur launaprystingi en
langtima atvinnuleysi ad hafa engin ahrif.

@ Kdnnum petta med pvi ad skipta meeli j6fnunni i Kalman-siunni Gt
fyrir pessa:

Am = ZXJAﬂ't ,+BST< ST utST*) + 847 (u u,LT*> ~In (prod/prodt),
j=1

+ Zn,MGSSH (n16S — ) + Z wOILH, (n 0 — 7 ;) +wi )
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Innherja ahrif i kjarasamningum

@ Skammtima atvinnuleysi hefur minni ahrif en heildaratvinnuleysi.
@ Langtima atvinnuleysi hefur jakvaed ahrif andstaett fordomum.

@ P6 vid hunsum pa nidurstddu benda nidurstédurnar samt til
insider-outsider ahrifa og heldni.

Tafla: Influence of short-term vs. long-term
unemployment

Short-term Long-term
Unemployment gap  unemployment gap  unemployment gap

—2.578* —1.818* 2.078*
(0.086) (0.092) (0.217)

Notes: Standard errors are in parenthesis. * denotes
significance at the 1% level. Estimation period is 2000-
2012.
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Stofnanapeettir

@ Gridarleg fjdlgun a atvinnuleysisskra getur valdid haekkun
jafnveegisatvinnuleysis.
e Islenskur vinnumarkadur hefur einkennst af mjég lagu og stédugu
atvinnuleysi.
e Stofnanir hafa pvi byggst upp vid ad vidhalda atvinnuleysi vid 1-3%.
o bad tekur tima fyrir stofnanir ad rada vid snégga fjdlgun.

@ Par sem aukning langtima atvinnuleysis virdist leida til heekkunar
jafnvaegisatvinnuleysis geta vinnumarkadsurraedi skipt miklu mali.
o Helst pau sem vardveita mannaud, auka samstillingu starfa og
pbekkingar og studla ad skilvirkri pérun atvinnulausra vid laus storf.
o Patttaka i Urreedum Vinnumalastofunnar hefur aukist eftir 2008.
e Einnig ny Urreedi med &herslu & starfspjélfun, reynslurddningar og
nidurgreidslu a launakostnadi.
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Stofnanapeettir

@ Atvinnutengd Urreedi eru ad skila mestum arangri.
@ | takt vid rannsoknir & virkni vinnumarkadsurraeda.

Tafla: Results of labor market initiatives

Status after 3 months after ending

of program
Unemployed De-registered De-registration
rate
Basic initiatives 6.715 2.383 26%
Education and training 11.363 5.062 31%
Employment related initiatives 409 276 40%
Employment training programs 931 1.702 65%

Notes: Numbers are for the results of labor market initiatives in 2010 and
2011.

Source: Directorate of Labour.
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Afleidingar fyrir hagstjorn

@ Samkveemt kenningu Phelps og Friedman eru hreyfingar i
atvinnuleysi timabundin fravik fra féstu jafnvaegi.

Peningastefnan getur ekki haft langtima ahrif & atvinnuleysi.

@ Ef heldni er i atvinnuleysi er pvi 6fugt fario.

Framkvaemd peningastefnu er pvi floknari en ella.
Seolabankar geta purft pvi ad stiga varlegar til jardar.
Mikilveegi raddeildar i rikisfjarmalum og kjarasamningum eykst til
muna.
@ Mikilvaegara ad akvardanir séu i samraemi vid verdbolgumarkmio.

i ljosi tengsla langtima atvinnulausra og jafnvaegisatvinnuleysis eru
skilvirk vinnumarkadsurraedi mikilvaeg.

Sja ,Ljon a vegi minnkandi atvinnuleysis®, Bjarni G. Einarsson og
Jésef Sigurdsson (2013b) fyrir frekari umfjéllun um afleidingar
heldni i atvinnuleysi fyrir hagstjorn.
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SEINMERIE

@ Metum jafnvaegisatvinnuleysi 4 Islandi med tveimur adferdum.
@ Nidurstdédurnar benda til pess ad jafnvaegisatvinnuleysi:
o Er breytilegt yfir tima.
e Sveiflast gegn hagsveiflunni.
o Fylgir préun maelds atvinnuleysis.
@ Kdénnum ahrifapeetti & breytingar jafnvaegisatvinnuleysis
o Nidurstddurnar gefa breytingum & kerfispattum takmarkad veegi.
o Helsti drifkraftur breytinga er heldni.
o Nidurstddurnar benda til pess heldnin sé tilkomin vegna langtima
atvinnulausra sem missa tengsl vid vinnumarkadinn.
o Undirstrikar mikilvaegi skilvirkra vinnumarkadsstofnana.

@ Hefur mikilvaegar afleidingar fyrir hagstjorn.

@ Pad ad halda verdbolgu lagri er pvi mun mikilvaegara fyrir
raunhagkerfio fyrir tilvist heldni.
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