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INNGANGUR

Oflugur hagvoxtur einkenndi efnahagsproun arsins 1997. Azetlad er
hann hafi oréid 5% & arinu borid saman vié 5,5% 1996 og pvi hefi
hagvoxtur hér & landi verid mjog or i tvd ar. bessi ar var hagvoxtur
islandi mun meiri en i 63rum idnrikjum. i Bandarikjunum er reiknac
med ad hann hafi verid 3,8%, rimlega 2% i byskalandi og Frakklar
en yfir 3% i Bretlandi. | Evropusambandinu i heild var hagvoxtur 2,6%
Japan hefur hins vegar verid i efnahagslaegd og er asetlad ad landsft
leidsla par hafi adeins vaxid um 1% & arinu 1997. Or hagvoxtur sidus
tveggja ara hér a landi vekur éhjakveemilega upp pa spurningu hvort ¢
mikill vOxtur geti til lengdar samraemst peim stédugleika sem nad
hefur i efnahagsmalum pjédarinnar & undanférnum arum. Vist er ad fi
verdur fram med géat og vidskiptahallinn er mikilvaegt vidfangsefni.
Mikill hagvoxtur arsins 1997 var einkum borinn uppi af vaxandi

einkaneyslu og aukinni fjarfestingu. Einkaneyslan jokst um 6% og fja .2

munamyndun um 9,9%. Tvo sidastlidin ar hefur fjarfesting aukist miki

eftir langvarandi samdratt. Fjarfesting i storidju atti par drjigan patt c 4

mun ad likindum hafa nad hamarki & arinu 1997 en fjarfesting
virkjunum & enn eftir ad aukast nokkud. Fjarfesting i verslunar- og skri
stofuhlsnaedi hefur tekid vid sér a sidustu tveimur a&rum. Jafnframt he'
ordid aukning i byggingu ibudarhisa sidustu tvo ar en pé vart svo mil
ad vegi upp samdratt arsins par a undan.

Reiknad hafdi verid med ad vidskiptahalli yrdi mun meiri & arinc
1997 en arid & undan. Atti pad reetur ad rekja til mikillar fjarfestingar
storidju og virkjunarframkveemda og veentinga um kjarabaetur i tengs
um vid kjarasamninga sem gaetu 6rvad einkaneyslu. Voxtur innflutning
reyndist pé minni en upphaflega var spad og vidskiptahallinn minni €
arid 40ur eda rumir 8 milljardar kréna. Voruinnflutningur jokst um 5,9%
ad magni. Um prja fimmtu hluta peirrar aukningar ma rekja til inn-
flutnings & neysluvéru en innan vid pridjung til innflutnings a fjar-
festingarvoru. Voruatflutningur jokst adeins um 2% sem er frekar slakt
arangur. | rauninni er voxtur Gtflutnings of haegur t.d. midad vid vox
heimsverslunar sem hefur verid mun meiri. Pvi ma lita svo & ad undin

Hagvoxtur
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vidskiptahallans & islandi sé ekki sidur litill Gtflutningur en 8r voxtur
eftirspurnar.

Afkoma fyrirteekja virdist hafa verid allg6d a arinu. Samkvaemt
nidurstdoum Ur arshlutauppgjorum sjavaratvegs- og ionadarfyrirtaekja a
hlutabréfamarkadi virdist hagnadur sjavarutvegsfyrirteekja af reglulegri
starfsemi hafa verid nokkru lakari en arid 1996. Athyglisvert er p6 ad
rekstrarafkoma fyrir afskriftir og fjarmagnslidi virdist sist hafa verio
lakari ario 1997 en arid & undan. Afkoma ionfyrirteekja & hlutabréfa-
markadi bendir einnig til nokkru minni hagnadar en 1996. Skyringar &
verri afkomu idnfyrirteekja er helst ad leita i haekkun launalidar, hra-
efnisnotkun og miklum afskriftum vegna fjarfestinga fyrri ara. bréun
hlutabréfaverds & markadi gefur nokkra visbendingu um stédu atvinnu-
greina og fyrirteekja. Mikil og stédug heekkun vard & verdi skradra
hlutabréfa allt fra midju ari 1993 fram i mai 1997. ba snerist préunin vid
og pingvisitala Verdbréfapings leekkadi stodugt til arsloka. Heildar-
haekkun yfir arid 1997 nam p6 13,6%.

Astand & vinnumarkadi batnadi enn og for skrad atvinnuleysi nid-
ur i 3,9% af mannafla ad medaltali. Atvinna jokst umtalsvert & arinu og
nokkru meira en frambod vinnuafls. Atvinnuleysi for haest i 5% arid
1995. bratt fyrir minna atvinnuleysi virdist ekki sem verdstddugleika
hafi verid stefnt i haettu. Jafnvel er hugsanlegt ad tulka ymsar vis-
bendingar & pann veg ad enn sé eitthvert svigram til ad auka atvinnu an
pess ad skapa verulegt 6jafnveegi & vinnumarkadi. Fra upphafi til loka
ars jokst kaupmattur launa um 5,7% og var hann i lok ars meiri en
nokkru sinni sidan 1989. Visbendingar um launaskrid a arinu 1997 voru
ekki miklar en slikt getur breyst & skémmum tima.

Verdbolga a arinu 1997 var afram mjog héfleg, eda 2,2% fra
upphafi til loka ars, en 1,8% milli aranna 1996 og 1997. Ad loknum
kjarasamningum haféi Sedlabankinn spad nokkru meiri verdbdlgu.
Launahaekkanir skiludu sér ekki inn i verdlagsprounina eins og buast
hefdi matt vio i ljosi sdgulegrar reynslu, framleidniaukning vard meiri
en reiknad var med og haekkun innflutningsverds minni. Jafnframt
drégu adgerdir Sedlabankans i peningamalum Ur verdbdlgu eins og nan-
ar verdur vikid ad sidar i pessum kafla.

Pau anaegjulegu tidindi gerdust ad rikissjodur var rekinn med 1,2
ma.kr. afgangi & greidslugrunni pratt fyrir leekkun skatta, haekkun launa-
kostnadar og sérstakar vaxtagreidslur vegna innlausnar & spari-
skirteinum. Til samanburdar vid fjarlog er naudsynlegt ad lita framhja
sérstokum 3,5 ma.kr. vaxtagreidslum og pannig meelt var 4,7 ma.kr.
afgangur a rikissjodi. Ekki hefur ordid afgangur & rikissjodi sidan arid
1984. NU er ad pvi stefnt ad feera fjarlég og uppgjoér rikissjods & rekstrar-
grunn par sem m.a. er tekid tillit til afallinna vaxta og lifeyrisskuld-
bindinga. Pannig reiknad virdist rekstur rikissjéds hafa verid nokkurn
veginn hallalaus arid 1997. Rikissjédur greiddi nidur skuldir & arinu
1997. Greiddir voru 6,5 ma.kr. af erlendum lanum umfram nyjar lan-
tokur, um 5% af erlendum skuldum rikissj6ds. Pad hefur ekki gerst fra
1986. Innanlands voru 3,4 ma.kr. teknir ad lani umfram afborganir.



Heldur var pyngra i rekstri sveitarfélaga & arinu. Samkvaemt up
lysingum um hag 14 steerstu sveitarfélaganna voru pau samtals re
med 2,9 ma.kr. halla. Azetlad er ad skuldir sveitarfélaga hafi vaxi®d
arinu ar teepum 36 ma.kr. i rima 42 ma.kr. Skuldir hins opinbera leek
udu i 52,7% af landsframleidslu, Gr 56% fra arinu adur. A alpjodlega
meelikvarda er su stada ageet.

Markmid Sedlabankans i peningamalum var sem fyrr stédug
verdlag. Peningaleg stjérnteeki bankans hafa fyrst og fremst ahrif

mikilveeg forsenda hagvaxtar og beettra lifskjara. Um petta markm

Sedlabankans er allg6d satt enda nytur pessi stefna alpjodlegrar vi¢ -2+ -

kenningar og er adalmarkmid sedlabanka vida um heim.

I opnu hagkerfi eins og pvi islenska er stédugt gengi mikilvae¢ -3 1 - -

fyrir verdlagsprounina. Millimarkmid stefnunnar i peningamalum hefu

pvi verid st6dugt gengi. Gengisstefnan er akvéroud sameiginlega -4+ - -

rikisstjorn og Sedlabankanum. Fra pvi i september 1995 hefur han f

ist i pvi ad gengi krénunnar skuli vera innan vikmarka sem eru 6% -5
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hvora att frd midgildi gengisskraningarvisitélu sem byggd er & hlutdeil
gjaldmidla i utanrikisvidskiptum islands.

Sedlabankinn framfylgir peningastefnunni einkum med akvérdu
eigin vaxta og inngripum & peningamarkadi. Til skamms tima gett
hann einnig haft ahrif & gengi med kaupum og solu gjaldeyris.

Vid peer adsteedur sem riktu i efnahagsmalum & arinu 1997 v
augljéslega nokkur haetta & ofpenslu. Sedlabankinn fylgdi pvi adhalc
samri peningastefnu. Eftir ad bankinn hafdi beitt sér fyrir haekkun vax
a peningamarkadi haustid 1996 var munur peningamarkadsvaxta hér
i helstu vidskiptalondunum 3 prdsentustig. petta voru naudsynleg vi
brégd vid vaxandi évissu um nidurstédur kjaravidraedna og leiddu t
polanlegs jafnveegis. P6 vard nokkurt Gtstreymi & gjaldeyri fyrstu viki
arsins 1997 uns linur téku ad skyrast i kjaramalum. Kjarasamningari
studludu ad leekkun verdbdélguvaentinga og styrktu trd a stédugt ger
krénunnar. Sedlabankinn hélt pé voxtum sinum ébreyttum og verule
innstreymi vard a gjaldeyrismarkadi allt fram til loka juli. Gjaldeyris-
fordinn jokst, nadi hamarki i lok juli eda 36,2 ma.kr., og hafdi pa vaxir
um 5,2 ma.kr. a arinu pratt fyrir allmiklar nidurgreidslur rikissjods a er
lendum lanum.

Sedlabankinn taldi seskilegt ad gengi kronunnar styrktist nokku
til ad draga Ur spennu a innlendum markadi og studla ad pvi ad ve
bélga héldist i skefjum. Adgerdir bankans urdu tvimeelalaust til pess .
verdbdlga vard laegri en reiknad haféi verio mead.

Straumhvorf urdu i peninga- og gjaldeyrismalum i byrjun agus:
Gjaldeyrisutstreymi hofst & ny og vextir a verdbréfamarkadi toku a
haekka. bessi breyting atti m.a. raetur ad rekja til kaupa innlendra adil
erlendum verdbréfum, stédvunar a erlendum endurlanum og aukning
almennra Gtlana banka og sparisjéda. Munur vaxta & peningamark
hér og erlendis hafdi og minnkad vegna vaxtahaekkana a peningamc
udum i ymsum nagrannaléndum. Sedlabankinn brast vid pessari pr¢
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um midjan névember er ljést var ad ekki var um timabundid astand ad
raeda. Heekkadi bankinn styrivexti sina um 0,3 prosentustig. Ahrif vaxta-
haekkunarinnar voru skjot. Gengi krénunnar styrktist & ny og gjald-
eyristtstreymid stédvadist. | lok arsins var gengisvisitalan 0,9% undir
midgildi vikmarka og hafdi gengid styrkst um 1,4% & &rinu. Gjaldeyris-
fordinn var i arslok um 27,8 milljaréar kréna og hafdi ryrnad um 3 millj-
arda krona a arinu.

Umboétum & skuldabréfamarkadi var haldio afram & arinu 1997.
Arid 1996 tok Sedlabankinn pa akvérdun ad hverfa af langtimamarkadi
og gerdi fjarvérslusamninga vio prja verdbréfafyrirteeki ad undan-
gengnu Utbodi. Bankinn afhenti peim hluta af verdbréfasafni sinu og
haetti um leid ad gegna hlutverki vidskiptavaka med spariskirteini, hds-
naedisbréf og rikisbréf. Reynsla af pessum samningum var géd og voru
peir endurnyjadir i mars 1997. Nyju samningarnir voru umfangsmeiri en
peir fyrri og i kjolfar peirra lystu tveir bankar yfir pvi ad peir myndu
gegna hlutverki vidskiptavaka med akvedna flokka rikisverdbréfa med
sama haetti og adilar ad fjarvoérslusamningunum. Ekki er 6liklegt ad pré-
unin verdi su ad slikir samningar verdi oparfir og Sedlabankinn purfi
ekki ad hafa frekari afskipti af pessum markadi. Rikissj6dur endurskipu-
lagdi spariskirteinaflokka sina til ad gera markad fyrir pessi bréf betri og
skilvirkari. Jafnframt tok Husnaedisstofnun ad faekka flokkum husbréfa
og hasnaedisbréfa og steekka og gerdi samninga vid verdbréfafyrirtaeki
um vidskiptavakt i akvednum flokkum. Allar pessar breytingar studludu
ad beettri verdmyndun rikistryggdra skuldabréfa og aukningu vidskipta
a Verobréfapingi.

Sedlabankinn héf & arinu 1997 undirblning ad breytingum &
stjornteekjum sinum. Markmid breytinganna var tvipeett, annars vegar ad
samraema starfsskilyrdi innanlands og adgang lanastofnana ad fyrir-
greidslu i Sedlabankanum og hins vegar ad samraema starfsskilyroi
innlendra stofnana og lanastofnana a Evrépska efnahagssvaedinu. Breyt-
ingarnar snerta lausafjarkvéd, bindiskyldu og fyrirgreidsluform Sedla-
bankans vid lanastofnanir. Undirbaningi lauk i byrjun ars 1998 og kom
fyrsti &fanginn til framkveemda 1. mars pad ar. Breytingarnar mida ad
pvi ad draga Ur sjalfvirkum adgangi lanastofnana ad Sedlabankanum og
ad Orva lanastofnanir og verdbréfafyrirteeki til markadsmyndunar a
peningamarkadi, gjaldeyrismarkadi og verdbréfamarkadi.

A &rinu 1997 urdu einnig breytingar & skipulagi gjaldeyrismark-
adar. Gengisskraningarfundirnir voru lagdir nidur en i peirra stad tekinn
upp samfelldur gjaldeyrismarkadur innan dagsins. Jafnframt téku
markadsadilar adrir en Sedlabankinn ad sér hlutverk vidskiptavaka a
pessum markadi. Med pessari breytingu var komid & hlidstaedri skipan
og gildir i mérgum nagrannaléndum. Vidskipti Sedlabankans vié mark-
adsadila a gjaldeyrismarkadi eru na aetid ad frumkveedi bankans og
verda pvi ad skodast sem inngrip. Breytt markadsfyrirkomulag stoér-
baetti einnig upplysingafleedid um markadsadsteedur, gerdi markadinn
virkari og allar upplysingar um araun & gengido koma jafn6éum fram.
Um leid jukust gjaldeyrisvidskipti til mikila muna. Heildarvelta &



gjaldeyrismarkadi arid 1997 nam teepum 162 ma.kr. og jékst um 100
fra arinu 1996. Jafnframt minnkadi verulega hlutdeild Sedlabankans
vidskiptum & gjaldeyrismarkadnum, Ur 82% af heildarveltu arid 1996
teep 37% 1997. Daglegar sveiflur i gengi jukust, en p6 ekki mikid mide
vid pad sem gerist hja 66rum pjodum.

A peningamarkadi laekkadi avoxtun fram eftir arinu en haekkadi
kjolfar vaxtabreytinga Sedlabankans i névember. | upphafi arsins v
avoxtun priggja manada rikisvixla i kaupbodum Sedlabankans
Verdbréfapingi 7,07%. Nokkur haekkun vard sidan i febrdar og ma
pegar kjaravidraedur stoou yfir og laekkadi sidan aftur i 6,91% i oktdbe
Eftir adgerodir Sedlabankans i november haekkudu vextir priggja mana
vixla i 7,22% og voru pannig i lok arsins. Litil lansfjarporf rikissjods ¢
arinu 1997 leiddi m.a. til pess ad a timabili var talsverd umframeftit
spurn eftir rikisvixlum auk pess sem ymsir adilar syndu rikisvixlun
vaxandi dhuga vegna avoxtunar lausafjar.

Litlar breytingar urdu a avoxtun verotryggdra bréfa & skuldabréf:
markadi framan af ari, en um midbik arsins leekkadi &voxtun hels
spariskirteina og husbréfa verulega. Fra arsbyrjun til arsloka 19

Avoxtun
spariskirteina i

leekkadi Avoxtun husbréfa um 0,48 présentustig, Gr 5,78% i 5,30y,  Vidskiptum & VPi

Sambeerileg leekkun vard & avoxtun spariskirteina. bessar vaxtaleekkig

ma m.a. rekja til minni lansfjareftirspurnar rikissjods. Avéxtun
Overotryggdra rikisbréfa leekkadi mikid 1997, einkum eftir ac
kjarasamningar héfdu verid gerdir. | upphafi arsins haekkadi p6 avoxt
priggja ara rikisbréfa um teeplega Y2 présentustig ar 9,38% i 9,84%. |
byrjun febraar til araméta laekkadi avoxtun peirra sidan um rimlega 1
présentustig en pé med nokkrum sveiflum. Var avoxtun peirra 8,3%
arslok.

pratt fyrir ad vextir & peninga- og skuldabréfamarkadi hafi leekka
nokkud 1997 voru Gtlansvextir banka og sparisjoda nanast Gbreyttir.

atlanahlid haekkudu vextir & almennum vixillanum og yfirdrattarlanun 2

um 0,3 présentustig 1997, en medalvextir af 6verdtryggdum lanum u
0,1 prosentustig. Medalvextir verdtryggora skuldabréfa voru peir sén
i lok arsins og i byrjun pess. A innlanahlid haekkudu vextir & almennu
sparisjodsbokum um 0,1 présentustig en vextir verdtryggora reikning
leekkudu um 0,1-0,3 prosentustig.

A undanférnum tveimur arum hefur Sedlabankinn veitt préur
greidslumidlunar vaxandi athygli, baedi préun einstakra greidslumidl
og uppgjorskerfa. A arinu 1996 birti Sedlabankinn skyrslu um rafraer
greidslumidlun par sem fjallad var um ahrif nyrra greidslumidla svo sei
rafeyriskorta og netfjar & greidslumidlun. A arinu 1997 birti Sedlabank
inn sidan skyrslu um greidslumidlun par sem borid var saman fyri
komulag uppgjors greidslumidlunar hér & landi og erlendis. Fyrirkomt
lag greidsluuppgjors hefur verid ébreytt hér a landi um margra ara ske
eda allt fra arinu 1975 pegar Reiknistofa bankanna hof starfraeks
greioslujofnunarkerfis banka og sparisjéda og handvirk flokkun tékk
og millifeersina var aflégd. A undanférnum arum hefur geett vaxanc
ahyggna a alpjédavettvangi um ad jofnunarkerfi af pessu tagi taki ek

1989 91 93 95 97
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med fullneegjandi heetti & peirri ahaettu sem greidsluuppgjori fylgir. Vid
pessu hefur verid brugdist med tvennum heetti. Annars vegar med pvi ad
setja skilyrdi fyrir j6fnunarkerfi sem draga a Ur ahaettu og skilgreina
leidir ef einhver uppgjorsadili getur ekki af einhverjum asteedum innt af
hendi skuldbindingar sinar. Hins vegar med pvi ad hverfa fra jofnun og
taka pess i stad upp samtimabokunarkerfi fyrir einstakar feerslur. NU
virdist almennt vidurkennt ad uppgjorskerfi par sem sedlabanki leggur
til uppgjorsreikninga skuli vera samtimabdkunarkerfi. Vegna pessara
vidhorfa hof Sedlabanki Islands & arinu 1997 endurskodun & uppgjors-
kerfum med pad fyrir augum ad laga pau ad alpjédlega vidurkenndum
sjonarmidum. Unnid var ad pessum undirblningi i samstarfi vid banka,
sparisjodi og Reiknistofu bankanna. Er ad pvi stefnt ad uppgjorskerfi
Sedlabankans verdi gert ad samtimabdkunarkerfi & arinu 1999. Rétt er
ad hafa i huga ao patttaka i TARGET-uppgjérskerfi Sedlabanka Evrépu
verdur had pvi ad viokomandi sedlabanki reki samtimabdkunarkerfi.

Undirblningur ad myntsamruna i Evropu og stofnun Sedlabanka
Evrépu er nu vel & veg kominn. Fatt virdist geta komid i veg fyrir ad hin
nyja mynt, evran, verdi tekin upp 1. jandar 1999. bad mun hafa margvis-
leg ahrif hér & landi p6tt ekki verdi séd ad pau verdi mjog afdrifarik,
a.m.k. ekki i byrjun. Sedlabankinn hefur talid pad naudsynlegt ad fylgj-
ast sem best med pessum undirblningi, m.a. til ad greina hver ahrifin
verdi hér & landi og hvada kostir séu i bodi fyrir island. I jani 1997 gaf
Sedlabankinn ut skyrslu um addraganda og ahrif stofnunar Myntbanda-
lags Evropu. Bankinn mun eftir pvi sem tilefni gefst til gefa Ut afanga-
skyrslur um malid. ba hefur rikisstjornin sett &4 fé6t samradshép um ahrif
Myntbandalags Evrépu & islandi og hugsanleg vidbrogd. Sedlabankinn
a fulltrda i hopnum. begar petta er ritad bendir allt til pess ad 11 pjéadir
verdi med fra upphafi. Hafa verdur i huga ad midad vid voruvidskipti
arsins 1996 voru adeins taeplega 33% af voruvidskiptum islands vid
bessi l6nd. Ahrifin verda pvi ekki eins yfirpyrmandi i upphafi a.m.k.
eins og stundum er latid ad liggja i opinberri umraedu hér a landi. bau
ma po6 ekki vanmeta og mun Sedlabankinn leggja sitt af mérkum til ad
skyra pau og greina ekki sist pa kosti sem til alita koma um fyrirkomu-
lag gengismala.



PROUN EFNAHAGSMALA

1. ALbJOPLEG EFNAHAGSPROUN

Framvinda alpjodlegra efnahagsmala tok nokkrum stakkaskiptum
arinu. Framan af pétti proun efnahagsmala ad flestu leyti hagstee Hagvoxtur og magn-
reyndar 6venju hagsteed, en i byrjun jalimanadar hoéfst vidburdaras — vOxtur heimsverslunar
Asiu, sem hefur gjorbreytt hagvaxtarhorfum til hins verra i sumun % breytingar & milli ara
heimshlutum og mun ad likindum draga nokkud Ur hagvexti vidast hvi . civcversun —sandarikin
i heiminum. Pessi ahrif eru adeins ad litlu leyti komin fram i hagtdlun ~ —Japan e=bréunariond
arsins 1997, en munu koma fram af fullum punga &rid 1998. i desemk 10, ~Evrépusambandid
1997 &eetladi Alpjodagjaldeyrissjédurinn ad voxtur heimsframleidsl B -
yrdi um 4,1% & arinu 1997, sem er ageetur hagvoxtur i samanburdi \
fyrri &r, en p6 0,3% minni voxtur en stofnunin hafdi spad i mai 1997. 6
Hagvoxtur i hinum préudu rikjum heims var a heildina litid gédur,

pétt téluverdur munur veeri & stodu hagsveiflunnar i helstu idnrikjunun '
Oflugur hagvoxtur hélt afram i Nordur-Ameriku, Bretlandi og nokkrum 21 H H ‘
minni préudum rikjum, en i nokkrum helstu rikjum meginlands Evropu \ ‘ ‘

einkum i byskalandi, Frakklandi og & italiu, var hagvoxtur fremu
draemur, en p6 vaxandi. | desember azetladi Alpjodagjaldeyrissjoduril 4 gec 57 g9 o1 93 95 97

ao hagvoxtur i Bandarikjunum og Kanada arid 1997 yrdi 3,8% og 3,7%=
i Bretlandi og mérgum minni Evrépurikjum er einnig gert rad fyrir adHeimid: Aliodagialdeyrissjoaurinn.
hagvoxtur hafi verid & bilinu 3-4% eda meiri, en einungis 2,4% i rikjum
Evrépusambandsins ad medaltali.

Japan hefur &tt vid efnahagsleegd ad etja fra pvi i byrjun 10. &ra-
tugarins. Hagvoxtur virtist nokkud hafa nad sér & strik ario 1996, en
pegar dregid var Ur érvandi eftirspurnaradgerdoum hins opinbera & arinu
1997 fylgdi pvi mjog sndggur samdrattur & 6drum fjéroungi arsins.
Efnahagskreppan sem reid yfir Asiu sidari hluta arsins beetti grau ofan &
svart, og er gert rad fyrir ad hagvoxtur hafi verid séaralitill & &rinu 1997.

| spa sem Alpjodagjaldeyrissjédurinn gaf Gt i desember var reikn-
ad med 5,9% hagvexti i préunarrikjum &rid 1997, samanborid vid 6,4%
ario adur. bad geeti talist agaetur hagvoxtur, pott hann sé nokkud minni
en adur var spad. bess ber hins vegar ad geeta ad ahrif kreppunnar i Asiu
eru adeins ad litlu leyti komin fram i hagtélum &rsins 1997. Framan af
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rikti bjartsyni um ad gjaldeyriskreppan sem reid yfir mérg I6nd
Sudaustur-Asiu sumarid 1997 og verdhrun hlutabréfa & ymsum
nymorkudum og vidar i kjoélfario myndi ekki hafa langvarandi ahrif a
hagvoxt, hvorki i Asiu né annars stadar. bessi bjartsyni 1ét nokkud
undan siga eftir pvi sem leid & arid 1997 og ymsir kerfisleegir veikleikar
i efnahagslifi, einkum fjarmalakerfi, peirra landa i Asiu sem fyrir
mestum skakkafollum urdu komu betur i ljés.

Tafla Il.1. Alpj6édleg hagproun

Aeetlun

Hagvoxtur, % a art 1993 1994 1995 1996 1997

Heimsframleidsla.........c..cccceeenee. 2,5 3,7 3,6 4,0 4,1

Evropusambandio.............ccccveene -0,5 2,9 2,5 1,7 2,6

Bandarikin.........c.ccooeeveeiiiiiineeennnn, 2,3 3,5 2,0 2,8 3,8

Japan......ccoceiiie e 0,1 0,5 15 3,9 1,0

Prounarlond...........ccceeveieiiieenne 6,1 6,6 59 6,4 59

UmskiptariKi.........coocoeeiiiiiieeennns 9,1 -8,8 -1,3 -11 1,9
Magnvoxtur heimsverslunar, % aa 3,9 8,8 9,5 6,2 8,4
Verdholge?

Evropusambandid............ccccceeen. 3,5 3,0 3,0 2,4 1,9

Bandarikin.........cccoooeeviiiinienen, 3,0 2,6 2,8 29 2,4
Atvinnuleysi

Evropusambandid.............ccccvene 11,1 115 11,2 11,4 11,3

Bandarikin.........cccoooeeviiiiiene, 6,9 6,1 5,6 5,4 5,0
Jofnudur hins opinbera, % af VI

Evropusambandio............ccccceene -6,4 -58 -5,1 -43 2,7

Bandarikin.........cccoocveeviiiiiiiine, 36 -2,3 -1,9 -1,1 0,0

1. Raunbreyting landsframleidslu & milli &ra. 2. Visitolur neysluverds. 3. Hlutfall af vergri lands-
framleidslu. Tekjujofnudur hins opinbera; rikis, sveitarfélaga og almannatrygginga.
Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjodurinn, OECD og Consensus Forecasts.

Anrif kreppunnar i Asiuldndum & efnahagslif hinna ymsu hluta
heimsins eru mismikil. Mest verda pau edlilega innan Asiu, p. a m. i
Japan. Hins vegar er almennt talid ad ahrifin muni verda tiltélulega tak-
morkud i hinum préudu I6ndum Evrépu og Ameriku, einkum peim
[6ndum sem eru i peirri stodu ad purfa hvort ed er ad heegja a hagvexti
til pess ad halda verdbdlgu i skefjum. bannig hattar t.d. malum i Banda-
rikjunum, Bretlandi og nokkrum 8drum Evrépurikjum. Almennt er talid
ad jafn mikill hagvéxtur og verid hefur i Bandarikjunum & sidustu miss-
erum samraemist ekki stddugu verdlagi til lengdar. Atvinnuleysi par fér
nidur fyrir 5% a 6orum fjéroungi arsins 1997. Visbendingar sem ad 6llu
j6fnu hafa forsagnargildi um verdlagspréun hafa p6 ekki bent til yfirvof-
andi verdbdlgu og hefur bandariski sedlabankinn haldid ad sér hondum
fra pvi i marslok 1997. Vaxandi alpjédleg samkeppni, hagnyting upp-
lysingataekninnar og skilvirkni vinnumarkadar eru medal skyringa sem
fram hafa komid & litlum verdbdélguprystingi. Vid petta beetist ad krepp-
an i Asiu mun leida til meiri laekkunar innflutningsverds og draga Ur
spurn eftir Utflutningi Bandarikjanna og annarra landa. Af pvi leidir ad



porfin fyrir adhaldssemi i peningamalum hefur minnkad enn freka
Anrif kreppunnar i Asiu & bandariskt efnahagslif verda pvi e.t.v. fyrst
fremst pau ad draga Ur umsvifum i 66rum geirum pjédarbisins en ar
ars hefdi orgio, p.e.a.s. Gtflutningsgeiranum i stad peirra atvinnugrei
sem naemastar eru fyrir vaxtabreytingum. Svipada ségu er ad segja
Bretland og Kanada og annars stadar par sem efnahagsleg uppsveifl
lengst & veg komin.

Mijog skipti i tvd horn hvad vardar efnahagspréun i Evrépu. Ein
og komid hefur fram, hefur hagvoxtur verid med ageetum i Bretlandi ¢

nokkrum minni Evrépurikjum. bPannig reiknar OECD med ad hagvoxtu
arid 1997 hafi verid 7,5% & irlandi, 4,6% i Finnlandi og ad i 12 &drur
Evropulondum, ad Tyrklandi medtéldu, hafi hagvoxtur verid umfrang,
3%. byskaland, Frakkland, italia, Belgia, Austurriki og Sviss bjugngi
hins vegar enn vid fremur slakan hagvoxt a arinu 1997, pétt hagvoxt

Langtimavextir
Ménadarmedaltol

—Bretland byskaland

par hafi einnig glaedst & arinu. Hinn 10. oktober 1997 akvad pyski sedq
bankinn ad haekka vexti i endurhverfum vidskiptum ar 3,0% i 3,3%

eftir ad hafa haldid peim i ségulegu lagmarki um alllangt skeid. Ad ma8
pyska sedlabankans f6l st haekkun i sér frahvarf fra timabili slékuna

peningamalum i att til hlutlausrar stefnu. Onnur Evrépuldond sem ha ©
nain efnahagsleg tengsl vid byskaland fylgdu strax i kjolfario.

Pott hagvoxtur ykist vida | Evropu a arinu 1997, dugdi pad ekki t
pess ad draga verulega Ur atvinnuleysi i steerstu rikjunum. bPvert & o

hélt atvinnuleysi afram ad vaxa i byskalandi og Frakklandi og voru jafi

vel ny met slegin i peim efnum. | desemberskyrslu sinni reiknadi OEC 0+
med ad atvinnuleysi hefdi verido 11,4% i byskalandi arid 1997, ec

[ ==Bandarikin ==Japan
v\ —svipj6s
N&ﬂ“\
N
1995 1996 1997

svipad og i Evropusambandinu 6llu og rimlega 1% meira en 1996, eimid: oECD.

12,4% i Frakklandi, einnig litilega meira en arid adur. Atvinnuleys
jokst einnig & italiu, i Sviss, Tékklandi, Grikklandi og Luxemborg en f6
annars laekkandi eda stdo i stad. Mikid atvinnuleysi i Evrépu ma ¢
hluta til rekja til litils hagvaxtar, sem aukid adhald i fjarmalum hins
opinbera hefur timabundid att patt i ad halda nidri. bvi hefur einni
verid haldid fram ad ekki hafi verido slakad naegilega timanlega
peningalegu adhaldi i Evrépu i takt vid aukid adhald i opinberum fja
malum vegna Maastrichtskilyrdanna. Stor hluti atvinnuleysis i Evrép
er hins vegar kerfisleegur ad mati flestra stofnana og hagfraedinga.

Samkvaemt akvaedum Maastrichtsattmalans er pad forsenda
patttéku i pridja &fanga Efnahags- og myntbandalags Evrépu (EMU) i
halli hins opinbera arid 1997 hafi ekki verid meiri en sem nam 3% ¢
vergri landsframleidslu pess ars. Téluverdur arangur nadist i mérgu;

Bandarikin
fy
Japan
_byskaland
Frakkland

ltalia
l6ndum Evrépusambandsins vid ad draga ur hallarekstri hins opinbe gretiand

poétt vida hafi litill hagvoxtur og mikid atvinnuleysi tafid arangur, par ékanada
medal i tveimur helstu I6ndum veentanlegs Efnahags- og myntbancsvipjos
lags, pyskalandi og Frakklandi. NU eru horfur & ad 6llum [6ndum EStisland

Jofnudur hins opinbera
sem % af VLF

1995 1996 1997

-1,9 -11 0,0
3,7 -44 -28
-33 -34 -30
50 -41 -31
-70 -6,7 -3,0
56 -47 -23
4,1  -1,8 0,4
-7,0 33 -15
-30 -16 -01
51 43 -27

ad Grikklandi undanskildu, takist ad uppfylla petta &kveedi, pott vidEvropu-

muni litlu, p. & m. i byskalandi. Sé tekid tillit til hagsveifludhrifa m
reikna med ad kerfisleegur halli i 16ndum Evrépusambandsins sé a
stadar vel undir 3%, nema i Grikklandi. Flest bendir pvi til ad breidt
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hopur Evrépusambandsrikja muni stofna Efnahags- og myntbandalag
Evrépu & tilsettum tima, 1. jandar arié 1999.

Visitolur gjaldmidla bPréun vaxta- og gengismala & arinu 1997 endurspegladi 6likar
meelt { Bandarikjadal parfir hinna ymsu landa me3 tilliti til hagsveiflunnar. i flestum Evrépu-
1. jan. 1994 = 100 londum og i Japan hafdi verid slakad & i peningaméalum & sidustu arum
140 Mark —Pund —Jen i pvi skyni ad orva hagvoxt. Vextir & peningamarkadi hafa pvi verid
lagir og gengi gjaldmidla pessara landa hefur veikst. Neer 6slitin leekkun
130 ! pyska marksins og japanska jensins gagnvart Bandarikjadal fr4 pvi
| gengi peirra reis haest & arinu 1995 hélt afram a arinu 1997. b6 styrktist

120

jenid nokkud um tima a fyrri hluta arsins, en veiktist a ny eftir ad veik-
110 b leikamerki komu fram i japdnsku efnahagslifi um mitt arid og enn frekar
eftir pvi sem kreppan i Asiuldndum agerdist. Gengi pyska marksins vard
[ "

100

i agust leegra gagnvart Bandarikjadal en um margra ara skeid, eda 1,89
mork a Bandarikjadal, og um 27%% laegra en pad vard heest 4 arinu

90 1995. Gengi marksins styrktist timabundid & haustmanudum vegna
80 hagstaedrar préunar utanrikisvidskipta og i kjolfar vaxtahaekkunar pyska
1994 1995 1996 1997 sedlabankans, eda um 8% gagnvart Bandarikjadal frd leegstu stodu i

agustmanudi, en lét undan siga & ny i lok arsins.

Ofugt vid flest helstu I6nd vaentanlegs myntbandalags snérist
stjorn peningamala i Bretlandi & arinu 1997 um ad halda aftur af eftir-
spurn. Fljétlega ad loknum kosningum &kvad ny rikisstjorn ad auka
Skammtimavextir sjalfsteedi Englandsbanka og gefa honum fullt frelsi til ad akveda

Méanadarmedalto| skammtimavexti. Bankinn notadi nyfengid frelsi strax til pess ad haekka
vexti og heekkudu vextir bankans i endurhverfum vidskiptum privegis a
timabilinu fra jani til agust, ar 6% i 7%. Bandariski sedlabankinn

e=Bandarikin ==Japan
byskaland —Bretland

107 _svipjes ] haekkadi vexti i mars, en beid sidan atekta, enda gerdi kreppan i
Sudaustur-Asiu pad ad verkum ad minni pérf en ella var a auknu ad-
8 haldi & svidi peningamala.
. r/ Sa vidburdur sem 6drum fremur setti mark sitt & préun alpjédlegra
6 S— B sy 2 .s , < - .
N~ efnahagsmala a arinu 1997 var s efnahags- og fijarmalakreppa sem reid
yfir mérg 16nd i Asiu. Kreppan héfst med mikilli gengisleekkun tai-
4 lenska batsins i julibyrjun, en breiddist flj6tlega t til naerliggjandi landa
og ahrifanna geetti um heim allan, einkum a verdbréfamoérkudum.
27 Kreppan i Asiu, eins og kreppan sem hofst i Mexiké um &ramotin
1994/1995 og gjaldeyriskreppur i Evrépu & arunum 1992-1993, ein-
1995 1996 1997 kenndist af pvi lykilhlutverki sem sifellt afkastameiri fjarmagnsmark-
oD adir eru teknir ad gegna. Stérfelldar fjarmagnshreyfingar hafa tilhneig-

ingu til pess ad magna uppsveiflur og bakslég, sem i sumum tilfellum
myndu taepast leida til alvarlegrar kreppu. Eflaust er langt fra pvi ad pau
rétteeku umskipti sem ordid hafa i efnahagslifi margra Asiulanda a
skdmmum tima hafi verid skilin til fulls. Hins vegar ma aetla ad orsakir

efnahagsvandraeda Asiurikja liggi ad einhverju leyti i samspili breyt-
inga & ytri skilyrdum, peirrar efnahagsstefnu sem rekin var i ld6ndunum
og kerfislaegra veikleika sem einkum voru til stadar i fjarmalakerfinu.

Neerteekt er ad skyra upphaf erfidleikanna med pvi ad lita til ytri ad-
steedna sem ollu pvi ad verulega haegdi a utflutningi margra Asiurikja
ario 1996. Verdfall vard a atflutningsafuroum margra Asiulanda, sem
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morg hafa reynt ad feta sému sl6d, med aherslu & utflutning a svidi

rafeindaidnadar. A sama tima haekkadi raungengi gjaldmidla Pesst“Gengi gjaldmisla nokkurra
landa, s6kum haekkunar a gengi Bandarikjadals, sem l6ndin h6fdu fyl  asjulanda gagnvart USD

pessi raungengisheaekkun kom eftir timabil lags raungengis, einkum &

1995 pegar gengi japanska jensins reis sem haest, sem haféi kynt u Breyting i %

ofpenslu i pj6darblskap peirra og vaxandi halla & utanrikisvidskiptur
bessar adsteedur hefdu pod teepast ordio tilefni storfelldrar efnaha
kreppu ef ekki hefdu komid til undirliggjandi veikleikar fjarmalakerf- Indénesia Rupia
isins og 6fgafullar fjarmagnshreyfingar magnad hagsveiflur. Sudur-Kérea  Vonn
Efnahags- og fjarmalakreppan i ymsum I6ndum Asiu og 0rdi \4jasia Ringit
verdbréfa- og gjaldeyrismorkudum vida um heim i kj6lfarid, aframhaldgijippseyjar Pesi
andi erfidleikar i japénsku efnahagslifi og stérfellt atvinnuleysi i Evrépt
vorpudu skugga & annars nokkud gdda heildarmynd efnahagsmal
heiminum & &rinu 1997. Nuverandi hagvaxtarskeid i Bandarikjunum er
ordid & medal peirra lengstu sem komid hafa og hagvoxtur hefur smam
saman verid ad gleedast i helstu I6ndum & meginlandi Evrépu, pétt hann
hafi farid haegt af stad, og uppgangur var a Bretlandi og Nordurléndum.
I samhengi islenskra efnahagsmala skiptir efnahagspréunin i Evropu,
ekki sist i moérgum peim I6ndum sem verid hafa i uppsveiflu, mestu
mali. bvi ma fullyrda ad efnahagsmal i heiminum hafi a heildina litid
skapad akjésanleg ytri skilyrdi fyrir islenska pjédarbuid a arinu 1997.

Land Gjaldmigill
Tailand Bat

Heimild: Reuter.

2. INNLEND HAGPROUN

Efnahagspréun arsins 1997, eins og arsins a undan, einkenndist af
oflugum hagvexti og 6llu meiri en fyrirfram var buist vid. Asetlad er ad
verg landsframleidsla hafi aukist um 5% ad magni. Pessi mikli voxtur
var einkum borinn uppi af vaxandi einkaneyslu og &aframhaldandi
uppsveiflu i fjarfestingu, en arin 1996 og 1997 var fjarmunamyndun ad
risa Ur djapri og langvarandi leegd. Or hagvoxtur sidustu tveggja ara
vekur pa spurningu hvort afram verdi haldid a braut svo mikils hagvaxt-
ar, an pess ad stodum sé kippt undan peim stédugleika sem nadst hefur
i efnahagsmalum pjédarinnar & undanférnum arum, baedi i verdlagi og
vidskiptum vid atlénd. Mikil aukning innlendrar eftirspurnar undanfarin
tvd ar hefur leitt til nokkurra umskipta i vidskiptajofnudi, sem snerist i
halla arin 1996 og 1997, eftir afgang i prja ar samfellt. Hallamyndun &
vidskiptajofnudi vio skilyroi 6flugs hagvaxtar parf i sjalfu sér ekki ad
vera merki Oheilbrigds astands efnahagsmala, ad svo miklu leyti sem
ardbeer fjarfesting stendur ad baki hennar. Ad verulegu leyti ma segja ad
pad eigi vid um pann halla sem myndadist arid 1997.

Verdlagsproun & sidustu arum hefur verid 6llu hagstaedari en spar
gafu til kynna, sem er i takt vid alpjodlega tilhneigingu. Svo var einnig
ario 1997. Umtalsverd haekkun & launakostnadi virtist ekki skila sér at i
verdlag i samraemi vid sdgulega reynslu. Litla verdbélgu hérlendis arid
1997 verdur pé ad setja i samhengi vid hagstaed ytri verdlagsskilyrdi og
gengisproun & arinu.
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Visbendingar komu fram um aukna spennu & vinnumarkadi, pott
enn sem komid er virdist ahrifin fremur stadbundin eda bundin vid faar
starfsgreinar. Ljést er hins vegar ad talsvert hefur gengido a pann slaka
sem var a vinnumarkadinum og pvi vafamal hvort préun sidustu
tveggja ara geti haldid afram 6llu lengur, an pess ad verulegrar spennu
taki ad geeta med tilheyrandi launaskridi. Takist ad halda vexti eftir-
spurnar i skefjum og gengi stédugu og sleppi pjédarbuid vid meirihattar
ytri &féll, virdast likur & &framhaldandi stédugleika p6 gddar.

Ytri skilyrdi og samkeppnisstada

Ytri skilyrdi pjédarblsins arid 1997 voru i stérum drattum svipud og
ario adur. Verd helstu utflutningsafurda heekkadi litillega & milli ara.
Utflutningsverd sjavarafurda i erlendri mynt haekkadi um 3,5% & milli
ara. Heekkunin var mest undir lok arsins og fra upphafi til loka ars nam
haekkun i erlendri mynt 11%, en heldur minna i kronum talid sékum
gengishaekkunar krénunnar. bréun alverds var einnig hagsteed baedi af
vdldum verdhaekkana & markadi og gengishaekkunar Bandarikjadals, en
hvort tveggja heekkadi um u.p.b. 6% milli ara. Hagvoxtur i helstu vio-
skiptaléndum var yfirleitt gédur og heldur & uppleid i Evrépu, par sem
hann hefur verid dreemur til margra ara. Ekki er synilegt ad ahrifa krepp-
unnar i Asiu hafi geett verulega i verdlagsproun islenskra utflutnings-
afurda, nema e.t.v. i alverdi undir lok arsins.

Fiskafli var mikill og reyndar var arid 1997 metaflaar. A land bar-
ust alls 2,2 milljénir tonna af fiski. Afli jokst mikid & heimamidum, en
drést saman & fiarmidum. Azetlad er ad verdmeeti aflans hafi po aukist
minna en eetla meetti eda um einungis 2,5%, vegna pess ad hann var ad
stérum hluta i uppsjavarfiskum.

Pott ytri skilyrdi pjodarbusins hafi ad morgu leyti verid hagstaed a
arinu, er erfitt ad sja ad pau séu uppspretta peirrar 6flugu uppsveiflu i
eftirspurn sem ordid hefur. Fremur ma segja ad veentingar um baett ytri
skilyrdi og aukning raddstdfunartekna i takt vié paer vaentingar hafi érvad
eftirspurn, baedi fiarfestingu og einkaneyslu.

Raungengi kronunnar hefur nd um nokkurra ara skeid verid med
leegsta méti, nalaegt ségulegu lagmarki. Lagt raungengi markast af peim
ytri aféllum sem pjédarbuio vard fyrir, baedi af voldum aflabrests og
verdleekkana & erlendum morkudum, einkum & arunum 1992-1994. b4
purfti laegra gengi til pess ad vidhalda pokkalegu jafnveegi i utanrikis-
vidskiptum landsins. Med batnandi aflabrégdum, aukinni fjarfestingu
sem veentanlega mun skila sér i meiri Gtflutningi sidar og heldur batn-
andi vidskiptakjorum ma buast vid ad raungengi leiti langtimajafnveegis
sem sé nokkru heerra en raungengi undanfarinna ara. Segja ma ad
peirrar tilhneigingar hafi ordid vart & arinu 1997, einkum ef raungengi
er meelt & kvarda hlutfallslegrar préunar launa. Samt sem adur voé
haekkun raungengis arin 1995-1997 einungis upp u.p.b. pridjung laekk-
unar pess arin 1993 og 1994. A=etlad er ad raungengi 4 meaelikvarda
launa hafi haekkad um 2,5% a arinu 1997, en innan vid 1% a verdlags-
kvarda. Haekkun raungengis midad vid laun méa u.p.b. ad j6fnu rekja til



meiri haekkunar launakostnadar & einingu innanlands en erlendis
gengisheekkunar kronunnar.

Utanrikisvidskipti

Vid pvi var buist ad vidskiptajéfnudur yrai til muna éhagsteedari & arin
1997 en &rin & undan. Fyrir pvi lagu einkum tveer asteedur. | fyrsta le
var 6hjakvaemilegt ad storfelld fjarfesting & svidi orkufreks idnadar o
virkjunarframkvaemda myndi leida til mikils innflutnings a fjarfest-
ingarvéru henni tengdri & byggingartimanum, en Gtflutningur ykist ekk
fyrr en sidar. | 68ru lagi var ljost ad kjarabaetur sem samid var um & fy
hluta arsins, skattaradstafanir rikisstjornarinnar i tengslum vid Kjar:
samninga og aukin atvinnupatttaka a uppsveiflutimum myndu leida
mikillar aukningar radstéfunartekna og 6rva einkaneyslu. bar vid baet
su tilhneiging heimilanna a fyrstu misserum uppsveiflu ad baeta sér u
ryrnun varanlegra neyslugeeda a undangengnu stéodnunartimabili n—
auknum kaupum & slikum varningi, t.d. bifreidum, sem fijarmognud er Utflutningsframleidsla
med lantdku. begar 6l kurl voru komin til grafar reyndist voxtur inn- 09 bjonustutekjur
flutnings po6 talsvert minni og vidskiptajéfnudur hagsteedari en spad ve ~ Magnbreytingar fra fyrra ari

Innflutningur véru og pjénustu jokst um 8% ad magni. bar afjéks% CIpj6nustutekjur ESjavarafurdir
voruinnflutningur um 5,9%, en u.p.b. 3/5 hluta peirrar aukningar m?0 |=Al mAnnad
rekja til innflutnings neysluvéru, en innan vid pridjung til innflutnings
fiarfestingarvoéru. Innflutt pjonusta jokst nokkud meira eda um teep 1687
ad verdmeeti. Utgjold til ferdalaga og samgangna jukust verulega,
mest aukning vard a ymsum 68rum pjénustultgjoldum. Hluta peirr:
aukningar ma einnig rekja til stéridjufjarfestingar.

Mikil aukning i atfluttri pjonustu yfirgneefdi fremur haegan voxt
vorudtflutnings & arinu 1997. Utflutningur véru og pjonustu jokst um |
5,6%, en voruutflutningur einn og sér jokst einungis um teep 2%, se
verdur ad telja slakan arangur, hvort heldur litid er til samanburdar v._s : : :
voxt landsframleidslu, Gtflutning nagrannarikja eda heimsverslur 1995 1996 1997
Sidastlidin fjégur ar hefur heimsverslunin aukist um riim 8% 4 ari a
medaltali og { &ratugi hefur voxtur heimsverslunarinnar ad jafnadi ver Heimild: Piodhagsstofnun.
mun meiri en sem nemur vexti heimsframleidslu, enda hafa vidskipt
hindranir verid & stodugu undanhaldi um halfrar aldar skeid. A timabi
inu 1980-1997 nam arlegur voxtur vérudtflutnings & islandi einungi
2,2%, sem er minna en medalvoxtur landsframleidslunnar. Voxtur U
flutnings i heild var litid eitt meiri. A sama tima jukust véruvidskipti
heiminum um u.p.b. 5%2% & hverju ari. Helsta asteeda litils vaxtar vor
Gtflutnings arié 1997 var stédnun og raunar magnsamdrattur i utflut
ingi sjavarafurda. JOkst verdmeeti Gtfluttra sjavarafurda um 2% fra fyr
ari, en drost saman um 1% ad magni. Utflutningur landbanadarafur.
drést einnig saman. Agaetur voxtur var hins vegar i Gtflutningi idnada
voru, eins og vid var ad blast. AlGtflutningur jokst um teep 16% a
magni og Utflutningur idnadarvéru annarrar en stéridjuafurda jokst ul
u.p.b. 10%. Verdmeetaukning Gtfluttrar pjonustu nam 19,3%, og mee
una vid heega aukningu véruatflutnings ef érugglega veeri um vidva
andi aukningu utfluttrar pjénustu ad raeda. bessa miklu aukningu r
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hins vegar ad hluta rekja til stéridjufjarfestingar og annarra patta sem
ekki eru til frambudar.

pratt fyrir dreeman voruutflutning vard Gtkoma vidskiptajafnadar
betri en spéar gerou rad fyrir, einkum af véldum meiri Gtflutnings pjon-
ustu, minni voéruinnflutnings og hagsteedari vioskiptakjara en adur var
gert rad fyrir. | april 1997 spadi bjédhagsstofnun 26 ma.kr. halla & vié-
skiptajofnudi og 15 ma.kr. halla & voruskiptajofnudi. | oktober spadi
stofnunin 9% ma.kr. minni véruskiptahalla en i april, en dalitid meiri
halla & pjénustujéfnudi. | reynd vard halli & véruvidskiptum naer enginn
og halli & vidskiptajéfnudi var, pegar upp var stadid, minni en arid adur,
eda ramir 8 ma.kr. Naudsynlegt er p6 ad gera nokkra fyrirvara vio
hagstaeda Utkomu vidskiptajafnadar. Nokkud mikil sala skipa og flug-
véla atti sér stad a arinu, sem jok a Gtflutning sem skradur er a arinu an
pess ad um vidvarandi Utflutningsstarfsemi sé ad raeda, og voruinnflutn-
ingur i tengslum vid stoéridju- og virkjunarframkveemdir reyndist minni
en upphaflega var aaetlad. Erfitt hefur pé reynst ad meta verdmeeti inn-
flutningsins fyllilega, vegna pess ad hann fer i auknum meeli fram a veg-
um 6skyldra adila. A méti minni voruinnflutningi en fyrr var aeetlad, er
na talio ad vidskipti storidjufyrirteekjanna vid erlenda verktaka hafi
verid 6llu meiri en upphaflega var asetlad. Hinir erlendu verktakar kaupa
hins vegar i téluveroum meeli pjénustu af innlendum undirverktdkum,
sem hefur att sinn patt i pvi ad baedi innflutt og Gtflutt pjénusta, énnur
en samgoéngur og ferdapjonusta, jokst um hatt i pridjung milli aranna
1996 og 1997.

I heild virdist vidskiptajéfnudur i betra jafnvaegi en fyrirfram var
buist vid. Voxtur innflutnings a arinu 1997 getur i raun ekki talist 6edli-
lega mikill, pegar mikil storidjufjarfesting er héfd i huga. Ef voxtur
voruatflutnings veeri umtalsvert meiri en voxtur landsframleidslu, eins
og edlilegt er ad sé ad jafnadi, og helst eitthvad i likingu vid voxt
heimsverslunar, myndi voxtur innflutnings um 6% & ari ekki hafa
umtalsverdan halla i fér med sér. bvi ma lita & of haegan voxt utflutn-
ings, ekki sidur en éran voxt eftirspurnar, sem undirrét hallans sem
myndast hefur i utanrikisvidskiptum arin 1996 og 1997. Ad visu ma
blast vid ad voxtur Gtflutnings eflist eftir pvi sem fjarfesting i storioju
skilar sér i auknum utflutningi. Voxtur i Gtflutningi idnadarvoru, annarr-
ar en als og kisiljarns, og ymiss konar pjonustu lofar einnig gédu, pott
Gtflutningur sjavarafurda skipti mestu um heildardtkomuna.

pj6darutgjold

pjédarutgjold jukust um 5,8% arid 1997 sem er heldur minna en arid a0-
ur. Azetlad er ad fijarmunamyndun hafi aukist um teep 10% og einka-
neysla um 6% eda svipad og arid adur. Fjarfestingaruppsveifla hofst
med riflega fjordungs aukningu fjarmunamyndunar a arinu 1996, pegar
batnandi horfur & almarkadi og um astand fiskstofna leiddu til pess ad
skridur komst & fjarfestingaraform al- og sjavaratvegsfyrirtaekja. Jafn-

framt geetti almennt aukinnar bjartsyni i atvinnulifinu sem glaeddi fjar-

festingu & ymsum svidum pess. Fjarfesting & arinu 1997 var ad miklu



leyti framhald peirra akvardana sem teknar voru & arinu 1996 & sv
stéridju- og orkuframkvaemda, en nokkud dr6 Ur fijarfestingu i sjavai

Utvegqi, eftir uppsveiflu 1996.

Fjarmunamyndun
Tafla I1.2. Helstu pjédhagssteerdir Magnproun, 1990 =100
Arlegar breytingar i % 130
1993 1994 1995 1996 1997 120 | famunamyman Haesing
\ alls /
Einkaneysla -4,5 1,9 4,2 6,4 6,0 110 \
Samneysla 2,3 3,7 1,3 1,0 15
Fjarmunamyndun -114 11 -2,8 265 9,9 1007% biga- ——
pjodarutgjold 41 15 31 75 58 byggingar
Utflutningur véru og pjonustu 71 100 -21 9,6 5,6 90+
Innflutningur véru og pjénustu -8,6 4,2 38 16,6 8,0 80 Aninnu 7~ |
Verg landsframleidsla 1,0 3,6 1,0 55 5,0 vegir —a /
Vergar pjédartekjur -0,9 2,7 1,9 4,5 59 70
Vidskiptajéfnudur, % af VLF 0,8 2,2 0,8 -1,8 -1,5 \—/

®200091 92 93 94 95 96 97
Andramsloft bjartsyni sem fylgdi i kjolfar upplysinga um batn-
andi astand porskstofnsins og auknar framkvaemdir & svidi storidju yt
undir veentingar um aukinn kaupmatt. Gerdir voru kjarasamningar
arinu 1997 sem f6lu i sér umtalsverda aukningu kaupmattar laur
Jafnframt fjdlgadi stérfum og vinnutimi lengdist. Kaupmattur radstof:
unartekna a mann jokst pvi umtalsvert eda um 5,9%. Skuldaséfn
heimilanna hélt &fram, en syndi pé merki pess ad hafa nad akvednu js
vaegi, sem birtist i pvi ad skuldir heimilanna sem hlutfall af radstéfuna
tekjum jukust mun minna en &dur. Hiutdeild i hagvexti
Reiknad er med ad fjarfesting i stéridju hafi pvi sem naest nad h [JEinkaneysla EISamneysla
marki & arinu 1997, i bili ad minnsta kosti, en fiarfesting i virkjunumr % mFjarfesting = Utflutningur
eigi enn eftir ad aukast nokkud. Framkveemdum vegna staekkunar aly 8 T~ Zinnflutningur
isals lauk sidla ars, en fyrr & arinu hofust af fullum krafti framkveemdi
vid byggingu alvers Nordurals. Azetlad er ad storidjufjarfesting hat
numid 9,2 ma.kr. a arinu, sem er 2 ma.kr. minna en fyrr var aaetlad. be .
fravik er p6 villandi, pvi ad hluta til er pad tilkkomid sékum tafa vid toll-
afgreidslu innflutnings, eins og fyrr var greint fra. 01
Fjarfesting i ibudar-, verslunar- og skrifstofuhlisneedi glaeddist
arunum 1996 og 1997, einkum ad pvi er vardar verslunar- og skrifstof 2
hasnaedi. Aukin fijarfesting i ibadarhisnaedi pessi ar gerdi p6 vart me
en ad vega upp samdrattinn arid 1995. Sé horft til lengri tima hefur fjé
festing i ibudarhisnaedi, sem undanfarin ar hefur numid um fimmtun -6 ‘ ; ;
heildarfjarfestingar, verid mjog litil. 1995 1996 1997
Samneysla a fostu verdi jokst um 1,5% arido 1997, sem er mt
minna en voxtur landsframleidslu. Laekkadi pvi hlutfall samneyslu ¢
landsframleidslu i 20,2% og var pad pridja arid i r6d sem hlutfalli
leekkar, en pad hafdi farid haekkandi neer éslitio undanfarna aratugi.

Heimild: pjédhagsstofnun.

-4

Heimild: pjédhagsstofnun.

Eramleiésla og afkoma helstu atvinnuvega
Arid 1997 var & flestan hatt hagfellt helstu atvinnugreinum landsmann

19



Hagnadur af reglulegri
starfsemi atvinnurekstrar

% af heildarveltu
5,0

4,04

3,01

2,01

1,01
0,01

—

o
90 91 92 93 94 95 96 97

Heimild: bjédhagsstofnun.

Sjavarafli var mikill, verd sjavarafurda fér haekkandi og einnig jokst ut-
flutningur idnadarvéru nokkud, eins og adur hefur komid fram. Umsvif
jukust einnig i pjénustugreinum, eins og i verslun, veitinga- og hétel-
rekstri. Samkveemt télum sem unnar eru Ur virdisaukaskattsskyrslum
hefur veltan i pessum greinum aukist um 6,2% milli aranna 1996 og
1997, en heildarvelta allra fyrirteekja jokst um 7,4% a sama tima.

Uppgjor peirra fyrirtaekja sem eru & hlutabréfamarkadi, p.e.a.s. eru
skrad & Verdbréfapingi islands (Vi) eda & Opna tilbodsmarkadnum
(OTM) gefa allgéda visbendingu um afkomu atvinnulifsins. Arsreikn-
ingar allra fyrirteekja & hlutabréfamarkadi liggja ekki fyrir i heild sinni,
pegar petta er ritad, en draga ma sterkar alyktanir um afkomu og stédu
fyrirteekja Gt fra peim upplysingum sem borist hafa. Teknar hafa verio
saman nidurstoour Ur uppgjorum allra sjavaratvegs- og idnadarfyrir-
teekja sem eru & hlutabréfamarkadi fyrir fyrri helming arsins 1997 og
uppgjor fyrir allt arid liggur fyrir fra hluta peirra. Velta sjavaratvegs-
fyrirteekja a hlutabréfamarkadi arid 1997 nam um helmingi af heildar-
veltu sjavaritvegsins og uppgjor peirra aettu pvi ad gefa gdéda visbend-
ingu um afkomu fyrirteekja i greininni.

Afkoma fyrrgreindra sjavaritvegsfyrirteekja a fyrri hluta arsins
1997, maeld sem hagnadur af reglulegri starfsemi, var nokkru lakari en
a arinu 1996, eda 2,4% & fyrri hluta arsins 1997 samanborid vid 3,6% af
veltu ario 1996. Hreinn hagnadur, p.e. hagnadur pegar tekid hefur verio
tillit til éreglulegra lida eins og eignasolu, var hinn sami & fyrri hluta
arsins 1997 og allt arido 1996 eda um 6,5% af veltu. Verg rekstraraf-
koma (p.e. fyrir afskriftir og fjarmagnslioi) var hins vegar sist lakari en
a arinu 1996 eda 16,3% & fyrri hluta 1997, en var teeplega 15% arid
1996. Hin mikla fjarfesting sem fyrirtaekin hafa radist i a undanférnum
arum hefur edlilega aukinn kostnad i for med sér i formi afskrifta og
flarmagnsgjalda, en hin parf ekki ad skila sér umsvifalaust i aukinni
framleidslu og framleidni. Virdist pad meginskyring a nokkru lakari
heildarnidurstddou i arshlutauppgjérum 1997 en arid adur, sé midad vid
hagnad af reglulegri starfsemi. Fyrri hluti arsins 1997 var um margt til-
télulega erfidur fyrir sjavarutveginn, sérstaklega landvinnsluna. Fremur
lagt verd & ymsum mikilveegum afuroum og nokkur gengishaekkun
kronunnar attu par hlut ad mali. pegar lida tok & arid fér afurdaverd
naerri allra helstu framleidslutegunda sjavarafurda ad haekka, auk pess
sem gengishaekkun islensku krénunnar gekk til baka. Ennfremur voru
aflabrégd g6d og markadsastand med besta moti a sidari hluta arsins.

Midad vid fyrirliggjandi upplysingar um rekstur og efnahag
sjavarutvegsfyrirtaekja & hlutabréfamarkadi allt arid 1997, virdist asteeda
til a0 aetla ad afkoma sjavarutvegsfyrirteekja hafi verid téluvert betri &
sidari helmingi arsins en peim fyrri. Athugun & heildarafkoma 8 sjavar-
atvegsfyrirtaekja, af peim 12 sem eru & Vbli, allt &rid 1997 gefur ein-
dregna visbendingu um ad afkoma sjavaratvegsfyrirtaekja hafi batnad
verulega a sidari helmingi lidins ars. Hagnadur af reglulegri starfsemi
fyrirteekjanna 8 var um 4,1% af veltu, samanborid vid 3,8% arid 1996.
Rekstrarafkoma fyrirtaekjanna fyrir afskriftir og vexti var einnig nokkru



betri &rid 1997 en arid adur eda 18,3% af veltu i stad 16,1%. Ennfren
styrktist efnahagur fyrirteekjanna og hafdi eiginfjarhlutfall peirra

haekkad i ram 36% Gr 34% arid 1996. Velta sjavarutvegsfyrirteekjanr ~ Heekkun atvinnugreina-

s . T s 0
atta er rimlega 31% af heildarveltu sjavaritvegsins a lidnu ari. visitaina VP i %

Uppgjor ionfyrirteekja & hlutabréfamarkadi & fyrri hluta arsins 1996 1997
1997 benda til nokkru lakari hlutfallslegs hreins hagnaégr en var é\rHlut(,j“méf(,jsjéair 32 7
1996. Hreinn hagnadur idnfyrirteekja, sem eru skrad a VPI, meeldist Veg;ayaratvegur 88 3
4,5% & fyrri hluta arsins 1997, en u.p.b. 6% arid 1996. Haegt er ad dréeversiun 40 63
pa alyktun af afkomutdlum fyrir allt arid 1997 sem borist hafa fra sjiisnasur 53 13
idnfyrirteekjum af tolf, sem na eru & VbI, ad afkoman hafi versnad frFlutningur 41 13
arinu 1996. Hagnadur af reglulegri starfsemi peirra var 3,2% yfir al Oliudreifing 62 8

ario 1997, en var rimlega 7% arid adur. Hreinn hagnadur var einrHeimild: Versbréfaping islands.
heldur lakari eda 6,8% i stad 7,2% arid 1996. Skyringa a verri afkon
ionfyrirtaekja er helst ad leita i mikilli hlutfallslegri haekkun launalida og
miklum afskriftum sem ma rekja til mikillar aukningar fastafjarmuna é
undanférnum arum. Afkoma virdist einnig hafa versnad hja ymsur
pjénustufyrirtaekjum, t.d. & svidi flutningastarfsemi.
Préun hlutabréfaverds a markadi gefur nokkra visbendingu u
stdédu atvinnugreina og fyrirtaekja. Mikil og stédug haekkun vard a ver

skradra hlutabréfa, svokalladri pingvisitdlu Verdbréfapings, allt fr

midju ari 1993 fram i maimanud 1997. Samanlagt nam pessi haekk \verg hiutabréfa 1990-97

rimlega 300% & pessu fjdgurra ara timabili, en fra mai 1997 féll pini Manadarlokagildi,
vistalan stédugt til arsloka. Heildarhaekkun yfir allt &rid 1997 nam p jan. 1993=1.000

13,6%. Margvislegar skyringar eru & pessum vidsnuningi pingvisitg 3590
unnar. Ljést er ad hlutabréfamarkadurinn er ordinn mun fréttatengdz 3 ggg

en aour og neikvaedar upplysingar um afkomu fyrirteekja & fyrri hlut

arsins 1997 hafa vafalaust haft mikil ahrif, einkum sékum pess ad ¢ 2-500

komuspar margra fyrirteekja gengu ekki eftir, sem kann ad hafa gral 5 o /]

undan trausti medal fjarfesta. Liklega hefur gengi hlutabréfa verid met /

of hatt fyrr & arinu og pvi edlilegt ad komid hafi til verdleidréttingar. ~ 1-500
Hlutfall vergs rekstrarafgangs af pattatekjum (afskriftum, voxturr 4 gg

J

og hreinum hagnadi) er almennt géd visbending um heildarafkon

fyrirteekja. A medaltali var petta hlutfall 29% & arunum 1990-95. Ari¢ 500
1996 var pad um 31% og 32% arid 1997. Onnur heildarvisbending L

afkomu fyrirtaekja er mat pjédhagsstofnunar & hreinum hagnadi fyr 92 93 94 95 96 97

skatta sem hin tekur saman ar arsreikningum fyrirteekja. Samkvae ]
azetlun bjédhagsstofnunar var hreinn hagnadur um 3,4% & &rinu 19Heimild: Versbrefaping istands.
pvi sem neaest s& sami og arid 4dur, og a svipudu reki og arin & unda

Sterk stada fyrirtaekja a arinu 1997 endurspeglast einnig i bat
andi stoou fjarmalastofnana. Framlog a afskriftareikninga banka ¢
sparisjoda minnkudu a arinu 1997 og hagnadur peirra af reglulegri sta
semi jokst verulega.

Vinnumarkadur

Or voxtur eftirspurnar & arinu 1997 kom skyrt fram a vinnumarkadi
Spurn eftir vinnuafli hélt &fram ad aukast umfram frambod og atvinnt
leysi for pvi minnkandi. Atvinna jokst afram umtalsvert & milli &ra og
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nokkru meira en vinnuframbod, en atvinnupatttaka st6d nanast i stad.
Atvinnuleysi & sidari hluta arsins var hid laegsta fra arinu 1992.

prétt fyrir minnkandi atvinnuleysi komu ekki fram afdrattarlausar
visbendingar um ad atvinnuleysi veeri ordid@ minna en samraemist
verdstédugleika til langs tima. Pé ma lita a miklar umsamdar launa-
haekkanir sem slika visbendingu. Einnig komu fram visbendingar um
a.m.k. timabundinn starfs- eda stadbundinn skort & vinnuafli, en svo
virdist sem sveigjanleiki vinnumarkadarins hafi dugad til pess ad maeta
slikum timabundnum tilvikum umframeftirspurnar, an pess ad hun
leiddi til umtalsverds almenns launaskrids.

Ymsir kerfisbundnir peettir hafa ahrif & hve 1agt atvinnuleysi getur
ordid an pess ad raska stoougleika verdlags. Einnig skiptir mali hve hratt
dregur Ur atvinnuleysi og hve lengi hatt atvinnuleysi hefur varad. Midad
vid hve hagvoxtur var or arin 1996-1997, ma segja ad minnkun atvinnu-
leysis hafi lengst af verid héflega hréd. P6 ma greina orari leekkun ars-
tidaleidrétts atvinnuleysis sidari hluta arsins 1997. Fyrirtaeki bjuggu yfir
umtalsverdri umframframleidslugetu i byrjun uppsveiflunnar, sem gerai
peim feert ad auka framleidslu &n samsvarandi aukningar i notkun
vinnuafls. Spurn eftir vinnuafli j6kst po ort arid 1996 eda um 3%, en
aukio vinnuframbod fylgdi peirri aukningu nokkud vel eftir og jokst um
2,3%, enda jokst atvinnupatttaka pa umtalsvert i fyrsta sinn fra skatt-
lausa arinu 1987, einkum medal kvenna. Arid 1997 var einungis ram-
lega halfdraettingur & vid arid adur ad pvi er aukningu eftirspurnar og
frambods & vinnumarkadi vardar. Eftirspurn jékst um 1,7% og frambod
um 1,2%. Eftirtektarvert er ad pratt fyrir 6flugan hagvoxt st6d atvinnu-
patttaka pvi sem naest i stad vid 76,6%, enda skyrir aukinn fjoldi a
vinnualdri fylllega aukningu vinnuframbods. bétt atvinnupatttaka hafi
aukist umtalsvert arid 1996 haféi pa einungis um helmingur samdrattar
atvinnupatttoku & arunum 1991-1993 verid unninn upp. Hlutfall at-
vinnupatttéku var mun haerra & arunum 1987-1989, haest 84,1% skatt-
lausa ario 1987, sem vitaskuld er ekki raunheefur samanburdur. Hugsan-
lega ma tulka pessar télur sem svo ad eitthvert svigrim sé enn til ad
auka atvinnu an pess ad valdi verulegu 6jafnveegi a vinnumarkadi.

Sokum tdluverds adflutnings félks med erlent rikisfang til landsins
vard litils hattar nettéadflutningur félks a arinu 1997, i fyrsta sinn fra
arinu 1991. Af islenskum rikisborgurum voru brottfluttir p6 enn rim-
lega 500 fleiri en heimfluttir. Fleiri atvinnuleyfi voru gefin Gt & arinu
1997 en arin @ undan. Ad mestu leyti var um timabundin atvinnuleyfi ad
reeda eda framlengingu slikra leyfa. Alls voru gefin Ut 1560 leyfi saman-
borid vio 1206 arid 1996, pratt fyrir fleiri synjanir. bar af voru 875 ny
timabundin atvinnuleyfi gefin at, sem er rimlega fjéroungs aukning fra
arinu adur. Stor hluti pessara atvinnuleyfa var veittur vegna starfa i
fiskvinnslu, en nokkur fjélgun vard einnig a svidi malmionadar, versl-
unar og pjénustu. A undanférnum arum hefur langtimaatvinnuleysi vax-
id hlutfallslega. bessi proun hélt &fram & arinu 1997. beim sem hafa ver-
id atvinnulausir i 6 manudi eda lengur faekkadi saralitio, en faekkun vard
mest i hépi peirra sem hafa verid atvinnulausir skemur en 3 manudi.



Batnandi stada launpega & vinnumarkadi endurspegladist i umta
verdum launaheekkunum i kjarasamningum sem gerdir voru a aril

1997. Samid var vid flest steerstu verkalydsfélogin i mars og samning
tékust vid nokkra adra stéra launpegahépa, t.d. kennara, sidar a arinu
tekid er mid af launavisitélu Hagstofu islands haekkudu laun & almen
um vinnumarkadi um 5,8% & milli aranna 1996 og 1997, en 5,4% ad ¢

inberum starfsménnum og bankaménnum medtéldum, en samnin¢110

voru gerdir vid pessa hépa nokkru sidar a arinu. Midad vid visitél

neysluverds jokst kaupmattur launa um 3,6%, en 3,9% & almenn 1% M
vinnumarkadi. Fra upphafi til loka ars nam kaupmattaraukningin 5,9% ;95| ,

sé midad vid launavisitdlu Hagstofu islands. Vid arslok var kaupmatti \ r,
launa a pennan kvarda hinn mesti fra pvi snemma ars 1989. Til vidb 95

ar haekkudu baetur almannatrygginga umfram almennar launahaekka \ " ,’v]
tekjuskattshlutfall var leekkad um 1,1% fra 1. mai og idgjald lifeyris *° W

sj0da gert fradrattarbaert fra skatti ad fullu um mitt ar. Radstofunartek| a5 U\\ﬂjl

a mann jukust pvi umfram laun eda um 7,9%.

Tafla I1.3. Mannafli og atvinnustig

Kaupmattur launa
midad vid launavisitdlu Hag-
stofu og visitélu neysluverds.
Jan. 1986 - des. 1997.

Nov. '88=100

0
198789 91 93 95 97

1992 1993 1994 1995 1996 1997

Mannafli, pasundir 126,9 127,7 1289 130,3 133,3 134,9
Atvinna, pusundir arsverka 123,0 122,1 122,7 123,7 1275 129,7
Atvinnuleysi, arsverk 3.868 5.603 6.209 6.538 5.790 5.230

Atvinnuleysi, % af mannafla 3,0 4.4 4.8 5,0 4,3 39

1. Bradabirgdatolur.
Heimildir: bjédhagsstofnun, Vinnumalastofnun.

Sokum mikils hagvaxtar hefdi matt bdast vid nokkru launaskridi
einkum & medal akvedinna starfsstétta sem hafa buid vid mjog ¢
vaxandi spurn eftir vinnuafli. A sidasta fjordungi arsins 1997 héfdu lau
4 almennum vinnumarkadi heekkad um 1,7% umfram mat Sedlabanke
a peim launahaekkunum sem folust i geroum kjarasamningum. pette
alika mikill munur og var a fyrsta fjéroungi arsins 1996. pott pess:e
tolur virdist gefa til kynna ad um nokkurt launaskrid hafi verid ad raed
a arinu 1997, verdur ad taka peim med fyrirvara. Hluti haekkunar laun
visitélu & almennum markadi umfram mat Sedlabankans & kjarasan
ingum stafar af vanmati a peim haekkunum sem felast i ymsum sérsar
ingum sem gerdir voru eftir ad meginsamningalotunni lauk. A hitt be
p6 einnig ad lita, ad sidur er ad veenta mikils launaskrids svo skomr
eftir ad samningsbundin laun hafa heekkad eins mikid og gerdist ai
1997. bétt visbendingar um launaskrid hafi enn ekki verid afdratta
lausar a arinu 1997 getur pad breyst & skdmmum tima ef innlend eff
spurn feer ad vaxa homlulaust.

Verdlagsproun

Verdbolga arid 1997 var svipud og undanfarin ar eda 2,2% yfir ari
1997, midad vio haekkun visitdlu neysluverds, en 1,8% & milli aranr
1996 og 1997. Heekkun visitdlu neysluverds & arinu stafadi fyrst c
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Tafla I1.4. Tekjupréun
Arlegar breytingar i %
1993 1994 1995 1996 1997
Kaupmattur m.v. launavisitélu Hagstofu 2,7 03 28 40 36
Kaupm. & almennum markadi 3,1 06 26 29 3,9
Kaupm. opinb. starfsm. og bankamanna -1,9 03 31 58 2,9
Kaupmattur medallauna opinberra

starfsmanna rikis og borgar -26 14 34 58 265
Kaupmattur radstéfunartekna & mann 6,0 0,7 29 35 6,0
Kaupmattur atvinnutekna & mann -38 07 35 64 63
bjodartekjur & mann 20 19 13 39 50

1. Bradabirgdatdlur. 2. Fyrstu tveir arsfjordungar 1997.
Heimildir: Hagstofa islands, bjédhagsstofnun, Kjararannséknarnefnd opinberra starfsmanna.

fremst af haekkun & verdi innlendrar véru og pjonustu, en innfluttar
vorur heekkudu litid vegna lagrar verdbolgu i helstu vidskiptalondum
islands og haekkunar & gengi islensku kronunnar. bessi nidurstada er
nokkru hagsteedari en spa Sedlabankans sem gerd var ad loknum helstu
kjarasamningum i april, en pa spadi bankinn 2,9% verdbolgu yfir arid
1997, en 2,1% a milli aranna 1996 og 1997. begar spain var gerd i april
1997 var gert rad fyrir ad launakostnadur & framleidda einingu heekkadi
um 4,4% & arinu 1997 og ad innflutningsverd i kronum myndi haekka
um 1% & arinu. i reynd haekkadi launakostnadur & framleidda einingu
um 2,5% og innflutningsverd i kronum laekkadi um 1,6%. Svo virdist
pvi sem reetur fraviksins liggi fyrst og fremst i hagsteedari préun
undirliggjandi patta en gert var rdd fyrir i spa bankans i april. Ad
verobolguspar séu of haar hefur verid algengt vida um heim a sidustu
arum og ad nokkru leyti endurspeglast pad i spa Sedlabankans. Mestu
vardar po ad gengi kronunnar var nokkru hzerra & arinu 1997 en arid
adur. Innflutningsvegid medalgengi var t.d. 1,7% heerra a arinu 1997 en
1996 og 2,5% heerra ef notud er voruvidskiptavog. bessi préun vekur pa
spurningu hvort hagsteed ytri skilyrdi hafa dulid® meiri undirliggjandi
veroboélgu. Med pvi ad skoda heekkun innlendra patta visitélu neyslu-
verds, ad peim lidum undanskildum sem hadir eru opinberum verd-
akvordunum, ma fa dkvedna visbendingu um undirliggjandi verdbdélgu-
prysting. bessir paettir visitdlunnar haekkuéu um ram 3% a arinu 1997.
Innlendar vérur i heild heekkudu pé nokkru meira eda 4,4%, sem ma
rekja til mikillar haekkunar blvara, sem eru vérur hadar opinberum
verdakvordunum, og haekkunar hisnaediskostnadar. Hlisnaediskostnadur
haekkadi um 3,8% a arinu, en hafa verdur i huga ad fasteignaverd hafoi
leekkad umtalsvert arin & undan. po6tt haekkun innlendra lida sé toluvert
meiri en haekkun visitlunnar i heild, eiga opinberar verdakvardanir
nokkud stéran patt i peirri haekkun. Verd innlendrar pjonustu & markadi,
sem zetla ma ad sé naem fyrir innlendum launabreytingum, haekkadi hins
vegar heldur minna yfir arid en visitalan i heild. betta bendir ekki til



mikils undirliggjandi prystings & verdlag, pétt vissulega megi finne

ymis daemi um lidi sem hafa haekkad nokkud mikid.

Visitala fasteignaverds

3. OPINBER FJARMAL
101

Pau tidindi urdu helst i rikisfiarmalum & arinu 1997 ag rikissjodur ve g |

rekinn med 1,2 ma.kr. afgangi & greidslugrunni pratt fyrir skattaleekkar

og haekkun launakostnadar a fyrri hluta arsins og pratt fyrir 3,5 ma. 99
vaxtagreidslur vegna sérstakrar innlausnar & spariskirteinum. Til sami ggl

burdar vio fjarlég er naudsynlegt ad horfa framhja hinum sérstok

vaxtagreidslum og pannig meeldur vard 4,7 ma.kr. afgangur & riki 977
buskapnum, 4,6 ma.kr. meiri en stefnt var ad a fjarlogum og er petti g |

fyrsta sinn sidan 1984 ad rikissjodur skilar afgangi. A rekstrargrunr

par sem tekid er tillit til &fallinna vaxta og lifeyrisskuldbindinga, virdist 991

rekstur rikissjods hafa verid nanast hallalaus, en a arinu 1996 var rik
sjodshallinn 2 ma.kr. a greidslugrunni en 8,7 ma.kr. a rekstrargrunni.

4
1994 1995 1996 1997

Arsfjérdungslegar visitélur
1. arsfjéroungur 1994=100

Fjarmal sveitarfélaga virdast hafa haldist i pokkalegu horfi pét
heldur hafi slaknad & petta sidasta ar fyrir kosningar. Halli & rekstri !
peirra steerstu virdist hafa ordido um 2,9 ma.kr. & arinu 1997, en 1996 \
0,4 ma.kr. afgangur a rekstri sveitarfélaganna.

Afkoma hins opinbera i heild er a rekstrargrunni talin hafa batna

milli &ra ar um 8 ma.kr. halla & arinu 1996 i nanast j6fnud a arinu 199 Tekjur og gjéld rikissjods

Stefnumio fjarlaga
Fjarlog arsins 1997 morkudust af tvennu helst, dvissu um Kjari,g

Greidslugrunnur,
% af landsframleidslu

samninga og endanlegri yfirtoku sveitarfélaganna & rekstri grunnské
Stefnt var ad j6fnudi & greidslugrunni og attu baedi gjold og tekjur a

— Tekjur

Gjold B

nema rdmum 126 ma.kr. eda um 24,3% af vergri landsframleids| 27

Skélahaldid sem fluttigt til sveitarfélaganna kostadi rikissj6d um 6, 26
ma.kr. & arinu 1996. A moti fengu sveitarfélogin aukinn hlut i tekju ,5

NN

skodttum sem meta ma & rima 8 ma.kr. midad vid skattstofna 1996, el

m.a. vegna einsetningar skélanna. begar leidrétt er fyrir yfirtoku skola 231

var vid yfirtdkuna gert rad fyrir auknum umsvifum i grunnskc')larekstri‘24 Z\" /\/

var stefnt ad sem naest 6breyttum rauntekjum fra fyrra ari midad v 22
verd landsframleidslu. Utgjold til annars en grunnskolans attu ad leek ,;

um u.p.b. 2 ma.kr. ad raunvirdi, einkum med nidurskurdi i skélamalun 1980 85 90 95 97

hasnaedismalum, heilbrigdismalum og samgdéngumalum. pegar fjarl
voru sampykkt var ad stérfum nefnd & vegum stjérnvalda um radstafal
til ad minnka jadarahrif i samspili tekjuskatta og bétagreidsina. Azetle
var ad verja 0,8 ma.kr. til ad draga ar slikum ahrifum og var peim fja
munum haldid utan vid tekjuaeetlanir fjarlaga.

Kjarasamningar og skattaleekkun

Tvennt rédi mestu um fravik rikisafkomunnar fra fjarlogum, annar:
vegar kjarasamningar og adgerdir rikistjornarinnar til ad lidka fyrir pein
og hins vegar aukning rikistekna vegna meiri hagvaxtar en gert var r

25



Tekjuafgangur rikissjods
Greidslugrunnur,
% af landsframleidslu

o

1980 85 90 95 97

26

Tafla 11.5. Fjarmal rikissj6ds
Fjarlég Utkoma

Greidslugrunnur, ma.kr. 1994 1995 1996 1997 1997
Tekjur 109,6 114,44 127,7 126,2 132,0
Gjold 117,0 123,3 129,7 126,1 127,3
Tekjuafgangur -7.4 -8,9 -2,0 0,1 4,7
Hrein lansfjarporf 14,8 18,6 2,7 -1,8 -2,9
Hrein innlend lantaka 3,6 2,2 -4.5 . 34
Hreinar erlendar lantdkur 11,2 15,6 7,3 . -6,5
Greidsluafgangur -0,1 -0,8 0,1 . -0,2
Hlutfoll af vergri landsframleidslu (%)

Tekjur 25,2 25,3 26,3 24,3 25,0
Gjold 26,9 27,3 26,7 24,3 24,1
Tekjuafgangur -1,7 -2,0 -0,4 0,0 0,9
Hrein lansfjarporf 3,4 4,1 0,6 -0,3 -0,5
Hrein innlend lantaka 0,8 0,5 -0,9 . 0,6
Hrein erlend lantaka 2,6 3,5 1,5 .. -1,2
Greidslujéfnudur 0,0 -0,2 0,0 . 0,0

1. Vaxtagreidslur vegna sérstakrar afborgunar taldar sem afborgun

fyrir. Vid gerd almennra kjarasamninga i mars tilkynnti rikisstjérnin um
skattalaekkanir til ad greida fyrir samkomulagi. Skyldi tekjuskattshlut-
fall einstaklinga leekka ar 30,4% af tekjum umfram skattleysismork i
29,3% hinn 1. mai. Bein ahrif skattaleekkunarinnar & greidslustreymi
rikissj6ds voru Overuleg a arinu 1997, annars vegar vegna pess ad
leekkunin kom ekki fram i stadgreidsluskilum fyrr en i jani og hins vegar
vegna pess ad pegar haféi verid gert rad fyrir 0,8 ma.kr. til ad leekka
jadarskatta. Aftur & méti folst i kjarasamningunum meiri almenn launa-
haekkun en gert var rad fyrir vio fjarlagagerdina. Samningarnir voru pvi
avisun a auknar tekjur rikissj6ds. Laun rikisstarfsmanna haekkudu i kjol-
far almennra kjarasamninga og baetur almannatrygginga voru sému-
leidis heekkadar um 4% vegna kjarasamninganna til vidbétar 2% heaekk-
un i arsbyrjun, auk pess sem breytingar til ad draga ar jadarahrifum i
botakerfinu voru taldar kosta rikissjéd um 0,4 ma.kr.

Auknar tekjur

pratt fyrir tilfaerslu tekjustofna til sveitarfélaganna haekkudu tekjur
rikissjoos milli ara og urdu 132 ma.kr. & arinu 1997 samanborid vid
127,7 ma.kr. arid 1996. Tekjurnar urdu 5,8 ma.kr. meiri en gert var rad
fyrir & fjarlogum. Tekjur af beinum skoéttum féru um 2 ma.kr. eda teep
8% fram Ur fjarlogum, tekjur af ébeinum skoéttum voru um 3 ma.kr.
umfram fjarlég og adrar tekjur skiludu um 0,8 ma.kr. umfram vaentingar
vegna meiri ardgreidsina og eignasolu en gert var rad fyrir a fjarlogum.
Orsakir eru audfundnar i meiri launahaekkunum, hagvexti og eftirspurn
en buist var vid, eins og greint er fra hér ad framan. Ef leidrétt er fyrir
peim tekjustofnum sem rikissjédur afhenti sveitarfélogunum vegna
yfirtéku grunnskalans, jukust tekjur milli ara um 7,7%, en raunhaekkun



midad vid verd landsframleidslu vard rim 4%. Hins vegar laekkadi hlu
fall tekna af landsframleidslu milli &ra Gr 26,4% i 25,1%.

Inneign fyrir Gtgjaldahaskkun
Med peim aukafjarveitingum, sem sampykktar voru a haustpingi, vi
gert rad fyrir ad rikisatgjold yréu um 129 ma.kr. & arinu 1997. Sanr
kveemt bradabirgdauppgjori rikisbékhalds reyndust utgjold hins veg:
nokkru minni eda 127,3 ma.kr. an fyrirframgreiddra spariskirteinavaxit
en 130,8 ma.kr. ad peim medtéldum. Ahrif samninga & gjaldahlid reyn
ust minni en veenta meetti. Gert hafdi verio rad fyrir 3,5% haskkun laun
gjalda og tryggingabdta i forsendum fjarlaga og urdu ahrifin litlu meiri
pott haekkun launa og béta yrou um og yfir 5%, vegur a méti hve sei
paer komu fram & arinu. Helstu fravik fra Gtgjaldaaformum fjarlag:
reyndust 0,4 ma.kr. vidbotaritgjéld vegna utanrikismala, 0,6 ma.kr.
skolarekstur og 1,2 ma.kr. vegna heilbrigdismala. Almenn vaxtautgjol
urdu hins vegar 1,1 ma.kr. leegri en aeetlad var & fjarlogum. Rikisutgjc
onnur en vextir, lifeyrisgreidslur og atgjold vegna grunnskélans foéri
alls um 3 ma.kr. fram Ur fjarlégum og haekkudu um 4% ad nafnvirdi
milli ara en leekkudu um 0,6% midad vid verd samneyslu. Pessa laekk
ma ad mestu rekja til vidhaldsutgjalda og stofnkostnadar, sem namu |
14 ma.kr. & arinu 1997 eda um 2,7% af landsframleidslu. A arunu
1986-95 namu pau ad medaltali 3,5% af landsframleidslu og aldr
minna en 3,2%. Ad hluta er hér um ad raeda edlilegan samdratt fra
kveemda & uppgangstimum, en einnig ma benda a ad jardgangage
Hvalfirdi er & vegum einkaadila og sveitarfélégin toku arid 1990 vi¢
allri fjarmdgnun grunnskolabygginga. Engu ad sidur er 6vist hvort nt
verandi framkvaemdastig naegir til langframa til ad halda vid vegakert
heilbrigdis- og menntastofnunum og 6drum stodvidum pjédfélagsins.
I uppsveiflunni sem héfst upp Gr 1993 hefur tekist ad halda aftt
af rikisatgjoldum og pvi hefur hlutur rikisins i landsframleidslu farid
leekkandi. Utgjéld an vaxta, grunnskola og lifeyrisgreidsina, - sem her
ugt er ad undanskilja vegna sveiflna og kerfisbreytinga,- hafa a pessi
tima vaxid um taep 5% a fostu verdi landsframleidslu medan landsfrai
leidsla hefur vaxido um 15%. bvi hafa pessi Utgjold laekkad sem hlutfe
af landsframleidslu ar 23% % &rid 1993 nidur i 21%:% ario 1997. Laekl
unin stafar ad halfu af samdraetti fjarfestingar og vidhalds, en afgangi
ma rekja til rekstrar og tilfeersina, peirra Gtgjalda sem yfirleitt er hva
erfidast ad hemja. | heild leekkudu rikisutgjéld & greidslugrunni G
27,5% nidur i 24,2% af landsframleidslu & arunum 1993-7, og er hlut
grunnskolabreytingarinnar par um 1,3%.

Lanahreyfingar rikissjods

Veitt 1an og stofnfjarframlég umfram innheimtar afborganir uréu 1,¢
ma.kr. & arinu 1997, en a fjarlosgum var gert rad fyrir 1,7 ma.kr. inr
streymi. Mismunurinn stafadi p6 ad mestu af pvi ad akvedid var ¢
rikissjoour hefdi milligdngu um 2,6 ma.kr. lantéku Byggingarsjéds rik-
isins i stad pess ad sjodurinn taeki lan med rikisdbyrgd. Ennfremur ve
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0,8 ma.kr. atstreymi umfram asetlun vegna aukinna gjaldfresta i inn-
heimtu innflutningsgjalda.
Med 4,7 ma.kr. afgangi & innheimtum tekjum umfram greidd gjold

Hrein fjarmognun rikis- vard hrein lansfjarporf rikissjods neikvaed um 2,9 ma.kr. sem pydir ad
sj6ds fra arsbyrjun 1997 rikissjodur greiddi upp meira af lanum en hann tok & arinu 1997. Voru
£ innlendar langtimalantokur greiddir upp 6,5 ma.kr. erlendis umfram nyjar lantdékur en 3,4 ma.kr.
Ma.kr. [ Rikisvixiar . L . . AP
o8 Bankainnstedur og sj6dur teknir ad lani innanlands umfram afborganir. Erlendar skuldir rikisins
e e o leekkudu ar rmum 132 ma.kr. i &rsbyrjun nidur i 127 ma.kr i arslok. Er
15 pad i fyrsta skipti sem erlendar skuldir rikisins eru greiddar nidur & peim
101 tima sem sambaerilegar tolur eru til fyrir eda fra 1986.
Heildarskuldir rikisins st6du nanast i stad & arinu i kronum talid og
ST eru taldar hafa numid um 239 mav.kr. i &rslok eda um 45% af lands-
01 framleidslu. Utistandandi krofur rikissjéds, lan og lausaskuldir, eru tald-
5] ar hafa haekkad Ur rGmlega 71 ma.kr. i arsbyrjun i teepa 74 ma.kr. i
| arslok. Hreinar skuldir rikissj6ds laekkudu pvi & arinu ar rdmum 168
-10 ma.kr. i rdma 165 ma.kr. eda Ur 34,3 i 31% af landsframleidslu.
S AV S ASOND Tafla 11.6. Hrein fjarmognun rikissjods
Ma.kr. 1993 1994 1995 1996 1997
Hrein fjarmognun rikissjods 12,1 14,7 17,8 2,7 -3,1
Hrein erlend fjarmdégnun 40 11,2 15,6 73 -6,5
Nettésala innlendra verdbréfa 8,1 3,6 22 -45 34
Long verdbréf, hrein sala 7,6 6,6 04 -39 6,9
Rikisvixlar, hrein sala 05 -30 18 -0,6 -35
Rikisverdbréfakaup Sedlabanka 6,7 10,1 -2,7 -7,7 2,2
Long rikisverdbréf, hrein kaup 55 2,7 21 -34 -01
Rikisvixlar, hrein kaup 1,2 74 -48 -43 2,4
Hrein verdbréfakaup annarra 1,4 -6,5 4,9 3,2 1,2
Léng verdbréf, hrein kaup 2,1 38 -16 -05 7,0
Rikisvixlar, hrein kaup -0,7 -10,4 6,6 37 -59
Breyting a erl. stoou Sedlabanka -24 -13,7 -05 16,7 -32

1. Vaxtagreidslur af sérstakri innlausn taldar til afborgana.

Eins og & &rinu 1996 voru umsvif rikissjods & innlendum lansfjar-
markadi mun meiri & arinu 1997 en nam hreinum lantékum. Haldid var
afram ao faekka spariskirteinaflokkum og steekka pa, en atak i pa veru
var hafid arid 1996 i peim tilgangi ad auka markadshaefni spariskirteina
og leekka vaxtakostnad rikissj6ds. Vegna pessara adgerda voru sala og
innlausn spariskirteina afarmikil 1996 og 1997. 1996 var innlausn 24,5
ma.kr. en sala 20,2 ma.kr. A arinu 1997 snerist taflid vid og salan vard
18,5 ma.kr. & méti 12,5 ma.kr. innlausn. i badum tilvikum er innlausn
afallinna vaxta talin med. Ad auki voru & arinu 1997 seld rikisbréf fyrir
2,7 ma.kr., teepan milljard umfram afborganir rikisbréfa og annarra
innlendra lana. Stofn Gtistandandi rikisvixla leekkadi hins vegar um 3,5
ma.kr. og ma rekja pad til versnandi lausafjarstddu innlansstofnana a
seinni hluta arsins. begar a heildina er litid verdur ad telja ad stada
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rikissjods a innlendum lanamarkadi hafi verid harla g6o6 a arinu eins og
vaenta ma med batnandi afkomu.

Fjarmal sveitarfélaga
Heldur pyngdi fyrir i rekstri sveitarfélaga & arinu, pé mun minna en vard
arin fyrir kosningarnar 1990 og 1994. Samkvaemt peim upplysingur-

fyrir liggja um hag 14 steerstu sveitarfélaganna & arinu voru pau samt
rekin med 2,9 ma.kr. halla. Samkvaemt fjarhagsasetlunum var gert t
fyrir 1,5 ma.kr. halla, en & arinu 1996 vard samtals 0,9 ma.kr. halli
rekstri pessara sveitarfélaga. Undanfarin ar hefur heildarafkoma sveit

Tekjur og gjold
sveitarfélaga
% af landsframleidslu

félaganna verid heldur betri en afkoma pessara 14, og ma gera rad f 9.5

ad halli a rekstri sveitrarfélaganna i landinu hafi verid um 2-2% ma.kg o |

a arinu 1997. Umsvif sveitarfélaganna jukust verulega milli &ra, einkui

— Tekjur
Gjold

vegna Yfirtdku & grunnskélanum, en auk reksturs sem sveitarfélog 85

téku vid, stdéou pau morg hver i miklum framkveemdum vegna einset g0
ingar skélanna. Tekjur haekkudu um neer 8 ma.kr., ar 8,3% af lanc

framleidslu i 9%. Utgjold haekkudu heldur meira, tr 8,3 i 9,3% af land: " |

framleidslu. Azetlad er ad skuldir sveitarfélaga hafi vaxid & arinu (7.0
teepum 36 ma.kr. i ruma 42 ma.kr. og haekkad ur 7,3% af VLF i 7,9, - |
Hins vegar hafa skuldir sveitarfélaganna leekkad sem hlutfall af tekjur

pott su laekkun stafi alfarid af storauknum umsvifum sveitarfélaga.

1980 85 90 95 97

Buskapur hins opinbera
paer tdlur sem raktar hafa verid hér ad framan um buskap rikisins eru
byggdar & greidslubokhaldi rikissjods. bar vantar ymsar tekjur og gjold
sem stofnad er til & arinu en koma til greidslu sidar. | uppgjor

pjédhagsstofnunar um buskap hins opinbera, - rikis, sveitarfélaga
almannatrygginga - er leitast vid ad setja undir pessa leka og fylg
stdédlum alpjodastofnana. bessar tolur eru pvi neest pvi ad vera sam
burdarhaefar milli landa. A pennan maelikvarda var buskapur hins opi 44

Tekjur og gjold hins
opinbera
% af landsframleidsiu

bera nanast a sléttu & arinu 1997, poétt hallinn naemi um 0,3 ma.kr. €

innan vid 0,1% af landsframleidslu. Arid 1996 nam halli hins opinber: 427
1,6% af landsframleidslu en sidast vard afgangur & opinberum reks 40—

ario 1984, pa 2,2% af landsframleidslu. ba voru vergar opinberar skul

— Tekjur
Gjold

56,0% i arslok 1996. Samrunaskilyrdi Evropusambandsins hafa a s

rim 30% af landsframleidslu, en i arslok 1997 er asetlad ad paer h 38
verio um 281 ma.kr. eda 52,7% af landsframleidslu samanborid v 3672/—\7—

34+
Tafla Il.7. Buskapur hins opinbeta

32
Milljardar kréna Hlutfall af landsframleidslu (%) 30 N
1994 1995 1996 1997 1994 1995 1996 1997 1980 85 920 95 97
Tekjur 153,7 162,8 177,8 191,9 354 360 366 364
Gjold 174,3 176,2 1858 192,2 40,1 39,0 383 365
Tekjuafgangur -206 -134 -7,7 -0,3 -4,7 -3,0 -16 -0,1
Heildarskuldir 245,1 267,6 274,4 280,7 56,0 58,7 56,0 52,7

Hreinar skuldir 1655 172,6 1950 193,8 378 379 398 364
1. Rekstrargrunnur.
Heimild: bjédhagsstofnun.
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Tekjuafgangur hins
opinbera
% af landsframleidslu

H

ST
1980 85 90 95 97

Hreinar skuldir rikis
og sveitarfélaga
% af landsframleidsiu
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ustu &rum ordid algeng viomidun um astandio i opinberum fjarmalum,
en eetlast er til ad halli a opinberum buskap sé innan vid 3% og heildar
skuldir hins opinbera innan vid 60% af landsframleidslu. Baedi skilyrdin
voru uppfyllt & islandi 1996 og 1997, og frammistadan hefur batnad um
talsvert milli ara.

Lansfjarpérf opinberra adila

Hrein lansfjarporf peirra adila sem seekja lantdkuheimildir & lansfjar-
[6gum var alika mikil & lionu ari og a arinu 1996. Umsvif peirra a
arunum 1996 og 1997 eru synd i téflu 11.8. midad vid lantakendur frem-
ur en endanlega notendur lansfjar. Fjarmdgnun hdsnaediskerfisins var
keimlik baedi arin, alfarid innlend, teepir 10 ma.kr. fyrra arié en ramir 11
hid seinna. Reyndar sést ekki i téflunni lantaka Byggingarsjods rikisins
hja rikissjédi, en hann er haettur lanveitingum og var fjarpoérf hans 1997
flarmognud af almennri lantéku rikissjods. Lantékur annarra opinberra
lanastofnana, p.e.a.s opinberra fjarfestingarlanasjéda, jukust talsvert
milli ara. Kyrrstada 1996 snerist i 4 ma.kr. hreinar lantékur og voru hin
auknu umsvif alfarid af erlendum toga. Alger vidsnuningur vard hins
vegar i fjarmdgnun rikisins Ur erlendum lanum i innlend eins og pegar
er getio.

Tafla I1.8. Lantokur opinberra adila

1996 1997
Milljardar kréna Innlent Erlent  All¢ Innlent  Erlent  Alls
Samtals 4,3 9,1 134 14,8 -0,8 14,0
Rikissjédur og rikisfyrirteeki -4,6 8,3 3,7 4,1 53 -1.2
Huasneediskerfid 9,6 -0,2 9,4 11,2 0,0 11,2
Adrar opinberar lanastofnanir -0,7 1,0 0,3 -0,5 4,5 4,0
Hlutfoll af landsframleidsiu
Samtals 0,9 19 2,8 2,8 -0,2 2,7
Rikissjédur og rikisfyrirteeki -0,9 1,7 0,8 0,8 -1,0 -0,2
Huasneediskerfid 2,0 0,0 1,9 2,1 00 21
Adrar opinberar lanastofnanir -0,1 0,2 0,1 -0,1 0,9 0,8



PENINGAMAL, GENGISMAL OG VAXTAPROUN

1. STEFNAN i PENINGAMALUM

Hofudmarkmid stefnunnar i peningamalum er stédugt verdlag. b
byggist annars vegar & pvi ad peningaleg stjornteeki hafa fyrst og frer
ahrif a verdbdlgu pegar litid er til langs tima og hins vegar & pvi a
stodugleiki i verdlagsméalum skapi dkjosanleg skilyrdi fyrir nyskdpun o

hagvoxt. Styrivextir Sedlabanka og
Gengi kronunnar er millimarkmid stefnunnar i peningamalum avoxtun rikisvixla
peim skilningi ad Sedlabankinn leitast vid ad halda pvi sem st6dugus 3 man. rikisvixlar & Vi

til ad studla ad stodugleika verdlags. Gengisstefnan er akvordud sa * —endurhverf rikisvixlakaup
eiginlega af rikisstjorn og Sedlabanka. Sidan i september 1995 he 2° |
hdn falist i pvi ad gengi kronunnar skuli vera innan vikmarka sem el 7:5 AT
6% i hvora att fra midgildi gengisskraningarvisitélu sem byggd er 7.0 [L o,
hlutdeild gjaldmidla i utanrikisvidskiptum islands. 6.5 H

Sedlabankinn framfylgir peningastefnunni adallega med pvi a
styra peningamarkadsvoxtum med akvordun eigin vaxta og inngripurr
peningamarkadi. Til skamms tima litid getur hann einnig haft ahrif
gengi med kaupum og sélu gjaldeyris. 507

Efnahagsuppsveiflan setti mark sitt & préun peninga- og gjalc 4,5+
eyrismala & arinu 1997. VOxtur peninga- og lanasteerda, sérstakle 4q
innlansstofnana, endurspegladi vaxandi umsvif i efnahagslifinu ¢ 1994 1995 1996 1997
gengi krénunnar styrktist i kjolfar sterkari stodu efnahagslifsins o
adgerda Sedlabankans. Sedlabankinn beitti &fram adhaldssamri stef
peningaméalum sem einkum folst i tiltélulega hdum voxtum & peningi
markadi sem studludu ad haerra gengi kronunnar og adhaldi ad ve
Gtlana. Vextir & verdobréfamarkadi laeekkudu nokkud & arinu, mest 4 fyi
hluta ars, og geetti par ahrifa innstreymis erlends lansfjar sem dré
spennu & lanamarkadi. Undir lok arsins geetti erfidrar lausafjarstoou
innlansstofnunum sem rekja ma annars vegar til arstidabundinna ps¢
en einnig til 6jafnveegis milli préunar inn- og Utlana auk pess ser
gjaldeyrisutstreymi a sidari hluta arsins dr6 Ur peningaframbodi. Sedl
bankinn brast vido pessari stédu med sérstoku skyndiuppbodi & end
hverfum verdbréfum um midjan desember.

6,0

55

|
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Dagleg avoxtun rikisvixla i
kaupbodum Sedlabanka & Vbi

% a

ari —3 man. —6 man.

12 man.

8,2
8,0

7.8

7,61
741

7,27
7,07

F

6,81

6,6
6,4

6,2
6,0

1995

1996

1997

Endurhverf verdbréfakaup
Sedlabankans af innlans-
stofnunum 1997

M.kr.

Januar
Febraar
Mars

April

Mai

Jani

Juali

Agust
September
Oktober
Névember
Desember

Medaltal 1996
Medaltal 1997

Medal-
stada

i manuoi

1.956
3.090
1.973
2.876
3.958
5.052
2.725
2.155
3.025
3.006
2.974
3.680

1.407
3.039

Stada
i lok
manadar
2.400
2.600
2.460
2.580
5.410
3.880
1.540
2.250
4.180
3.760
2.400
5.702

1.275
3.264
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2. ADGERDIR SEPLABANKANS | PENINGAMALUM

Sedlabankinn beitti sér fyrir vaxtahaekkunum i september arid 1996 sem
studludu ad haekkun innlendra vaxta & peningamarkadi & sidustu man-
udum pess ars. Munur peningamarkadsvaxta hér og erlendis jokst i taep
prid présentustig vid peer adgerdir, sem voru vidbrégd vio vaxandi
Ovissu & sidari hluta arsins 1996 um nidurstédu kjaravidraedna og vero-
bdlgu a komandi ari. Vaxtahaekkun bankans studladi ad polanlegu jafn-
vaegi en pd vard nokkurt gjaldeyrisitstreymi i jantar og fyrri hluta
febraar 1997 uns linur toku ad skyrast i kjaramalum. Kjarasamningarnir
sem gerdir voru ad meginhluta i mars og april studludu ad laekkun vero-
bolguveentinga og gerdu pad ad verkum ad adhald peningamala jokst i
raun pétt Sedlabankinn héldi styrivéxtum sinum ébreyttum par sem
raunvaxtamunur milli peningamarkadsvaxta hér og erlendis jokst.
Jafnframt styrktu kjarasamningarnir tri & stédugleika i gengi krénunnar.
pessi breytta stada studladi ad verulegu innstreymi & gjaldeyrismark-
adnum allt fram til loka jali og gjaldeyrisfordi bankans styrktist veru-
lega og n4di hamarki i lok juli eda 36,2 ma.kr. og hafdi pa vaxio um 5,2
ma.kr. & arinu. Hrein gjaldeyriskaup Sedlabankans & millibankamark-
adnum voru enn meiri en pessar télur gefa til kynna par sem rikissjoour
nytti hagsteeda stdou a innlendum lanamarkadi og afladi innlends lans-
fiar til endurgreidslu erlendra skulda. brétt fyrir veruleg gjaldeyriskaup
Sedlabankans & millibankamarkadnum styrktist gengi krénunnar nokk-
ud og nam haekkun pess fra arsbyrjun til jaliloka um 2,4%.

Su afstada Sedlabankans ad halda styrivoxtum ébreyttum a pessu
timabili markadist af peirri skodun hans ad aeskilegt veeri ad gengi kron-
unnar styrktist til ad draga ar spennu a innlendum markadi og studla ad
pvi ad verdbdlga héldist afram i skefjum. Spa bankans benti til pess ad
verdbolga geeti ad dbreyttu ordid rimlega 3% a arinu 1998 og & fyrsta
fiordungi 1998 rosklega 4% & arsgrundvelli. Engin nakveem tolusett
markmid voru po sett i pessu sambandi ad 6dru leyti en pvi ad bankinn

Mismunur skammtimavaxta hér og erlendis og netto-
vidskipti Sedlabanka Islands & millibankamarkadi med gjaldeyri

Ma.kr. %
10 r 3,0

1 Nettévidskipti (vinstri kvardi) — Mismunur avoxtunar (haegri kvardi)

- 25

- 20

- 15

1,0
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taldi aeskilegt ad gengi krénunnar veeri i sterkari hluta peirra vikmarlk
sem gilt hafa fra hausti 1995.

Straumhvorf urdu i peninga- og gjaldeyrismalum i byrjun agus
Gjaldeyrisutstreymi gerdi vart vid sig & ny og vextir & verdbréfamarkad
baedi & verdtryggdum og overdtryggdum skuldabréfum, toku ad haekl
bessi breyting skyrist af ymsum pattum. Mikil aukning vard & verd
bréfakaupum innlendra adila erlendis auk pess sem voxtur erlenc
endurlana neer stodvadist & sidari hluta arsins samhlida pvi sem alm
atlan féru vaxandi. Stéonun i endurlanum erlends lansfjar og aukning
almennra Utlana ma sennilega rekja til breyttrar samsetningar fjarfe
ingar & arinu, p.e. aukinnar fjarfestingar i pjonustustarfsemi en stéé
unar i fiarfestingu i hefébundnum Gtflutningsgreinum. Haekkun vaxta

verdbréfamarkadi skyrist af pessari breyttu stédu en einnig virdast ver "
bélguveentingar hafa farid vaxandi & ny, ad hluta reistar & 6ljésu mat _4 |

eftirspurnarprystingi i efnahagslifinu.

Nettokaup Sedlabankans

a gjaldeyri a millibanka-
markadi 1997

Ma.kr.

8

6,,,,

4,,,,

Annar pattur sem studladi ad éjafnveegi a gjaldeyrismarkadnu -

var minnkandi munur vaxta a peningamarkadi hér og erlendis. A
meginhluta stafadi pessi préun af vaxtaheekkunum erlendis, en se¢
bankar i nagrannaléndum brugdust vid visbendingum um vaxan
spennu med vaxtahaekkunum & peningamarkadi. Pannig haekkadi bar
riski sedlabankinn vexti um 0,25 présentustig i mars og Englandsbar
haekkadi vexti privegis a timabilinu jani til agist um samtals eitt pr¢
sentustig. | byrjun agust var munur innlendra og erlendra peningamai
adsvaxta um 2,5 prdsentustig og hafdi pvi laekkad um 0,5 stig fra a
byrjun. Frekari vaxtaheekkanir urdu erlendis i oktéber pegar pyski sedl
bankinn og ymsir adrir sedlabankar Evropusambandsrikja haekku
vexti um allt ad 0,3 présentustig. Lokahnykkurinn var sidan haekku
Englandsbanka i byrjun névember pegar vextir voru haekkadir um O,
présentustig. P& var munur peningamarkadsvaxta hér & landi og erler
ordinn 2,4 présentustig.

Sedlabankinn brast vid pessari stodu um midjan névember, pe¢ 7 =~ -

ljiést var ad ekki var um timabundna préun ad reeda, og haekkadi sty

vexti sina um 0,3 prosentustig. Ahrif vaxtahaekkunarinnar voru skjo ™47 =~~~

Gengi krénunnar styrktist a ny og gjaldeyrisutstreymi stédvadist o

nokkurt gjaldeyrisinnstreymi vard seinni hluta névember. | desembt -6

voru vidskipti & gjaldeyrismarkadi nokkurn veginn i jafnveegi. i lok ars.
ins var visitala gengis 113,99 stig, um 0,9% undir midgildi vikmark:
anna og hafdi gengid styrkst um 1,4% & arinu.

Umbeetur a skuldabréfamarkadi

Talsverdar umbaetur attu sér stad a islenskum skuldabréfamarkac
arinu. [ febraar tilkynnti Lanasysla rikisins aform um faekkun rikis-
verdbréfaflokka ar 46 i 9 markflokka i fjorum aféngum til ad gera mark
ao fyrir rikisskuldabréf betri og skilvirkari. Fyrsti &fanginn kom til
framkveemda i byrjun febrdar pegar rikissjédur sagdi upp niu flokkur
spariskirteina sem hoéfou ad geyma gagnkveem uppsagnarakva
Eigendum skirteinanna var bodid ad taka patt i sérstoku Uthodi, par s

JFMAMJJASOND
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Nettébreyting rikis-
vixlaeignar Sedla-
. bankans 1997
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Nettévidskipti Sedlabanka og
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peim gafst kostur a ad fa spariskirteini i markflokkum i stadinn fyrir
skirteini sin. Hinn 23. april fér fram annar afangi pegar eigendum 22
spariskirteinaflokka var bodid ad skipta yfir i tvo markflokka i skiptiat-
bodi. prigji afanginn fér fram i oktéber en pa var eigendum tveggja
spariskirteinaflokka bodid ad skipta yfir i tvo markflokka. Lokaafanginn
verdur sidan i byrjun ars 1998.

I byrjun mars endurnyjadi Sedlabankinn samninga vid prju
verdbréfafyrirtaeki um fjarvorslu og hlutverk vidskiptavaka fyrir rikis-
skuldabréf. Samningarnir voru umfangsmeiri en peir fjarvérslusamn-
ingar, sem Sedlabankinn gerdi vid verdbréfafyrirteeki & arinu 1996 og
g060 reynsla var af. Samkvaemt hinum nyju samningum var fjarvorslu-
adilum aetlad ad setja fram kaup- og s6lubod i hvern markflokk fyrir 20
m.kr. dag hvern og endurnyja pau innan 10 minatna hafi peim verid
tekid. Fjarvorsluadila er heimilt ad heetta ad setja fram tilbod i flokk
fram & naesta dag hafi vidskipti med hann nad 200 m.kr. & einum degi.
Fjarvorsluadilar skuldbundu sig einnig til takmarkadri vidskiptavaktar &
606rum spariskirteinaflokkum en markflokkum. Verdbréfafyrirteekin,
Handsal hf., Kaupping hf. og Landsbréf hf., voru valin ad undangengnu
Utbodi. | framhaldi af gerd fjarvérslusamninga lystu Baunadarbanki is-
lands og Islandsbanki hf. pvi yfir ad peir myndu gegna hlutverki vid-
skiptavaka med markflokka rikisskuldabréfa med svipudum heetti og
pau fyrirtaeki sem hafa gert samning um fjarvorslu vid Sedlabankann.

Husneaedisstofnun dkvad ad halda flokkum hasbréfa og hisnaedis-
bréfa fra arinu 1996 afram opnum & arinu 1997, og var pad fyrsta skref
til ad faekka og steekka flokka pessara bréfa. Landsbanki islands og
Landsbréf hf. téku upp vidskiptavakt & hasbréfaflokki 96/2. Ad undan-
gengnu Utbodi i juni samdi Hlsnaedisstofnun vid tvo adila Verdbréfa-
pings um ad annast vidskiptavakt og fjarvorslu fyrir 9 flokka hus- og
hlasnaedisbréfa og verda peir markflokkar. Samningarnir voru hlidsteedir
peim sem Sedlabankinn gerdi m.a. hvad &akveedi um vidskiptavakt
vardar. | aprilmanudi var reglum Sedlabanka islands um fyrirgreidslu
vid vidskiptavaka rikisskuldabréfa eda rikistryggdra verobréfa breytt.
Samkveaemt eldri reglum var haegt ad fa fyrirgreidslu ef peir uppfylitu
skilyrdi Verobréfapings um hlutverk vidskiptavaka. NU parf vidskipta-
vaki ad uppfylla skilyrdi Sedlabankans sem eru strangari. Samkvaemt
reglunum parf vidskiptavaki ad setja daglega fram kaup- og sélutilbod
ad lagmarki 5 m.kr. og skal munur kaup- og séluavéxtunar ekki vera
meiri en 0,25 prdsentustig. Reglunum var aftur breytt i september en pa
voru fjarheedamork rymkud.

Allar pessar breytingar a eftirmarkadi rikistryggora skuldabréfa
studludu ad beettri verdmyndun peirra og auknum vidskiptum & Vero-
bréfapingi eins og rakid er nanar sidar i pessari skyrslu.

I byrjun janimanadar var fyrirteekid Verdbréfaskraning islands hf.
stofnad, en hlutverk pess verdur ad annast rafreena skraningu verdbréfa.

Breytingar & skipulagi gjaldeyrismarkadar
I juli komu til framkveemda breytingar & skipulagi og starfshattum gjald-



eyrismarkadar sem Sedlabankinn hafdi unnid ad um nokkurt skeid i
samstarfi vid adila & millibankamarkadnum, p.e.a.s. vidskiptabankana
fiora auk Sedlabankans.

Meginbreytingarnar voru tvipeettar. Annars vegar voru lagdir af
svokalladir gengisskraningarfundir, sem bankar héfou haldid daglega
sidan millibankamarkadi med gjaldeyri var komid & laggirnar arid 1993.
| stad pess ad eiga vidskipti & slikum fundum, m.a. i peim tilgangi ad
skra opinbert viomidunargengi krénunnar, var akvedid ad vidskipta-
bankar skyldu setja fram leidbeinandi tilbod i upplysingakerfi Reuters
0g semja um vidskipti sin & milli i sima. Sedlabankinn skrair pess i stad
opinbert viomidunargengi & grundvelli stddunnar & markadnum & sama
tima dags og verid hefur, p.e. milli kl. 10:45 og 11:00. Hin breytingin
var ad markadsadilar, adrir en Sedlabankinn, skyldu gegna hlutverki
vidskiptavaka a gjaldeyrismarkadnum. bad fél annars vegar i sér ad peir
munu, ad 6sk annarra markadsadila, gefa upp bindandi kaup- og solu-
verd a halfri milljion Bandarikjadala og upplysa adra markadsadila innan
dagsins um leidbeinandi kaup- og solutilbod sin & Bandarikjadal.

Med pessum breytingum var lagdur grundvéllur ad samfelldum
gjaldeyrismarkadi innan dagsins og dregid Ur daglegum umsvifum
Sedlabankans & markadnum. Sedlabankinn vakir eigi ad sidur yfir mark-
aonum og gripur inn i préunina telji hann tilefni til. Engin breyting var
gerd & stefnunni i gengismalum vid pessar breytingar og stddugt gengi
innan settra vikmarka er afram millimarkmid stefnunnar i peninga-
malum. BlUast matti vid ad pessar breytingar leiddu til pess ad meiri
hreyfingar yréu & gengisvisitdlu innan dagsins og milli daga enda vard
su raunin, en jafnframt ad vidskipti myndu aukast samhlida pvi ad hlut-
ur Sedlabanka i peim minnkadi.

Med pessum breytingum var skrefid, sem tekid var vid stofnu  Vidskipti Sedlabankans

gjaldeyrismarkadar i mai 1993, stigi® til fulls og komid & hlidsteed  a millibankamarkadi med
gjaldeyri 1997

skipan og gildir i mérgum nagrannaléndum.
Samhlida pessum breytingum téku gildi nyjar reglur um gjald

eyrisjofnud, bindiskyldu og lausafjarhlutfall. A pessum reglum vort Vidskipti
gerdar minnihattar breytingar ad 63ru leyti en pvi ad hamark heilde fm.kr.
gjaldeyrisojafnadar, p.e. mismunar gjaldeyriseigna og -skulda, vlii';’g;r g'ggi
heekkad Gr 20% i 30% af eigin fé og i 15% i einstokum gjaldmidluly 4.864
06drum en Bandarikjadal par sem hamarkid vard 20%. Adur var hamiapril 8.680
gjaldeyrisdjafnadar 10% i einstdkum gjaldmidlum. petta var gert til eMai 3.969
bda i haginn fyrir vidskiptavaka a gjaldeyrismarkadnum. Jafnframt v.Juni 6.967
akvedio ad pessar reglur skyldu gilda um allar lanastofnanir fra byrleALé]'l'jst Z'égé
ars 1998. September 4.882
Oktober 6.493
Névember 1.460
3. GJALDEYRISVIDPSKIPTI Desember 4.236
Samtals 59.308

Heildarvelta & millibankamarkadi med gjaldeyri arid 1997 nam teepu
162 ma.kr. og jokst fra fyrra &ri um rim 100%. Mest voru vidskiptin i
desember um 29,2 ma.kr. en minnst voru pau i jantar um 5,5 ma.kr. Ad
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Hrein gjaldeyrisvidskipti
Sedlabankans 1997

i Utan

A milli-  milli-

banka- banka-
M.kr. markadi mark.
Janutar -2.880 -2.266
Febraar 1.219 -2.514
Mars 2.031 61
April 7.200 -2.789
Mali 2.110 -1.299
Jani 4,949  -668
Juli 7.001 -4.838
Agust -2.836  -565
September -1.525  -444
Oktober  -4.103 -1.369
Névember 1.036 2.625
Desember -80 -2.380
Alls 14.121 -16.446

Alls

-5.146
-1.295
2.092
4411
811
4.281
2.163
-3.401
-1.969
-5.472
3.661
-2.460

-2.325

Hrein innlend gjaldeyris-

vioskipti Sedla-
bankans 1997

Ma.kr. m Millibankamarkadur

[ Utan millibankamarkadar
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Velta & millibankamarkadi med gjaldeyri

Ma.kr. Juni 1993 - desember 1997
30 o Veltaalls = bar af adild Sedlabanka ~ []
25

medaltali var velta i hverjum manudi um 13,5 ma.kr. Sedlabankinn atti
vidskipti fyrir 59,3 ma.kr. og fol pad i sér laekkun & vidskiptum bankans
um teep 9%. Mest voru vidskipti Sedlabankans i april fyrir neerri 8,7
ma.kr. en minnst i névember fyrir 1,5 ma.kr. Veruleg breyting vard a
hlutdeild Sedlabankans af heildarveltu & arinu 1997 midad vid sidustu
ar. Arid 1996 var adild Sedlabankans ad heildarveltu teeplega 82% en
teep 37% 1997. Umskiptin ma rekja til breytinganna & skipulagi gjald-
eyrismarkadarins. Vidskipti Sedlabankans vid markadsadila & gjald-
eyrismarkadi eru eftir pessar breytingar aetid ad frumkveedi bankans og
ma pvi lita & sem hrein inngrip. Breytingarnar hofou jakvaed ahrif og
stérjuku vidskipti milli markadsadila fra pvi sem adur var og gerdu
gengisskraninguna traverdugri. Breytt markadsfyrirkomulag stérbeetti
einnig upplysingafleedi um markadsadstaedur og gaf par med Sedlabank-
anum aukin teekifaeri til eftirlits. Sedlabankinn fylgist nl stédugt med
préun gengisvisitdlu innan hvers dags og m.a. a grundvelli peirrar pro-
unar akvedur hann hvort inngripa er porf.

Hrein vidskipti Sedlabankans i gjaldeyrisvidskiptum utan milli-
bankamarkadar voru neikveed um 16,4 ma.kr., en jakveed a millibanka-
markadi um 14,1 ma.kr. Hrein innlend gjaldeyrisvidskipti Sedlabankans
voru pvi neikveed um 2,3 ma.kr. ario 1997, en voru jakvaed um 14,4
ma.kr. 1996. bessi neikveeda hreina stada skyrist af breytingu & erlendri
lanastéou rikisins en erlendar skuldir rikissj6ds voru greiddar nidur um
teeplega 14,5 ma.kr. 1997.

A millibankamarkadi fyrir gjaldeyri voru vidskipti Sedlabankans
jakveed um 14 ma.kr. arid 1997 en taepa 16 ma.kr. 1996. Ovissa um gerd
kjarasamninga i upphafi ars endurspegladist i neikveedum hreinum vio-
skiptum bankans um taepa 2,9 ma.kr. i jantar. Adgerdir Sedlabankans
asamt vaxandi trd & ad kjarasamningar yrou gerdir an pess ad valda
aukinni verdbélgu leiddu til vaxandi innstreymis gjaldeyris pannig ad
hrein vidskipti bankans voru jakveed fra febrdar og til loka jali. Hrein
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1996




vidskipti Sedlabankans voru jakveed um riflega 7 ma.kr., baedi i april ¢
juli, en neikvaed um teeplega 8,5 ma.kr. agust til oktéber, sem ma rel
til vaxandi kaupa innlendra adila & erlendum verdbréfum, minna inr
streymis vegna stéridjuframkveemda og laekkandi avéxtunarmunar
peningamarkadi hér a landi og i ttlondum. Til ad stemma stigu vid pes
ari proun haekkadi Sedlabankinn medal annars styrivexti sina um
punkta i névember. Préunin snerist sidan vid i névember og vidskipt
voru i jafnveegi i desember.

Auk vidskipta & millibankamarkadi med gjaldeyri & Sedlabankinr
vidskipti & gjaldeyrismarkadi vio adra adila, adallega rikissj6d, en einr
ig vid ymsa sj0di og stofnanir i eigu hins opinbera, og tengjast pau ad:i
lega erlendum lanahreyfingum pessara adila. bessi vidskipti namu
236 ma.kr. arid 1997. bess ber ad geta ad hér eru medtalin vidskipti
tengjast skammtimafjarmégnun hins opinbera erlendis ad fjarhaed ta
lega 182 ma.kr., sem er ad stérum hluta endurfjarmégnun Gtistandai
lana. Heildargjaldeyrisvidskipti Sedlabankans ad medtdldum vidskip
um vegna skammtimafjarmégnunar rikissjods namu pvi ramum 2¢
ma.kr. &rid 1997.

préun gjaldeyrisforda

Gjaldeyrisfordi Sedlabankans var i upphafi arsins um 30,8 ma.kr. en v
i arslok um 27,8 ma.kr. og haféi pvi ryrnad um 3 ma.kr. & arinu. Hrei
erlend eignastada Sedlabankans var um 31 ma.kr. i byrjun ars en v.
lok ars 27,9 ma.kr. og haféi pvi ryrnad um rdma 2 ma.kr. bessi ryrnt
endurspeglar hrein gjaldeyrisvidskipti bankans en pau voru neikveed L
2,3 ma.kr. & arinu sem fyrr segir. [ jandar jok Sedlabankinn skammtim
skuldir sinar um 1,1 ma.kr. til ad meeta Gtstreymi & millibankamarkad
i byrjun febrdar voru skammtimaskuldir bankans ordnar 2,8 ma.k
Verulegt innstreymi gjaldeyris a millibankamarkadi i seinni hluta
febrdar og i mars gerdi Sedlabankanum kleift ad greida nidur skamr
timaskuldir sinar ad fullu fyrir lok mars. Fra lokum mars og Gt ari¢ 199
purfti Sedlabankinn ekki ad taka skammtimalan til ad halda upg
gjaldeyrisforda.

Gjaldeyrisjofnudur

Sedlabankinn setur peim adilum sem starfa & millibankamarkadi meqgf - | |- - - |- - - - - -

gjaldeyri reglur um hver gjaldeyrisjéfnudur peirra, p.e. mismunur eign
og skulda i erlendri mynt, megi mestur vera. betta hlutfall er mismur
andi fyrir einstaka gjaldmidla, haest fyrir Bandarikjadal +20% af eigin fe
stofnunar en +15% fyrir alla adra gjaldmidla. Heildargjaldeyrisjéfnudui
banka verdur ad vera innan +30% af eigin fé stofnunar. Gjaldeyrisjofi
udur markadsadila & millibankamarkadi ario 1997 var nokkud mismur
andi en ad medaltali var hann um 8,1% en 10,4% 1996. Midad vid pa
avoxtunarmun sem hefur verid a peningamarkadi hér og erlendis vek

Gjaldeyrisfordi og hrein
erlend stada
Sedlabankans 1997

Makr. CHrein erlend stada
40— EGjaldeyrisfordi
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Medalgjaldeyrisjofhnudur
banka sem hlutfall af eigin
fé eftir manudum 1997
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6, -

4,

athygli hve oft gjaldeyrisjéfnudur markadsadila var neikveedur a arint 0

baedi vegna fjarmdgnunar markadsadila sjalfra og vegna lanattku ac
erlendis og fjarfestingar til skamms tima hér & landi. Einnig getur laeg
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Breytingar a gengi nokkurra
erlendra mynta gagnvart
kronu 1997 i %

Bandarikjadalur 7,91
Sterlingspund 4,99
SDR 1,34
Donsk kréna -6,05
Norsk kréna -5,68
Seensk krona -6,05
Finnskt mark -7,73
Franskur franki -5,72
irskt pund -8,26
pyskt mark -6,45
Japanskt jen -3,62
Eka -4,19

Gengisskraningarvog 1997
Byggd & vidskiptum 1996

Ut-  Inn-  Vié-
flutn.- flutn.- skipta-

% vog vog vog
Bandarikin 23,9 21,0 22,4
Bretland 145 11,8 13,1
Kanada 1,6 11 1,3

Danmork 9,4 9,4 9,4
Noregur 57 11,3 8,5
Svipj6d 2,1 6,1 4,1
Finnland 1,0 1,4 1,2
Frakkland 5,6 3,9 4,7

Belgia 1,3 1,8 15
Sviss 19 14 1,7
Holland 3,6 55 4,5
byskaland 13,9 14,4 14,2
italia 1,7 28 2,3
Portugal 2,0 0,7 1,3
Spann 3,0 2,5 2,8
Japan 8,9 4,8 6,8
Alls 100,0 100,0 100,0

Veegi landahépa (%):

N-Amerika 255 22,0 23,8
Evrépa 65,7 73,2 694
Japan 8,9 4,8 6,8
Alls 100,0 100,0 100,0
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medalgjaldeyrisjofnudur a arinu 1997 bent til aukins trausts a gjald-
eyrismarkadnum og stefnunni i gengismalum.

4. GENGISPROUN

Hér a landi hefur um nokkurra ara skeid verid rekin sveigjanleg fast-
gengisstefna, sem felst i pvi ad Sedlabankinn sér til pess ad halda gengi
krénunnar innan tiltekinna vikmarka. A arinu 1997 styrktist gengi kron-
unnar um 1,42% midad vid visitélu gengisskraningar. Fyrstu 40 daga
arsins 1997 haekkadi visitala gengisskraningar, p.e. gengid laekkadi, um
0,36%. Sidan ték vid timabil styrkingar kronunnar til loka juli um taep
2,8%. Hrein vidskipti Sedlabankans i agust til oktéber voru neikvaed um
teepa 8 ma.kr. sem endurspegladist i breytingum & gengi krénunnar. bad
leekkadi fra lokum juli og Gt pridju vikuna i oktéber um 2,52%. Vegna
vaxandi innstreymis gjaldeyris sidustu tvo manudi arsins heekkadi
gengid um 1,45% & peim tima.

Skipulagsbreytingarnar & millibankamarkadi med gjaldeyri hafa
leitt til pess ad visitélupréun & hverjum tima endurspeglar betur en adur
raunverulegar frambods- og eftirspurnaradsteedur. Breytingin kemur
einnig fram i meiri sveiflum i préun gengisskraningarvisitdlu. Pannig
var stadalfravik daglegra hreyfinga visitélunnar til juli 1997 einungis
0,03% en 0,12% eftir breytinguna til loka arsins. A fyrri hluta ars, adur
en breytingin tok gildi, var mesta laekkun gengisskraningarvisitélu &
einum degi adeins 0,09% og mesta hsekkun visitlunnar 0,05%. A
seinni arshelmingi var mesta laekkun visitélu & einum degi 0,47% og
mesta haekkun 0,41%. bessar breytingar voru i samraemi vid pad sem
buist var vid. Verdlagning & markadnum endurspeglar stédugt nyjar
upplysingar sem fram koma og breyttar veentingar. Eftir ad Sedlabank-
inn hefur dregid Ur veegi sinu i vidskiptum a pessum markadi leida

Visitala gengisskraningar 1997
31.12.1991 = 100
118
- Visitala Midgildi
117 - - - -
116 +
115 +
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breytingar & markadsadstaedum til meiri sveiflna i gengi en 4dur. Sa
timis gefur breytt fyrirkomulag Sedlabankanum betri upplysingar ur
std6du og horfur & markadi sem bankinn getur nytt sér vid stjérn pening
malastefnu.

Evrépugjaldmidlar leekkudu yfirleitt & méti kronunni & arinu 1997
ad undanskildu breska sterlingspundinu. Af Nordurlandamyntunui
leekkadi finnska markid mest & méti krébnunni, um 7,7%, en norska kro
an minnst, 5,7%. Aberandi er laekkun irska pundsins & arinu eda t
8,3%. byska markid féll um 6,5%. Breska sterlingspundid laekkadi ui
5% og Bandarikjadalur um 7,9%.

Framvirk gjaldeyrisvidskipti Mesaltal daglegra Gtistandand]
. , . . . . . o utl |
Veruleg aukning vard i framvirkum gjaldeyrisvidskiptum bankanna ari eigna, skulda og nettéstodu |

1997, en pé& var daglegt medaltal utistandandi framvirkra skulda banl framvirkum gjaldeyris-
p.e. gjaldeyrir sem bankar hafa selt en eiga eftir ad afgreida, varum 1, .~ samningum banka
ma.kr. en var um 5,5 ma.kr. 1996. Daglegt medaltal Gtistandandi frat 39— m Eignir
virkra eigna banka, p.e. gjaldeyrir sem bankar hafa keypt en eiga eftir [ Skuldir
fa afgreiddan, nam u.p.b. 4,4 ma.kr. arid 1996 en 14,1 ma.kr. arid 19 207 — Nett6
en pad er aukning um 220%. Daglegt medaltal hreinnar stodu i fral 14
virkum samningum bankanna, p.e. framvirkar skuldir umfram eignit
var um 1,1 ma.kr. arid 1996 en var um 1,4 ma.kr. arid 1997. Nokkt ©
gott jafnvaegi er pvi i mismun eigna og skulda milli ara. Astaedur pe: 101
ad framvirk vidskipti jukust svo mikid milli ara eru margvislegar.
Framvirkt gengi gjaldmidla raedst af stundargengi og avéxtunarmc-20
milli fjarfestingarkosta hér & landi og sambeerilegra erlendis. Par se_

avoxtun a peningamarkadi hefur verid nokkru heerri hér a4 landien JMMJSNJIJMMJSN
helstu vidskiptalondum hefur framvirkt gengi verid heerra en stunda | 1996 | 1997 |

gengi sem hefur ytt undir framvirka gjaldeyrissélu til banka arid 1997
Einnig virdist sifellt faerast i voxt ad fyrirteeki og stofnanir stundi
framvirk vidskipti sem hluta af daglegri fjarmalastjorn. Framvirkir  pzmi um nafnavéxtun &
skiptasamningar milli bankanna hafa einnig aukist verulega. peningamarkadi i arslok
i % & ari
1996 1997
90 d. rikisvixlar a VP 7,07 7,22

. . . . . 75 d. bankavixlar
Sedlabankinn hefur beitt adhaldssamri peningamalastefnu sem heg ypj 745 751

komid fram i talsverdum mun & milli innlendra og erlendra vaxta. Mis wilibankavextir 827 725
munur innlendra peningamarkadsvaxta, veginna med vidskiptavog fy
Island, og sambeerilegra erlendra, var & arinu 1997 ad medaltali teep

5. VAXTAPROUN

Sedlabankavextir:

: : 3 . , ., ; Forvextir
prosentustig. Mestur var munurinn i febrdar, rdmlega prju prosentustireikningskvéta 6,00 6,80
Hann leekkadi frA vormanudum, fyrst vegna leekkunar vaxta & innlenendurhvert
um peningamarkadi og sidla sumars vegna haekkunar & voxtum erlen rikisvixlakaup 6,90 7,20

Minnstur var munurinn fyrri hluta névember, 2,3 présentustig. | kjdlfaiTii samanbursar:
breytinga & skammtimavoxtum Sedlabankans seinni hluta névemtAvéxtun bankalana:

haekkudu innlendir peningamarkadsvextir og munurinn jékst & ny og Vv vixillan, 60 daga 13,3 13,9
um 2,7 présentustig undir lok arsins. Almenn
Nokkrar breytingar urdu & styrivoxtum Sedlabankans 1997. | upyskuldabréfalan 132 133
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Skuldabréf & VBI
Daemi um avoéxtun i arslok i % 4 ari

Verdtryggo bréf: 1996 1997
Spariskirteini, 5 ara 5,81 5,32
Spariskirteini, 10 ara 5,79 5,30
Spariskirteini, 20 ara 5,53 4,91
Husbréf, 25 ara 578 5,30
Overdtryggd bréf:

Rikisbréf, 5 ara 9,38 8,30

1. Arafjoldi gefur til kynna upphaflegan
lanstima.
Heimild: Verdbréfabing islands.

Avéxtun & skulda-
bréfamarkadi 1997

Manadarleg medaltdl i vidskiptum
a Verdbréfapingi 1997 i % 4 ari

Eftirmarkadur

Spari- Huas-

skirtl bréf
Januar 5,39 5,67
Febraar 5,21 5,62
Mars 5,50 5,75
April 5,54 5,63
Mai 5,42 5,66
~Jani 5,50 5,57
Juali 5,24 5,34
Agust 5,23 5,29
September 5,22 5,33
Oktober 5,19 5,28
Névember 5,26 5,35
Desember 5,26 5,38
Medaltal 1995 5,6 59
Medaltal 1996 55 5,6
Medaltal 1997 53 55

1. Spariskirteini til 5 ara eda lengri tima.

Verdtryggo rikisskuldabréf

Raunavoxtun i lok ars 1997
i% & ari

Lanstimi er pvi sem naest:

5ar 1l0ar 20ar
island 532 530 491
Astralia 4,13 4,00
Bretland 3,22 3,12 3,09
Kanada 4,14
N.-Sjaland . .. 510
Svipj6d 355 3,65 3,75
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Skammtimavextir hér og erlendis

% 3 manada vextir i %
8
Kaupavoxtun
rikisvixla
. \ ~
6

Erlendir peningamarkads-
vextir vegnir med

5 vidskiptavog fyrir I’\s‘land

1997

1996

hafi arsins voru vextir innsteedubréfa Sedlabankans haekkadir um 0,8-
0,9 prosentustig i pvi skyni ad tryggja frambod verdbréfa a peninga-
markadi a vaxtakjérum sem samreemdust stefnu bankans i peninga-
malum. Ljoést var ad mati bankans ad med minnkandi lansfjarporf
rikissj6ds og auknum sveiflum i gjaldeyrisvidskiptum veeri ekki tryggt
ao frambod rikisvixla & hverjum tima veeri naegjanlegt til ad maeta porf-
um adila & peningamarkadi. Um leid var bankastofnunum heimilt ad
nyta innstaedubréf asamt rikisvixlum i endurhverfum vidskiptum vid
Sedlabankann. A sama tima voru forvextir reikningskvota og avéxtun i
endurhverfri verdbréfasdlu heekkudo um 0,5 présentustig. bPessum
breytingum var aetlad ad vidhalda pvi adhaldi stefnunnar sem rikt haféi
fra hausti 1996 er bankinn haekkadi skammtimavexti og lausafjarkvdd
bankastofnana. betta adhald skiladi sér i litilli verdbdlgu og stédugu
gengi.

Styrivextir bankans haekkudu sidan um 0,3 présentustig i névem-
ber. Vaxtaheekkunin fél i sér vidbrégd vid minna peningalegu adhaldi
sidla sumars og hausts vegna leekkandi vaxtamunar gagnvart Gtléndum
og leegra gengis, horfum um aukna verdbolgu & fyrri hluta ars 1998 og
ymsum merkjum um aukna spennu i pjédarbiskapnum.

Minni fjarporf rikissjéds og annarra stofnana rikisins og paer
umbaetur, sem att hafa sér stad & skuldabréfamarkadi, leiddi til pess ad
vextir & verdtryggoum skuldabréfum leekkudu 1997. Ennfremur vard
mikil laekkun & voxtum overdtryggora rikisbréfa en vextir banka og
sparisjoda breyttust litid 1997.

Vextir & peningamarkadi

A peningamarkadi leekkadi avoxtun fram eftir arinu en haekkadi sidan i
kjolfar vaxtabreytingar Sedlabankans i névember. | upphafi arsins var
avoxtun priggja manada rikisvixla i kaupbodum Sedlabankans a
Verobréfapingi 7,07%. Nokkur haekkun vard sidan i febrdar og mars



% Nafnavoxtun i lok hvers manadar (% a ari)

Skammtimavextir 1996-1997 Avoxtun 20 ara verdtryggdra
rikisskuldabréfa i % & ari

i lok &rs Breyting

16 1997 1997
14 island 4,91 -0,62
 —  — — Astralia 400  -0,29
12 N Almenn vixillan banka og sparisjoda E;er:;n: i(ii -gg(é
10 N.-Sjaland 5,10 0,20
Rikisvixlar i frumsélu Svipjod 3,75 -0,33

8 _'\_—__—_/Q—‘—\\__/

6 1S
Endurhverf rikisvixlakaup Sedlabanka L L,
4 L s s B B B Bt B s B B B Avoxtun 5 ara overdtryggdra
JFMAMJJASONDJFMAMJJASOND rikisbréfa & eftirmarkadi
1996 | 1997 i % & ari

. ] ] ] ] ] i lok &rs Breyting
pegar kjaravidoreedur stodu yfir og pvi évissa rikjandi i verdlagsmalun 1997 1997
Sidan leekkadi avoxtun & peningamarkadi og var 6,91% i lok oktébejsjand 8.3 15
Laekkunina ma rekja til mikillar eftirspurnar eftir skammtimaverdbréf-Danmérk 5,2 -0,2
um og minni verdbdlguveentinga ad afloknum kjarasamningum. Finnland 4.9 0.2
Haekkun Sedlabankavaxta i névember leiddi sidan um leid til neg\?{;g‘gr g? g’g
somu breyt|r]ga a avoxtun rikisvixla og var avoxtun priggja manacg,ngarikin 58 0.3
vixla 7,22% i lok arsins. pyskaland 49 0,4
Litil lansfjarporf rikissjéds a arinu 1997 leiddi til pess ad a timaJapan 11 -0,5
bilum var talsverd umframeftirspurn eftir rikisvixlum. Jafnframt hafaBretiand 6,5 08
ymsir adilar synt rikisvixlum vaxandi ahuga vegna avoxtunar Iausafja":ﬂ:r']a”d g'g _8’3
Neegir par ad nefna fyrirteeki, banka og verdbréfafyrirteeki vegnpygal 6.1 0.0

peningamarkadsreikninga og peningamarkadssjoda peirra. Auk e
leiddu sveiflur i framvirkum vidskiptum med gjaldeyri til meiri eftir-

spurnar eftir rikisvixlum hluta dr arinu sékum pess ad lanastofnan
maeta aheettu af framvirkum gjaldeyriskaupum med kaupum a pening
markadsbréfum.

Vextir fimm ara évero-
tryggora rikisverobréfa

hér og erlendis 1996-1997

Vextir & skuldabréfamarkadi v Toskpavesnrvexd
Avoxtun markadsskuldabréfa for nokkud leekkandi & arinu 1997 o 12’*_Vaxtamunur N
komu leekkanirnar adallega fram um midbik arsins, i juni og jali. Fr
arsbyrjun til arsloka 1997 lsekkadi avoxtun husbréfa um 0,48 prc WIN o pdma
sentustig, Ur 5,78% i 5,30%. Sambeerileg leekkun vard a avoxt | "V
spariskirteina. Avoxtun 8 (18) ara spariskirteina fér ar 5,79% (5,53%)
5,30% (4,91%). bessar vaxtaleekkanir ma rekja til minni lansfjareftii | R
spurnar opinberra adila. v S N
Avoxtun overdtryggdra rikisbréfa laekkadi mikid 1997, einkum 4W \
eftir ad dvissa vegna kjarasamninga leid hja. | upphafi arsins haekke {\l\’\W
pé avoxtun priggja ara rikisbréfa um teeplega halft présentustig,

2
9,38% i 9,84%. Fra byrjun febriar til &raméta laekkadi Avoxtun pesse 1996 1997

bréfa sidan um ramlega 1,5 présentustig, i 8,3% sem er nokkru haerre
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Medalavoxtun nokkurra inn-
og utlana banka og sparisjéda
i % & éri
Nafnavoxtun
Overdtryggdir lidir: 1996 1997
Alm. sparisjédsbeekur 0,8 0,9

Vixillan, 60 daga 13,3 139
Alm. skuldabréfalan 12,8 13,3
Raunavoxtun

Visitélubundnir lidir:

5 ara bundin innlan 57 57
Skuldabréfalan 89 9,0

Medalraunvextir
skuldabréfalana banka

0g sparisjédoa
%

13- Overdtryggd
==\/erdtryggo

124 - - - -

1t - -/ N

101 -/ - -\ A

7 T T T T T T
199091 92 93 94 95 96 97
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Langtimavextir 1996-1997
% Raunavoxtun hvers manadar (% & ari)
10
9 =
g N Verdtryggd bankalan
7
Husbréf a vl
6 L \
S o
Spariskirteini & Vbl
4 I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I
JFMAMJJASONDJFMAMJJASOND
1996 | 1997

leegsta stada peirra & arinu 1997, 7,88% i jali. bratt fyrir pessar laekkanir
er munur a voxtum oéverotryggdra rikisbréfa hér og vidskiptaveginna

vaxta & 5 &ra erlendum rikisskuldabréfum mikill. Hann var mestur um

4,6 présentustig um midjan febrdar en leegstur i byrjun aguast, 2,6
prosentustig. | lok arsins var hann 3,1 présentustig.

Vextir banka og sparisjoda

pratt fyrir ad vextir a peninga- og skuldabréfamarkadi hafi laekkad
nokkud 1997 voru Gtlansvextir banka og sparisjéda nanast obreyttir. A
atlanahlid hafa vextir a almennum vixillAnum og yfirdrattarlanum
haekkad um 0,3 présentustig 1997, en medalvextir a 6verdtryggdum
lanum um 0,1 présentustig og medalvextir verdtryggdora skuldabréfa
voru peir sému i lok arsins og i byrjun pess. A innlanahlid haekkudu
vextir & almennum sparisjodsbokum um 0,1 prosentustig, en vextir
verdtryggora reikninga leekkudu um 0,1-0,3 prdsentustig.

A arinu 1997 vard nokkur haekkun & medalraunvéxtum uatlana
banka og sparisjoda midad vio fyrra ar. Raunavéxtun almennra
skuldabréfalana var 11,1% ad medaltali 1997, haekkadi um 0,6 pro-
sentustig, en vextir verdtryggora lana voru 9% ad medaltali, haekkudu
um 0,1 présentustig.



PENINGA- OG FJARMAGNSMARKABIR

Umsvif & peninga- og fjarmagnsmarkadi jukust umtalsvert & arinu 1997
og utlan og verdbréfaeign lanakerfisins jukust heldur meira en a arinu
1996. Innlendar skuldir lanakerfisins haekkudu hins vegar ekki eins mik-
i0 og pvi vard talsverd aukning & erlendum skuldum & &rinu 1997. At-
vinnuvegir juku skuldir sinar vid lanakerfid annad arid i r6d og vard
hlutfallsleg aukning peirra meiri en hja heimilunum. Fjarsparnadur, sem
skilgreindur er sem breyting & innlendum skuldum lanakerfis, vard
nokkru minni & arinu 1997 en 1996. Enn sem fyrr myndudu eignir i lif-
eyrissjédum steerstan hluta fjarsparnadar a arinu 1997, en baedi innlan og
verdbréf i eigu einkaadila jukust einnig umtalsvert. Peningamagn
bankakerfisins jokst verulega annad arid i réd og enn meiri aukning vard
i lanum bankakerfisins. Mikill voxtur var hja fleiri fjarmalastofnunum,
einkum verdbréfasjodum og eignarleigum. Or préun er i greidslu-
midlun. Mikil veltuaukning var i vidskiptum med verdbréf einkum a
markadi med langtimaskuldabréf og hlutabréf.

1. LANAKERFID

Innlendar skuldir lanakerfisins eru asetladar hafa numid 727 ma.kr. i
arslok 1997 og var pad aukning um 67 ma.kr. fra arinu 1996, eda 10,2%.
Pad var heldur minni aukning en a arinu 1996, en pa var hin um 69
ma.kr. eda 11,7%. bratt fyrir ad aukning innlendra skulda i heild veeri
minni en a arinu 1996 vard su ekki raunin ad pvi er vardar innlan og
sedla, sem jukust um 9,4% & arinu 1997 samanborid vido 6,8% a arinu
1996. Verdbréf i eigu einkaadila jukust einnig mun meira en adur, eda
um 24,1% & éarinu 1997 samanborid vid 2,1% & éarinu 1996. Spari-
skirteini i eigu einkaadila jukust um 14,2% & arinu 1997, sem er algjor
viosnuningur fra arinu 1996 en pa minnkadi eign einkaadila & peim um
14,4%. Einnig hafa hlutdeildarskirteini verobréfasj6da i eigu einkaadila
storaukist & arinu 1997, enda jukust utgefin hlutdeildarskirteini i heild
um 62,7% yfir arid 1997. Husbréf i eigu einkaadila jukust mun minna a
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Innlendar skuldir lanakerfis
Stada & medalverdlagi hvers ars, % af landsframleidslu

140
120 Annad
100
801 Eignir i
40

Innlan og
sedlar

20]IIIlIIIlIIIlIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
0

1985 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97

arinu 1997 en naestu tvo &rin par 4 undan, eda um 5% samanborid vid
rim 15% arid 1996 og teep 17% &rio 1995.

Innlan og sedlar voru a arinu 1997 nanast sama hlutfall af lands-
framleidslu og naestu tvo &rin par & undan, eda 34,1%. Hins vegar jukust
eignir lifeyrissjoda afram sem hlutfall af landsframleidslu og nadu 64%
arid 1997, en voru 61,8% &rid 1996. Innlendar skuldir lanakerfisins alls
voru ordnar um 136% af landsframleidslu a arinu 1997 og heekkadi petta
hlutfall heldur minna & &rinu 1997 en pad gerdi arin par & undan.

Utlan og verdbréfaeign

Heildarutlan lanakerfisins og eign pess i innlendum verdbréfum voru
985 ma.kr. i arslok 1997. H6fou pau aukist um 84 ma.kr. & arinu 1997
samanborid vid teepa 70 ma.kr. & arinu 1996. bar munar mest um aukn-
ingu Gtlana og verdbréfaeignar bankakerfisins, eins og nanar er fjallad
um hér sidar i kaflanum, en hin nam & &rinu 41,7 ma.kr. eda 16,1% 4 ar-
inu 1997, samanborid vid 20,8 ma.kr. og 8,8% & &rinu 1996.

Utlan og innlend verdbréfaeign lifeyrissjéda virdast hafa aukist
mun minna & arinu 1997 en &rid 1996, eda adeins um 12,3% samanborid
vid 17,4%. betta skyrist ad hluta til af pvi ad lifeyrissjodirnir hafa fjar-
fest i auknum meeli erlendis. Aukning Gtlana ibtudaladnasj6da var nanast
hin sama i kronum talin &rin 1997 og 1996, en 8,3% arid 1997 saman-
borid vid 9,1% &arid 1996. Hins vegar var Utlanaaukning atvinnuvega-
sjédanna meiri arid 1997, eda 6,1% samanborid vid 2,9% 1996. Aukn-
ing erlendra lana var heldur minni 1997 en 1996, en nanar er fjallad um
erlend lan i V. kafla.

I toflu IV.2 er synd skipting Gtlana lanakerfisins & geira. Azetlad er
ao skuldaaukning rikisins hafi verid 6,2 ma.kr. og er pad mun meira en
arid 1996 pegar hun var adeins 2,9 ma.kr. Hins vegar hefur haegt all-
nokkud & aukningu skulda beejar- og sveitarfélaga.

Atvinnufyrirteeki juku skuldir vid lanakerfid um 42 ma.kr. & arinu
1997, sem var 10 ma.kr. meiri aukning en & &rinu 1996. Af pessum 42



Tafla IV.1. Lanakerfio

Stada i arslok
i ma.kr.  Hreyfingar 1996 Hreyfingar 1997

Eignir 1996 199% ma.kr. %  ma.kr. %
Utlan og innl.verdbr.eign 901,0 9851 69,6 8,4 84,2 9,3
Bankakerfi 258,4 3002 20,8 8,8 41,7 16,1

Fjarfest.lanasj. atv.vega 80,5 85,3 2,3 2,9 4.9 6,1
ibudalanasjodir 201,8 218,6 16,9 9,1 16,8 8,3
Lifeyrissjooir 276,14 310,1 410 174 33,9 123
Tryggingarfélog 30,0 31,2 4,1 16,0 1,2 4,1
Eignarleigur 111 16,3 2,8 32,8 51 459
Verdbréfasjodir 18,4 30,9 6,9 60,0 12,5 68,0
Utlénd 296,7 320,7 25,0 9,2 24,0 8,1
Lanasjoair rikisins 85,6 85,4 -0,3 -0,4 -0,2 -0,2
Fra dragast innb. vidsk. -357,7 -413,6 -49,9 - -55,9 -
Eignir = skuldir 901,0 9851 69,6 8,4 84,2 9,3
Skuldir
Innlendar skuldir 659,5 726,7 69,2 11,7 67,2 10,2
Innlan og sedlar 166,1 181,8 10,6 6,8 15,6 9,4
Verdbréf 75,4 93,6 1,6 2,1 18,1 24,1
Tryggingasjéour 29,1 31,8 2,9 11,1 2,8 9,5
Lifeyrissjooir 302,0 3415 439 17,0 395 131
Eigio fé lanastofnana 94,9 101,8 2,4 2,6 7,0 7,3
Annagd, netté -7,9 -238 7,8 - -15,8 -

Erlendar skuldir, netté 241,4 2584 0,3 0,1 17,0 7,0
1. Aeetlun.

ma.kr. voru teeplega 20 ma.kr. 1an og verdbréfakaup banka og ramir
ma.kr. lan og verdbréfakaup lifeyrissjoda. Skuldir heimilanna vic
lanakerfio eru deetladar hafa verid um 386 ma.kr. i arslok 1997 og hof
paer aukist um rima 35 ma.kr. yfir arid eda 10%. Lan banka og spa
sj6da til heimila ndmu teepum 80 ma.kr. i arslok 1997 og var auknir
peirra yfir arid 15,5% samanborio vid 13,7% arid 1996. Hins vegar v
aukning ibudalana teepu présentustigi minni yfir ario 1997 en 1996, «
namu pau ramum 217 ma.kr. i arslok 1997. Sj6ofélagalan lifeyrissjo
anna virdast hafa aukist alika mikid og arid 1996, og sama mali geg!
um namslan.

Tafla IV.2. Utlanaflokkun lanakerfisias

Stada i arslok Hreyfingar Hreyfingar
i ma.kr. 1996 1997

1996 1997 makr. %  ma.kr. %
Rikissjodur og rikisstofn.  147,9  154,2 29 20 6,2 4.2
Baejar- og sveitarfélog 43,1 439 1.8 44 0,8 1,8
Atvinnuvegir 359,3 4014 32,1 9.8 42,1 11,7
Heimili 350,6 385,7 32,7 10,3 351 10,0
Samtals Gtlan 901,0 985,1 69,6 84 84,2 9,3

1. Utlanaflokkun er dzetlud ad hluta. 2. Aeetlun.
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Utlanaflokkun lanakerfis
% 12 manada hreyfingar i %

Rikissjodur og -stofn. Atvinnuvegir —Heimili ==Alls

Fjarsparnadur

Fjarsparnadur & hverju ari er reiknadur sem mismunur stodutalna
innlendra skulda lanakerfisins i upphafi og lok ars sem faerdar hafa verid
&4 medalverdlag viskomandi ars. [ téflu IV.3 er synd préun hans undan-

farin 5 ar. Azetladur fjarsparnadur arsins 1997 var 53,5 ma.kr., rimum 3
ma.kr. minna en & arinu 1996. Meira en helmingur sparnadarins var i
lifeyrissjédum, eda ramir 33 ma.kr., sem var 5 ma.kr. minna en & arinu

1996. Hins vegar hafa einkaadilar sparad mun meira i verébréfum en
nokkurn tima adur a pessu 5 ara timabili. Sama mali gegnir um innlan i
innlansstofnunum, sparnadur i peim hefur ekki maelst meiri & pessum 5
arum en ario 1997. Heildarfjarsparnadur 1997 sem hlutfall af lands-

framleidslu var 10,2% sem er nokkru minna en 1996. bess skal getid ad
t6lur fyrir 1997 eru ad nokkru leyti daetladar og geta pvi haeglega breytst.

Tafla IV.3. Fjarsparnadur
Ma.kr. & medalverdlagi hvers ars

Aaetlun
1993 1994 1995 1996 1997
Fjarsparnadur, alls 20,3 43,4 33,9 56,8 53,5
Innlan og sedlar 2,7 2,4 0,3 7,4 12,2
Verdbréf einkaadila 2,7 8,4 6,2 0,0 16,5
Eignir lifeyrissjoda 18,4 24,0 23,7 38,4 33,2
Annad -3,5 8,6 3,7 11,0 -8,4

Fjarsparnadur sem hlutfall af VLF 4,9 10,0 7,5 11,7 10,2

2. BANKAKERFID

Sedlabankinn

Litil umskipti urdu i reikningum Sedlabankans & arinu 1997. Erlendar
eignir, nettd, laekkuou um 3,2 ma.kr. & arinu og namu um 27,9 ma.kr. i
arslok 1997. Til skyringar & leekkun erlendra eigna verdur ad geta pess



ad andvirdi erlends lans var lagt inn a gjaldeyrisreikning i Sedlaban
anum i desember 1996 en tekid Gt & fyrstu dégum arsins 1997. A m
leekkun erlendra eigna Sedlabankans, nettd, & arinu 1997 haskkudu i
lendar eignir, nett6, um 3,8 ma.kr., en grunnfé jokst litid a arinu eda u
0,6 ma.kr., sem svarar til um 3,1%.

Krofur Sedlabankans & rikissjod og rikisstofnanir, nettd, ser
samanstanda af markadsskradum rikisvixlum og verdbréfum ad fi
dregnum innstaeedum, namu um 6,4 ma.kr. i arslok 1997 og jukust pe
ar kréfur um 2,7 ma.kr. & arinu 1997. Réd par mestu ad rikisvixlar i ei(
Sedlabankans heekkudu um 2,5 ma.kr., en einungis um 0,2 ma.kr. lae
un vard a eign Sedlabankans i markadsverdobréfum rikissjéds. Lc
hoéféu hreyfingar & innstaedum rikissj6ds og rikisstofnana pau ahrif
umraeddar nettékrofur haekkudu um 0,4 ma.kr.

Krofur Sedlabankans & innlansstofnanir jukust um 4,6 ma.kr.
arinu 1997 og ndmu um 6,5 ma.kr. i arslok. Fyrirgreidsla bankans v
innlansstofnanir var um aramét naer eingdngu félgin i endurhverful
verdbréfakaupum, sem heekkudu um 5,1 ma.kr. & arinu 1997. Lan inr
lanakvéta leekkudu um 0,5 ma.kr., en pessi fyrirgreidsla, sem tekin v
upp 1985, var aflégd hja Sedlabankanum i jantdar 1997. Svo til enc
skuld var & vidskiptareikningum innlansstofnana hja Sedlabankanun
arslok fremur en i arsbyrjun.

Krofur Sedlabankans a adrar fijarmalastofnanir breyttust afar liti
a arinu 1997 og namu teepum 3,5 ma.kr. i lok arsins. Hér er um ad ra
hasnaedis- og hasbréf, sem Sedlabankinn eignadist & arinu 1994
namu rdmum 3 ma.kr. i arslok 1997 svo og endurhverf verdbréfakat
sem namu rimum 0,4 ma.kr. Innsteedur annarra fjarmalastofnana juk
um teepa 1,9 ma.kr. & arinu og ndmu um 4,5 ma.kr. i arslok. Umraed
innsteedur eru eingéngu vegna vidskipta fjarfestingarlanasjéda v

Tafla IV.4. Ur reikningum Sedlabankans

Hreyfingar i m.kr.

1994 1995 1996 1997
1. Erlendar eignir, nettd -13.684 -1.087 16.652 -3.244
2. Krofur a rikissjod, nettd 9.397 -1.362 -8.258 2.202
3. Krofur & rikisstofnanir, nettd 6 -186 -347 531
4. Kroéfur & innlansstofnanir 1.663 -158 -3.475 4.616
5. Krofur & adrar fjarmalastofnanir, nett6 3.542  1.915 -827 -1.832
6. Sjoadir i opinberri vorslu (innst. = -) 221 37 0 1
7. Annad, netté -891 104 -108 -1.675
8. Grunnfé (1+2+3+4+5+6+7+8=9+10) 253 -737  3.637 599
9. Sedlar og mynt i umferd 735 528 273 275
10. Innstaedur innlansstofnana o.fl. -482 -1.265 3.364 324
b.a. bundnar innsteedur v/bindiskyldu 133 -218 876 918
Hreyfingar i %
Grunnfé 1,6 22,5 23,6 3,1
Sedlar og mynt 18,8 11,4 52 5,0
Bundnar innstaedur v/bindiskyldu 1,9 -3,1 12,8 11,9

%

Erlendar eignir
Sedlabanka til skamms
tima, nettd

% af landsframleidsiu

88 89 90 91 92 93 94 95 96 97
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Sedlabankann, en framvegis ma gera rad fyrir pvi ad fleiri fijarmala-
stofnanir eignist innstaedur vid bankann.

Grunnfé, sem samanstendur af sedlum og mynt i umferd svo og
innsteedum innlansstofnana hja Sedlabankanum, jokst einungis um 0,6
ma.kr. & arinu 1997 eins og 4dur sagdi. Innan grunnfjar vard teeplega 0,3
ma.kr. aukning & sedlum og mynt i umferd og rimlega 0,3 ma.kr. aukn-
ing & sjodi og innsteedum innlansstofnana. Inni i pvi var raunar um 1,5
ma.kr. laekkun & ébundnum gjaldeyrisinnstaeedum, sem tengist pvi ad
teknar voru Ut innstaedur vegna erlendrar lantéku eins og adur var getio.
Um 0,9 ma.kr. haekkun vard & skyldubundnum innsteedum innlansstofn-
ana og um 0,9 ma.kr. aukning vard einnig & lausafé innlansstofnana i
islenskum krénum.

Innlansstofnanir

Mikil gréska var i lykilsteerdum i reikningum innlansstofnana & arinu
1997 og virdist sem peer hafi unnid aukna hlutdeild i fjarmalamarkad-
inum. Lan, endurlan og markadsverdbréfaeign jukust samtals um 43,3
ma.kr. eda 17,9% a arinu 1997 samanborid vid um 12,4% aukningu &
arinu 1996. Hlutfallslega vard mest aukning i markadsverdbréfaeign-
inni eda um 74% a arinu 1997, en hefdbundin lan og endurlan jukust um
13%. Innlan jukust minna en Gtlan eda um 9,5% & arinu 1997, en vero-
bréfaltgafa innlansstofnana jékst um rim 22%, og samtals vard um 24
ma.kr. aukning & innsteedum og verdbréfadtgafu innlansstofnana & arinu
1997 eda 11,5% samanborid vid 10,2% aukningu a arinu 1996.

Lausafjarstada innlansstofnana ryrnadi umtalsvert & arinu 1997,
eda um 13,3 ma.kr., og nam einungis um 3,1 ma.kr. i lok arsins. betta
skyrist af pvi ad voxtur atlana og markadsverdbréfaeignar vard um 19,2
ma.kr. umfram voxt innldna og verdbréfadatgafu, en par sem um 13,3
ma.kr. fjarmoégnun lana var fengin med erlendu lansfé til endurlana
hefdi lausafjarstadan ad 6dru ébreyttu att ad versna adeins um 6 ma.kr.
Mismunurinn stafar af breytingum a ymsum lidBum og ma nefna ad
breyting & ymsum innstaedum vid Sedlabankann og fyrirgreidslu hans
ollium 1,4 ma.kr. verri lausafjarstddu hja innlansstofnunum og haekkun
a ymsum kréfum peirra a adrar lanastofnanir umfram lantékur olli ram-
lega 7 ma.kr. samdreetti & lausafjarstodu a arinu 1997. Innan lausafjar-
stédu innlansstofnana versnadi erlend stada peirra um 4,1 ma.kr., lausa-
fijarstada gagnvart Sedlabankanum versnadi um 5,7 ma.kr. og rikisvixla-
eign innlansstofnana drést saman um 3,5 ma.kr.

Helstu breytingar i flokkun lana, endurlana og markadsverdbréfa
innlansstofnana & arinu 1997 voru i krofum & rikissjod og rikisstofnanir
og a sveitarfélég, sem breyttust Ur samdraetti & arinu 1996 i aukningu
1997. Skyringin & mikilli aukningu krafna & rikissj6d er aukin eign
lanastofnana i markadsverdbréfum rikissjods en samtals jokst hiin um
naer 5,9 ma.kr. eda 43%. Svipada sbgu ma segja um auknar krofur a
adrar lanastofnanir, sem skyrast ad steerstum hluta til af um 6 ma.kr.
aukningu i huasbréfa- og husnaedisbréfaeign innlansstofnana a arinu
1997. Lan innlansstofnana til fyrirteekja jukust verulega annad ario i réd,



Tafla IV.5. Ur reikningum innlansstofnana

Hreyfingar i m.kr. Lausafjarstada
Brb. innlansstofnana
1994 1995 1996 1997 % Hiutfall af innlanum
1. Lausafjarstada -8.832 -2.495 8172 -13.326
2. bar af rikisvixlar -6.731 2.921 2.726 -3.476
3. Ymsar innstaedur i Sedlabanka -115 -218 876 918
4. Lan, endurlan og markadsverdbréf -208 1.783 26.688 43.386 15 |
5. Pbar af almenn utlan 11.791 -9.619 16.682 21.976
6. Samtals (1+3+4=7+8+9+10+11) -9.155 -930 35.736 30.978
7. Innlan 3.056 3.211 11.443 16.983 8
8. Verobréfadtgafa -362 1.758 8.071 7.133
9. Fyrirgreiosla Sedlabanka -405 -488 -1.234 -505
10. Erlend lan -12.369 -5.488 16.658 13.261 41
11. Annad, nett6 928 77 798 -5.894
Hreyfingar i %
Lan, endurlan og markadsveradbréf -0,1 0,8 12,4 17,9 1994 1995 1996 1997
Innlan 1,9 2,0 6,9 9,5
Verdbréfadtgafa -1,6 7,9 335 22,2

um 19,5 ma.kr. 4 &rinu 1997 eda 14,1% samanborid vid um 15,6 ma.
eda 12,7% aukningu a arinu 1996. Heimilin juku einnig lantdkur sine
hja innlansstofnunum jafnt og pétt um 15,6% & arinu 1997 samanbo
vido um 12,3% a arinu 1996.
Rétt er ad vekja sérstaka athygli & préun markadsverdbréfaeigr
innlansstofnana tvé undanfarin ar, en & pvi timabili hafa pau verid a  Lausafjarhlutféll banka
greind fra lanveitingum. i eldri hagtélum var markadsverdbréfaeig og sparisj6da (%)

innifalin i Gtlanum innlansstofnana. Markadsverdobréf eru framseljanle1gge: Lagmark Utkoma
verdbréf sem bodin eru til kaups i flokkum par sem 6ll helstu einkenijzngar 1000 113
bréfa eru hin sému. Athyglisvert er ad eign innlansstofnana i markacFebraar 10,00 12,3
verdbréfum hefur aukist hradar en venjubundin lan og endurlan eda lk"a‘rﬁ 11(?&? 112257
19,5% & arinu 1996 og um 74% & arinu 1997. Ennpa eru p6 marka\MF;,' 1000 119
Jani 10,00 11,1

Jali 10,00 128

Jn _ P s i Agust 10,00 142
Bindiskyldu- og lausafjarhlutfoll banka og sparisjoda September 1000 157
Oktéber 12,00 131

Névember 12,00 13,0
Desember 12,00 11,8

1997:

Januar 12,00 125

Febraar 12,00 12,3

Mars 12,00 131

April 12,00 125

Mai 12,00 133

Jani 12,00 12,0

Jali 12,00 155

Agust 12,00 16,9
September 12,00 16,5

Oktéber 12,00 14,7

Névember 12,00 135
Desember 12,00 13,5
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Tafla. IV.6. Flokkun lana, endurlana og markadsverdbréfa
innlansstofnana eftir lantakendum
Rikisvixlar innlansstofnana ekki medtaldir

Stada Hreyfingar Hreyfingar
i m.kr. 1996 1997
31.12.97 M.kr. % Mkr. %

Rikissjodur og rikisstofnanir  21.903 -1.634 -93 5972 375
Sveitarfélog 7.982 -191 -2,5 559 75
Lanastofnanir 17.460 5.402 97,9 6.539 59,9
Fyrirteeki 158.144 15.566 12,7 19543 14,1
Heimili 79.671 7.543 12,3 10.773 15,6
Samtals 285.160 26.687 12,4 43.386 17,9

verdbréf i eigu innlansstofnana tiltélulega litil ad voxtum midad vid Ut-
lan par sem pau ndmu teepum 34 ma.kr. i arslok 1997 samanborid vid
um 251 ma.kr. i hefdbundnum lanum og endurlanum.

Millibankavidskipti

Dagldnamarkadi med innsteedur a vidskiptareikningi bankastofnana i
Sedlabanka var komid a laggir i byrjun &rs 1993. Auk peirra vidskipta
midlar Sparisjodabanki millibankaldnum til sparisjodanna innbyrdis.
Nokkur voxtur hefur verid sidustu tvo &r eftir fremur litil vidskipti 1994
og 1995. Millibankalan voru um 1.295 m.kr. ad medaltali 1997, sem er
teeplega 33% aukning fra fyrra ari. Olik lausafjarstada bankastofnana &
arinu 1997, einkum undir lok &rsins, ytti medal annars undir aukin vio-
skipti & pessum markadi. Mestu vidskipti arsins urdu i desember, 3.310
m.kr. ad medaltali, en minnst i mai, 580 m.kr. ad medaltali.

Bankakerfio

Reikningar bankakerfisins syna samt6lur efnahagsstserda Sedlabankans
0g innlansstofnana. Talsverdur voxtur vard & peningamagni og sparifé
(M3) & &rinu 1997 eda rumir 17 ma.kr. sem svarar til 9,4% samanborid

Ur lanaflokkun bankakerfisins
% 12 manada hreyfingar i %

30 7 — Heimili — Fyrirtzeki == Riki = Alls

20 - - ——

10 4
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Peningamagn og sparifé dsamt verdbréfautgafu
innlansstofnana (M4), % af landsframleidslu
50 g Peningamagn, M1 [ Sparifé, M3-M1 [] Verdbréfaltgafa
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vid teeplega 12 ma.kr. voxt & arinu 1996 eda 6,8%. Sé verdbréfaltgi
beett vid M3 vard aukning samtolunnar (M4) talsvert meiri beaedi unmr p
markadsverdbréf
reedd ar eda 11,9% a arinu 1997 samanborid vid 9,6% aukningu a &r . akerfisins og M4
1996. Hlutfall peningamagns og sparifjar af landsframleidslu ad Vi¢ % 12 manasa hreyfingar i %

Lan, endurlan og

beettri verdbréfadtgafu var um 43,6% i arslok 1997. A sjéunda aratug 18
um sveifladist petta hlutfall i kringum 40%, en féll hratt & attunda &re 16— Lan, endurlan
tugnum allt nidur i um 20%. A niunda aratugnum hofst sidan kréftug 14— 9 markads-

.. .. , . R , , verdbréf ~
voxtur med nyju hdmarki, teepum 44% & arinu 1993. Sidan pé hefur hli 12 =

fallio leekkad litillega par til 1997 ad pad haekkadi & ny i rim 43%. 10 <
Veltiinnlan i innlansstofnunum og sedlar og mynt i umferd myndi; /'/ LY

peningamagn (M1), sem jékst hradar en M3 eda um 19,2% 1997 sam
borid vid 8,5% 1996. Undanfarin ar hefur M1 vaxid verulega umfran

Peningamagn
og verdbréfa-
Gtgafa (M4)

N A O
E
I

verdlagshaekkanir, sem tlilka m& m.a. pannig ad litil verdbdlga he
styrkt eftirspurnina eftir reioufé. Almennt sparifé i bonkum hefur vaxi¢c ¢ v v

mun haegar en verdbréfadtgafa bankanna hefur i auknum meeli komi ‘J MMJ SNJMMJSN

: 1996 | 1997
stadinn.
Tafla IV.7. Ur reikningum bankakerfisins
Hreyfingar i m.kr.
Brb.
1994 1995 1996 1997
1. Erlendir lidir, nettd -984 187 1.921 -20.643
2. Lén, endurlan og markadsverdbréf 6.315 1.980 20.938 42.322
3. Annad, netto -1.902 3.329 -3.037 2.712
4. Samtals (1+2+3=5+6=M4) 3.429 5.496 19.822 24.391
5. Peningamagn og sparifé (M3) 3.791 3.738 11.751 17.258
6. Verdbréf, Gtg. af innlansstofn. -362 1.758 8.071 7.133
Hreyfingar i %

Lan, endurlan og markadsverdbréf 2,8 0,8 8,8 16,4
Peningamagn og sparifé (M3) 2,3 2,2 6,8 9,4
Peningamagn (M1) 10,7 9,6 8,5 19,2
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Lan, endurlan og markadsverdbréf bankakerfisins ad medtdldum
rikisvixlum uxu um 42,3 ma.kr. & arinu 1997, eda 16,4% samanborid vid
um 21 ma.kr. eda 8,8% aukningu 1996. Eins og adur sagdi var aukning
lana innlansstofnana um 43,3 ma.kr. 1997 og krofur Sedlabankans
jukust um 2,5 ma.kr., en eign innlansstofnana i rikisvixlum drést saman
um 3,5 ma.kr. Um 14% aukning var a kréfum bankakerfis a fyrirteeki,
15,6% & heimili, 18,3% & rikissj6d og rikisstofnanir, 2,6% a baejar- og
sveitarféldg og naer 46% & lanastofnanir adrar en banka.

3. ADRAR FJARMALASTOFNANIR

Fjarfestingarlanasjéair

Heildarutlan fjarfestingarlanasjéda i arslok 1997 namu 304 ma.kr., en
voru um 282 ma.kr. i arslok 1996. Aukningin er 7,7%, og ma rekja hana
ad mestu leyti til aukningar lana ibudalanasjoda. [ arslok 1997 var hlut-
deild ibludalanasjéda i utlanum fjarfestingarlanasjéda 71,9%, en sam-
baerilegt hlutfall i arslok 1996 var 71,6%. ibudalan til einstaklinga
jukust um 16,8 ma.kr. & arinu, og var pad 8,3% aukning. Ny Gtlan Has-
bréfadeildar ndmu & sidasta ari 14,5 ma.kr. Voxtur Gtlana atvinnuvega-
sjoda nam 4,9 ma.kr. & arinu eda 6%, og namu pau i arslok 85 ma.kr.

Heildareignir fjarfestingarlanasjéda voru 316 ma.kr. i lok arsins
1997, en voru 287,5 ma.kr. i arslok 1996 og hafa pvi aukist um 10% ario
1997. Erlendar skuldir fjarfestingarlanasj6da heekkudu um 7% arid
1997, en um hélfs prosents laekkun vard & arinu 1996.

Verulegur voxtur vard & lanum til sjavaratvegs, p.e. 10,5%. Tals-
verd aukning vard einnig & lanum til annarra verktaka en pau jukust um
1,4 ma.kr. & arinu. Litill vOxtur eda naestum ébreytt stada var a lanum til
allra annarra atvinnugreina. Télur um Utlan einstakra sj6da er ad finna i
tofluvidauka.

Tafla IV.8. Ur reikningum fjarfestingarlanasjoda

Stada i arslok, ma.l Hreyfingar 1997

1996 1997 Ma.kr. %
Utlan og verdbréfaeign 282,2 303,9 21,7 7,7
Byggingarsjodur rikisins 63,0 62,0 -1,0 -1,6
Husbréfadeild 90,4 104,9 14,5 16,0
Byggingarsjodur verkamanna 48,4 51,5 31 6,4
Atvinnuvegasjoodir 80,4 85,3 4,9 6,1
Innsteedur og sjéour 5,8 9,7 39 67,2
Annagd, netto -0,5 2,3 2,8 560,0
Eignir= skuldir og eigid fé 287,5 315,9 28,4 9,9
Lan fra lifeyrissjodum 56,0 52,6 -3,4 -6,1
Husbréf og verdbréfadtgafa 119,2 142,0 22,8 19,1
Onnur innlend 1an o.fl. 25,5 28,2 2,7 10,6
Erlend lan 42 .4 45,4 3,0 7,1
Eigio fé 444 47,7 3,3 7.4



Lifeyrissjooir
I upphafi ars 1997 var skyrsluséfnun fra lifeyrissjodum breytt & pan

veg, ad i stad pess ad safna arsfjordungslegum greidsluyfirlitum v
byrjad ad safna manadarlegum efnahagsyfirlitum. Ekki potti asteeda lfeyrissjoa

ao Qslfa eft|r.mana6ars_kyrslu,m fra ollum sjooum par eél yaeqta M& . Lutfall af landsframleidslu
ekki sé um miklar breytingar a efnahagslioum ad raeda milli manada r7 -

minni sjoédunum, heldur einungis fra steerstu sjédunum sem samtals e S /F:?;izoaur |
u.p.b. 90% af heildareignum lifeyrissjodanna. Ut fra pvi urtaki er sidz60 1~ g AtvinnLvegasjéair —
aaetlad fyrir heildina. bar sem Urtakid er svo stért sem raun ber vitni Feo | 1 ibisalanasjcsir ]
eetla ad um nokkud gbéda aeetlun sé ad reeda. Af pessum soékum er O Sjosfélagar
ekki fjallad um greidsluyfirlit lifeyrissj6da, eins og venja hefur verid 40
arsskyrslu, heldur efnahagsyfirlit, en visad er i toéflu 24 i tbfluviéauk307
par sem birt er endanlegt greidsluyfirlit arsins 1996.

Utlan og verdbréfaeign

20+
Tafla IV.9. Efnahagsyfirlit lifeyrissjéda 104
Stada i arslok Hreyfingar o J. 6 B A B B
i m.Kr. 1997 198385 87 89 91 93 95 97
1996 1997 Mkr. %
Sj6dur og bankainnstaedur 5.693 4.039 -1.654 -29,1
Langtimakrofur 286.806 332.345 45539 159
Markadssk.bréf og hlutd.skirteini 156.646 182.222 25.576 16,3
Rikissjoour 23.401 19.154 -4.247 -18,2
Baejar- og sveitarfélog 13.057 15.464 2.407 18,4
Bankar og sparisjodir 20.522 24.544 4.023 19,6
Fjarfestingarlanasjodir 74.314 91.983 17.669 23,8
p.a. husbréf 58.428 67.115 8.687 14,9
p.a. husneedisbréf 9.903 13.901 3.998 404
Eignarleigur 4.202 5.057 855 204
Fyrirteeki 11.749 15.848 4.099 34,9
Hlutdeildarsk. verdbréfasjéda 8.430 8.470 40 0,5
p.a. erlendir verdbréfasjooir 7.452 4.468 -2.984 -40,0
Onnur erlend skuldabréf 972 1.701 730 75,1
Onnur skuldabréf, alls 115.860 112.139 -3.720 -3,2
Rikissjodur og rikisstofnanir 3.615 3.494 -120 -3,3
Baejar- og sveitarfélog 2.268 2.308 40 1,8
Bankar og sparisjodir 2.113 1.976 -137  -6,5
Fjarfestingarlanasjodir 56.186 51.717 -4.470 -8,0
Adrar lanastofnanir 360 893 533 148,0
Fyrirteeki 12.820 12.272 -548 -4,3
Einstaklingar (sj6dfélagalan) 38.498 39.480 982 2,6
Hlutabréfasjoodir - 8.794 8.794
pb.a. erlendir - 8.609 8.609
Hlutabréf 14301 29.190 14.889 104,1
pb.a. erlend 1.211 7.446 6.234 514,7
Adrar eignir, netté 14.006 9.161 -4.845 -34,6
Hrein eign til greidslu lifeyris 306.506 345.545 39.039 12,7

1. Aeetlun byggd 4 Urtaki steerstu sj6da.
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Hrein eign lifeyrissjédanna jokst um 39 ma.kr. & arinu 1997 eda
12,7% og var pad svipud aukning og undanfarin ar. Nokkrar breytingar
hafa p6 ordid a eignasamsetningunni. Eign i markadsskuldabréfum jokst
um 25,6 ma.kr. en eign i 6drum skuldabréfum drést saman um 3,7
ma.kr. | flokknum énnur skuldabréf voru pad einkum bréf fjarfestingar-
lanasj6da sem orsdkudu pennan samdratt. Var par adallega um ad raeda
skuldabréf Husnaedisstofnunar, sem gefin voru Ut & sinum tima vegna
skyldukaupa lifeyrissjéda af stofnuninni, en eru ni smam saman ad fjara
at.

Helstu breytingar & markadsskuldabréfum eru peer ad eign lifeyris-
sjodanna i bréfum rikissj6ds minnkadi um rimlega 4 ma.kr. 1997 eda
18,2% fra fyrra ari, en aridé par & undan haféi han aukist um 25,3%. Mik-
il aukning vard & markadsverdbréfum fjarfestingarlanasj6oa edéa 17,7
ma.kr. og var pad framhald sému préunar og verid haféi undanfarin ar.
Eign lifeyrissjéda i husbréfum jokst um teep 15% & arinu 1997, sem var
heldur minna en arid 1996 pegar hin jokst um rim 20%. Eign lifeyris-
sjoda i husnaedisbréfum og bréfum atvinnuvegasjéda jokst einnig mikid.

Eignir lifeyrissjodanna i erlendum verdbréfum jukust mjég a arinu
1997, eda alls um teepa 13 ma.kr. Neer helmingur peirrar aukningar var
i erlendum hlutabréfum. Aukningin sem fram kom & eign lifeyrissj6da i
hlutabréfasjooum er ekki markteek, par sem hlutabréfasjodir voru ekki
sérgreindir i skyrsluséfnun fyrr en i manadarskyrslum arsins 1997 og
hafa pvi vaentanlega verid feerdir med verdbréfasjooum fram til pess
tima. Af peirri astaedu kom fram 3 ma.kr. samdrattur & erlendum vero-
bréfasjooum. Samtals jukust eignir lifeyrissj6da i verdbréfa- og hluta-
bréfasjooum um 5,6 ma.kr. & arinu 1997.

Aukning innlendra hlutabréfa virdist einnig hafa verid mikil a
arinu 1997, en pé kann ad vera ad hluti hennar skyrist af breyttum mats-
aoferdum.

Aukning lanveitinga til sjodfélaga var mjég svipud a arinu 1997
og 1996, eda 2,6% samanborid vid 2,4%, og var heildarfijarhaed (uti-
standandi sj6ofélagalana i arslok 39,5 ma.kr.

Eignarleigur

prjar eignarleigur stérfudu a arinu 1997. Alls jukust leigusamningar um
5,1 ma.kr. & &rinu 1997 eda 46%, en voxtur peirra a arinu 1996 var 33%.
Leigusamningar i islenskum krénum jukust um 3,1 ma.kr. eda 35%. pad
er sama aukning i présentum og arid 1996. Leigusamningar bundnir i
erlendum gjaldmidlum jukust um 91% milli aranna 1996 og 1997 og for
hlutfall erlendrar myntar i leigusamningum vaxandi milli aranna eda Ur
teeplega 20% arid 1996 i teep 26% arid 1997. Talsverdar breytingar
a lansfijarmoégnun eignarleigna urdu a milli ara par sem hlutur gengis-
tryggora lana jékst mikid a kostnad annarrar fjarmognunar.

Verobréfasjooir
S0 aukning & Gtgefnum hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda sem hofst
a arinu 1996 hélt afram & arinu 1997, en pau jukust um teep 63% eda



Tafla 1V.10. Ur reikningum verdbréfasjoda
Stada i arslok Hreyfingar Hreyfingar
o

i m.kr. i m.kr. i % Hlutdeildarskirteini

Eignir: 1996 1997 1996 199: 1996 1997 verébréfasjééa
Sj6dur og bankainnsteedur ~ 1.126  1.621  -96 495  -7,9 44,0 yak. Stadaflokhvers ars
Verdbréfaeign 20.115 32.244 6575 12.130 48,6 60,3 3° —
Spariskirteini rikissjods 4813 10.962 1.004 6.149 26,4 127,8 4

Onnur rikisverdbréf 4.124 6.128 2.566 2.004 164,7 48,6

Verdbréf sveitarfélaga 946 745 -280 -201 -22,8 -21,2 25

Hus- og hdsnaedisbréf 2.023 3.836 390 1.813 23,9 89,6 20 -

Verdbréf innlansstofnana 2,993 4.691 2.037 1.698 213,1 56,7

Verdbr. annarra fjarm.stofn. 1.241  1.303 430 62 53,0 5,0 15

Skuldaskjol atv.fyrirteekja 1.713  1.764 548 51 470 3,0

Innlend hlutabréf 541 1.334 419 793 3434 1466 10

Onnur verdbréf 222 184 -161 -38 419 -171 ¢

Erlend hlutabréf 513 736 203 223 655 435 ﬂ

Erlend skuldabréf 985 561 -582 -424 -37,1 -43,0 I R S
. 87 89 91 93 95 97

Adrar eignir 71 28 -23 -43  -24,5 -60,6

Eignir = skuldir og eigid fé 21.317 33.893 6.460 12.578 43,5 59,0
Skuldir og eigio fé:

Utgefin hlutdeildarskirteini  20.533 33.397 6.016 12.864 41,4 62,7
Adrar skuldir 733 259 462 -474 170,5 -64,7
Eigio fé 49 237 -20 188 -29,0 383,7

12,9 ma.kr. samanborid vid 41% heaekkun & arinu 1996 og 11% laekk
4 arinu 1995.

Sala og innlausn hlutdeildarskirteina jokst einnig til muna. Sal . . ,
hlutdeildarskirteina jokst ar ramum 44 ma.kr. arid 1996 i rama 8Ssk?:f‘eﬁ?uQ”JZE;Q@}Q;‘%%?"SS&
ma.kr. arid 1997, eda um 86%. Innlausn jokst ar rimum 39 ma.kr. ar
1996 i ramlega 72 ma.kr. arid 1997 eda um teep 85%. Um 76% af sy, ,,
og innlausn arsins 1997 ma rekja til umsvifa skammtimasjéda, 11% Eignarskatts-
eignarskattsfrjalsra sj6da og 14% til annarra sjéda. frialsir sj6dir 11,2 58 54

Undir arslok 1997 vard umtalsverd hreyfing fra skammtima skammtimasj. 60,5 57,3 3,2
sjodum og 6drum sjodum yfir i eignarskattsfrjalsa verdbrefasjodi og Vierendir sigsir 0,4 0,7 -0,3
hrein sala hlutdeildarskirteina eignarskattsfrjalsra sj6da rumlega 4asrir sjosir 112 84 28
ma.kr. i desember 1997.

Hlutfallslega mest af heildareignum verdbréfasj6danna i arslo
1997 var bundid i spariskirteinum rikissj6ds eda 32,3%, en petta hlutf
var 22,6% i lok arsins 1996. Hlutdeild husbréfa jokst einnig eda ar 9,5
i arslok 1996 i 11,3% i lok arsins 1997. Hlutdeild erlendra skuldabré
af heildareignum verdbréfasjoda minnkadi hins vegar Ur 4,6% i arslc
1996 i 1,7% i arslok 1997.

Inn-
Sala lausn Nett6

Samtals 83,3 72,1 11,2

4. GREIDSLU- OG VERPBREFAMIPLUN

A undanférnum &rum hafa talsverdar breytingar att sér stad i notk
greidslumidla hér & landi. Meginbreytingin er aukin notkun debetkort
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sem bankar og sparisjédir hleyptu af stokkunum arid 1993 og dregid
hefur verulega Ur notkun tékka i vidskiptum. A undanférnum tveimur
arum hefur Sedlabankinn veitt préun greidslumidlunar vaxandi athygli,
baedi préun einstakra greidslumidla og uppgjorskerfa. A arinu 1996 birti
Sedlabankinn skyrslu um rafreenar greidslur par sem fjallad er um ahrif
nyrra greidslumidla svo sem rafeyriskorta og netfjar a greidslumidlun.
Jafnframt hefur Sedlabankinn lagt & pad aherslu ad fylgjast med préun
I6ggjafar um rafeyri a vettvangi Evropusambandsins (ESB) en par er i
smidum |6ggjof um rafeyrisstofnanir par sem kvedio verdur a um rétt-
indi peirra og skyldur. A arinu 1997 birti Sedlabankinn sidan skyrslu um
greidslumidlun par sem borid var saman fyrirkomulag uppgjors
greidslumidlunar hér a landi og pad sem tidkast erlendis. Fyrirkomulag
greidsluuppgjoérs hefur verio ébreytt hér & landi um margra ara skeid eda
i raun allt frA 1975 pegar Reiknistofa bankanna héf starfraekslu
greidslujéfnunarkerfis banka og sparisjéda og handvirk flokkun tékka
og millifaersina var aflégd. Kerfi Reiknistofunnar byggir & fjolhlida
jofnun greidslna milli peirra adila sem adild eiga ad uppgjorinu einu
sinni a solarhring.

A undanférnum arum hefur geett vaxandi ahyggna af ad joéfnunar-
kerfi af pessu tagi taki ekki med fullnaegjandi haetti & peirri ahaettu sem
greidsluuppgjori fylgir. Vid pessu hefur verid brugdist med tvennum
haetti. Annars vegar med pvi ad setja skilyrdi fyrir j6fnunarkerfi sem
draga Ur ahaettu og skilgreina leidir ef einhver uppgjorsadili getur ekki
af einhverjum astaedum innt af hendi skuldbindingar sinar. Hins vegar
med pvi ad hverfa fra jofnun en taka pess i stad upp samtimabdkunar-
kerfi fyrir einstakar faerslur. NG virdist almennt vera vidurkennt ad upp-
gjorskerfi par sem sedlabanki leggur til uppgjérsreikninga skuli vera
samtimabokunarkerfi. Pannig hefur ESB akvedid ad o6ll uppgjorskerfi
sedlabanka innan ESB skuli vera samtimabokunarkerfi og hefur pvi
pbegar verid hrint i framkvaemd. Jafnframt hefur ESB akvedio ad skilyrdi
fyrir tengingu vid hid nyja greidslumidlunarkerfi sem verid er ad préa
fyrir evruna, hinn nyja gjaldmidil Efnahags- og myntbandalags Evrépu,
skuli vera ad uppgjorskerfi sedlabankans sé samtimabdkunarkerfi. |
lj6si pessara vidhorfa hleypti Sedlabankinn, i samstarfi vid banka, spari-
sjodi og Reiknistofu bankanna, af stad endurskodun a uppgjorskerfum
med pad fyrir augum ad laga pau ad alpjédlega vidurkenndum sjonar-
midum. betta pydir ad uppgjorskerfi Sedlabankans verdi gert ad sam-
timabokunarkerfi. Stefnt er ad pvi ad ljuka pessu ario 1999.

Tékkanotkun

Tékkanotkun hélt afram ad minnka a arinu 1997 og er pad i samraemi
Vid pa préun sem verid hefur undanfarin ar, en fra arunum 1991 og 1992
hefur tékkanotkun farid stédugt minnkandi. Fjéldi Utgefinna tékka var
teepar 8,5 milljénir & arinu 1997 og minnkadi um teep 14% fra arinu
1996. Hins vegar minnkadi heildarvelta tékka minna eda adeins um teep
6% a sama tima og var a arinu 708 ma.kr. Medaltékkafjarhaed for pvi
haekkandi fra arinu 1996 og var um 83 pus.kr. & arinu 1997 samanborid



Vi@ taepar 77 pus.kr. & arinu 1996. Greinileg préun er i pa att ad ték}
eru notadar vegna staerri vioskipta en debetkort i sivaxandi meeli vec

vidskipta med smeerri fijarhaedir. Heildarvelta

Hlutfallsleg skipting

Debetkort
. . . PR , _ [CJTékkar []Kreditkort
Aukning vard & heildarveltu debetkorta & arinu 1997 og var han 17 % W Dovetiort

ma.kr., par af 177 ma.kr. vegna notkunar innanlands. Heildarvelt: 1°°
innanlands og utan var riflega 17% meiri en & arinu 1996. Um 69% ve 1 || || [ |
unnar fara i gegnum banka og sparisj6di, par af einungis 7% i gegni &7 [ [ | |
hradbanka, og 31% i gegnum verslanir. Fjoldi faersina & arinu 1997 \ 791
ramar 22 milljonir en faerslufjéldinn var taepar 18 milljonir & arinu 1996 697
A arinu 1997 var feerslufjoldi debetkorta i fyrsta sinn ordinn meiri er 597
kreditkorta. Medalfjarhaed faerslna var teepar 8.000 kr. & &rinu 1997 € 407 (| [ [ |
svipud fjarhaed og arid a4 undan. Fjoldi korta arid 1997 var ram 207 pt 304 1 [ (| [ |
og hefur kortum fj6lgad fra arinu &dur. Til samanburdar ma nefna ¢ 207 | 1 |

fioldi korta arid 1994 var 23.048 og hafa debetkort pvi ndd mikilli 107 *H

] i A 0 1 0 I e e
Utbreioslu & skdmmum tima. o 95 9 % % o

Kreditkort

Heildarvelta kreditkorta & arinu 1997 var 82,4 ma.kr., par af 70,4 ma.l
vegna notkunar innanlands. Heildarveltan var rdmum 9% meiri en
arinu 1996. Feerslufidldi a arinu var kr. 21,8 milljénir og pvi var
medalfjarhaed feerslu 3.785 kr. Athyglisvert er ad medalfjarhaed kred
kortafeersina er um helmingi laegri en debetkorta sem bendir til pess
kreditkortin séu meira notud i einstdkum vidskiptum en debetkortir

Hins vegar var medalfjarhaed feersina erlendis meira en helmingi hae Greidslumidlun
en innlendra faersina eda 7.900 kr. samanborid vid 3.500 kr. innanlan _ Fjoldi feersina innanlands
Ef liti® er & hlutfallslega skiptingu heildarveltu pessara priggjeMillionir

greidslumidla sést ad a arinu 1997 var hlutdeild tékka teep 73% henn 35 -Eggittkiﬁfa —
Skyrist pad af pvi sem ad ofan greinir, ad medalfjarhaed tékka er ma 301 —Kreditkort |

falt haerri en kortafeersina. Hlutfall debetkorta i heildarveltunni er 189 j

og kreditkorta teep 9%. 25

Verdhréfaping 20 a
Vidskipti & Verdbréfapingi islands nadu ségulegu hamarki arid 199" 151 SEE—
Heildarvidskipti i vidskiptakerfi pingsins voru 189 ma.kr. arid 1997
samanborid vid 119 ma.kr. arid 1996 og 71 ma.kr. ario 1995. Aukning

10+

var 58% arid 1997 en 68% arid par adur. Vidskipti jukust i ollun 5
flokkum verobréfa nema med rikisbréf og rikisvixla. Vidskipti i desem

00— T T T T T
ber 1997 urdu einnig pau mestu & einum manudi i sdgu pingsins eda 1992 93 94 95 96 97

27,7 ma.kr. sem er um 1,5 ma.kr. meira en i ngesta metmanudi 4 un
sem var oktéber 1997. Einnig var slegid met i mestu vidskiptum & einu
degi en pann 15. desember voru vidskipti & pinginu um 3,4 ma.kr. Af .
steerstu vidskiptamanudum i ségu pingsins voru 8 & arinu 1997 og
staerstu vidskiptadagarnir voru einnig a sama ari. Af framansdgou
ljiést ad mikil veltuaukning hefur att sér stad a pinginu sem leitt hefur t
traustari veromyndunar og aukins seljanleika verébréfa & markadnun
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Tafla IV.11. Vidskipti & Verdbréfapingi islands 1994-1997

Langtimamarkadur Peningamarkadur
Huasbréf Skulda- Vixlar
Spari- & hisn.- Rikis- bréf Hluta- Rikis- innlans-
M.kr.  skirteini bréf  bréf Onnur alls  bréf vixlat stofnana Samtals
1994 9.420 7.632 3.769 0 20.821 1.335 64.347 0 64.347
1995 9.351 2518 7.808 64 19.741 2.858 48.338 0 48.338

1996 13.470 2.992 10.693 1 27.156 5.845 85.363 945 86.308
1997 28.444 24307 8.436 365 61.552 13.283 77.725 36.366 114.091

% breyting
96/97 111 712 -21 36.400 127 127 -9 3.748 32
Hlutfall af Gtistandandi markadsveromeeti

0,33 0,21 0,75 0,01 0,22 0,09 6,40 2,53 4,30

1. Adeins att vid rikisbréf til lengri tima en eins ars. 2. Rikisbréf til 6-12 manada eru talin hér med.
Heimildir: Verdbréfaping islands, Sedlabanki islands.

Markadsverdmaeti skradra verdbréfa jokst verulega & arinu 1997
eda um 28%, ar 352 ma.kr. i 452 ma.kr. brjar meginskyringar eru fyrir
auknu markadsverdmeaeti verdbréfa & pinginu. | fyrsta lagi fiélgadi
skradum verdbréfum um 6% samfara pvi ad flokkarnir steekkudu. | 6dru
lagi leekkadi avoxtunarkrafan & langtimamarkadinum & arinu pannig ad
veromeeti skuldabréfa haekkadi. Ad lokum fjdlgadi skradum hlutafélog-
um um 19 dsamt pvi ad pingvisitala hlutabréfa haekkadi um 13,6%.

Tafla IV.12. Markadsverdmaeti skradra bréfa & Verdbréfapingi islands
Stada i arslok i ma.kr.

Langtimamarkadur Peningamarkadur
Husbréf Skulda- Vixlar
Spari- og hasn.- Rikis- bréf Hluta- Rikis- innlans-

skirteini bréf bréf Onnur alls  bréf  vixla? stofnana Samtals
1990 37,8 51 . 12 441 1,7
1991 43,8 18,3 . 6,2 683 1,6 . . .
1992 51,6 31,1 1,9 6,8 914 146 6,8 . 6,8
1993 65,4 55,3 21 10,6 1334 191 17,7 . 17,7
1994 72,7 69,7 56 233 1713 33,0 17,1 . 17,1
1995 76,5 79,5 6,1 30,7 1928 47,0 16,5 . 16,5
1996 79,7 1026 81 48,0 2384 935 16,6 3,9 20,5
1997 86,5 1185 11,2 604 276,7 1485 12,1 144 26,5
% breyting
1997 8,5 155 38,3 26,0 16,1 589 -26,9 269,2 29,4

1. Adeins att vid rikisbréf til lengri tima en eins ars. 2. Rikisbréf til 6-12 manada eru talin hér med.
Heimildir: Verdbréfaping islands, Sedlabanki islands.

Peningamarkadur

Med peningamarkadi er att vid markadsbréf sem gefin eru Gt til eins ars
eda skemmri tima. Vidskipti & peningamarkadi felast i vioskiptum med
rikisvixla og vixla sem gefnir eru Gt af innlansstofnunum. Mikil aukn-
ing vard i vidskiptum med vixla innlansstofnana arid 1997 midad vid
arid a undan. Veltan var 36,4 ma.kr. arid 1997 en rétt innan vid einn



milljard &rid 1996. Fimm innlansstofnanir gafu Ut vixla sem vidskipti
urdu med a eftirmarkadi &rid 1997 samanborid vio tveer &rid adur.

Vidskipti med rikisvixla drégust aftur & méti saman um 9% milli
ara, Ur 85,4 ma.kr. arid 1996 i 77,7 ma.kr. ario 1997. Skyringin & min
veltu rikisvixla er minni lansfjarporf rikissjéds enda nam innlausr
umfram soélu 4,5 ma.kr. arid 1997. Einnig hefur stéraukio frambo
bankavixla an efa dregid Ur eftirspurn eftir rikisvixlum a eftirmarkadi
Endurhverf rikisvixlakaup Sedlabankans eiga einnig sinn patt i pvi
vidskipti med slik bréf eru minni en ella a pinginu.

Aukid frambod bankavixla hefur leitt til pess ad adild Sedla:
bankans ad vidskiptum & Verdbréfapingi islands hefur minnkad ver:
lega & skémmum tima. Arid 1995 var adild bankans ad vidskiptum
peningamarkadinum 99% og ari sidar 90%. Arid 1997 var adild Sedl
bankans komin nidur i 59% af heildarvidskiptum.

Langtimamarkadur

Vidskipti med skuldabréf a langtimamarkadi p.e. med skuldabréf se
gefin eru Gt til lengri tima en eins ars voru 61,5 ma.kr. & arinu 19¢
samanborid vid 27,2 ma.kr. arid 1996. Aukningin var hlutfallslega me:
i vioskiptum med husbréf og hisnaedisbréf en vidskipti med pau juku
um 713% milli ara, ar 3,0 ma.kr. i 24,3 ma.kr. Helsta asteedan fyr
aukinni veltu med hasbréf og hisnaedisbréf er s ad Hlsnaedisstofnu
gerdi fjarvorslusamninga um pessi bréf vio verdbréfafyrirtaeki i jun
1996. Tilgangur med samningunum var ad tryggja traustari veromyndi
og aukinn seljanleika akvedinna flokka husbréfa og husnaedisbréfe
eftirmarkadi.

Vidskipti med spariskirteini jukust um 111%, ar 13,5 ma.kr. aric
1996 i 28,4 ma.kr. arid 1997. Akvordun rikissjods ad faekka og staek
flokka spariskirteina til ad treysta myndun markadsvaxta og auka sol
haefni verdbréfanna a eftirmarkadi skyrir m.a. aukin vidskipti med spar
skirteini & Verobréfapinginu. Fjarvorslusamningar Sedlabankans v
verdbréfafyrirteeki og fyrirgreidsla vid vioskiptavaka gegn pvi ad pei
setji daglega fram kaup- og solutilbod i rikistryggd verdbréf studlac
einnig ad virkari eftirmarkadi med spariskirteini. Hlutfall vidskipta af
Utistandandi markadsveromeeti bréfanna hefur haekkad ar 17% arid 1¢
i 33% ario 1997. petta hlutfall gefur til kynna hve stér hluti bréfann:
skiptir um hendur & ari, p.e. um pridjungur arié 1997.

Eftirtektarvert er ad vioskipti med rikisbréf minnkudu um 21%
milli &ra, Gr 10,7 ma.kr. arid 1996 i 8,4 ma.kr. arid 1997, jafnvel p6 a
sala umfram innlausn & frummarkadi hafi verid um 2,9 ma.kr. ad naf
verdi. Hlutfall vidskipta af Gtistandandi markadsveromeeti rikisbréfa ve
102% &rid 1996 en 63% ario 1997.

Adild Sedlabankans ad vidskiptum a langtimamarkadi var inna
vid 1% arid 1997 samanborid vid 10% arid 1996 og 82% ario 199!
Fjarvérslusamningar sem Sedlabankinn hefur gert vid prja verdbréf
fyrirtaeki hafa leitt til pess ad bein afskipti bankans & langtimamarka
eru nanast engin. Samningarnir fela i sér ad bankinn afhendir vors
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Tafla IV.13. Vidskipti Sedlabankans og fjarvorsluadila &
Verdbréfapingi islands 1992-1997

Peninga-
Peninga- Langtimamarkadur, og langtima-
markadur skuldabréf markadur
Sedla- Fjarvorslu Sedla- Fjarvorslu  Sedlabanki og
banki adilar banki adilar fiarv.adilar

Vid- Hlut-  Vio- Hlut-  Vid- Hlut-  Vid- Hlut-  Vio-  Hlut-
skipti deild skipti deild skipti deild skipti deild skipti deild
Ma.kr. % Ma.kr. % Ma.kr. % Ma.kr. % Ma.kr. %

1992 2 98 . . 4 87 . . 6 89
1993 56 97 . . 13 78 . . 69 92
1994 64 100 . . 18 86 . . 82 96
1995 48 99 . . 16 82 . . 64 89
1996 80 2 1 1 3 10 16 58 100 82
1997 67 LY 3 2 1 1 21 35 92 49

adila verobréf ar eigin safni sem peim er skylt ad nota til pess ad fjar-
magna og stunda eftirmarkadsvidskipti med tiltekna flokka rikisskulda-
bréfa. Adild fjarvorsluadila ad vidskiptum & langtimamarkadi var 35%

ario 1997. Samanldgd adild Sedlabankans og fjarvorsluadila ad 6llum
vidskiptum a peninga- og langtimamarkadi var 49% arid 1997, 82% arid
1996 og 89% arid 1995.

Utbod verdbréfa og stada markadsverdbréfa
Vaxtakjér sem bjdédast a frummarkadi hafa ahrif a eftirspurn og frambod
lansfjar & skuldabréfa- og peningamarkadi. Meira frambod skuldabréfa
ao 60ru Obreyttu aetti pvi ad haekka avoxtunarkréfuna a markadnum og
ofugt. 1 toflu 1V.14. kemur fram sala skuldabréfa & frummarkadi arin
1996 og 1997 sem atti sér stad fyrir milligbngu verdbréfafyrirteekja,
banka og Lanasyslu rikisins. begar talad er um sélu skuldabréfa er jafn-
framt verid ad visa til Gtgafu hasbréfa.

Heildarsala i skuldabréfaitbodum drést saman um rdamlega 3
ma.kr. eda 5,1% milli aranna 1996 og 1997, ar 59,9 ma.kr. arid 1996 i
56,8 ma.kr. 1997. Mestur vard samdratturinn i sélu rikisbréfa, rimlega

Tafla IV.14. Heildarsala i almennum og lokudum skuldabréfaitbodum
a innlendum verdbréfamarkadi 1996 og 1997

1996 1997
Almenn  Lokud Almenn Lokud

M.kr. Utbod  Utbod Samtals Utbod (tbod Samtals
Spariskirteini rikissj. 20.051 . 20.051 18.356 . 18.356
Rikisbréf 5.230 . 5.230 2.679 . 2.679
Huasbréf 13.183 . 13.183 15.353 . 15.353
Huasneedisbréf 5.379 . 5.379 5.207 . 5.207
Sveitarfélog . 1574 1.574 114 1.349 1.463
Lanastofnanir 4302 8.004 12.306 6.566 3.982 10.548
Atvinnufyrirteeki 190 2.046 2.236 707 2.468 3.175
Samtals 48.335 11.624 59.959 48.982 7.799 56.781



2,5 ma.kr. eda 49%, lanastofnana rimlega 1,7 ma.kr. eda 14%
spariskirteina rikissjéds, 1,7 ma.kr. eda 8,5%. Aukning vard i sol
skuldabréfa atvinnufyrirtaekja milli aranna 1996 og 1997 um rétt teeps
1 ma.kr. eda 45%. Einnig vard 11% aukning i s6lu hus- og hdsnaed
bréfa ad veromeeti um 2 ma.kr.
Eins og adur voru rikissj6dur og séluadilar hus- og hlsnaedisbré
steerstu lantakendur a frummarkadi, en pessar stofnanir seldu skuldal 3 L
fyrir 41,6 ma.kr. sem er um 73% af heildarsslunni arid 1997. Hiutfallic Sala I skuldabréfatitbodum

hélst svo til 6breytt fra arinu adur. bad hlutfall er hins vegar umtalsve Hlutfallsleg skipting
haerra en a arinu 1995 pegar sala pessara adila var um 59% af heil
solu skuldabréfa & markadinum. % [ Almenn (itbod [ Lokud (tbod

2 , . , e o 100
Sala skuldabréfa i lokudum Utbodum drést saman milli aranr %

1996 og 1997 og munar par mest um minni lokud Gtbod a vegu 80 N L
lanastofnana. Eins og sja ma & suluriti & spassiu hefur hlutfall skulc -,
bréfadtboda a almennum markadi vaxid Ur um 67% arid 1995 i um 86 g,
ario 1997. 50

Innlausn skuldabréfa rikissjods og his- og hasnaedisbréfa a 4o
1997 var samkvaemt bradabirgdatblum rimlega 24 ma.kr. eda um 30
ma.kr. minni en arid adur. begar tekid er tillit til frumsélu framan- 20
greindra adila var hrein sala um 17,5 ma.kr. & arinu sem er umtalsve 10
aukning fra arinu 1996 pegar hrein sala umfram innlausn var 6,1 ma.
Pessa aukningu ma rekja ad mestu leyti til aukinnar sélu his- og hi
naedisbréfa.

Heildarvelta i vixlavidskiptum & peningamarkadi hélt afram a¢
vaxa & arinu 1997 og var heildarsala vixla rimlega 146 ma.kr. samz
borid vid 114 ma.kr. arid 1996 og 94 ma.kr. 1995. Stafar petta mest
aukningu a pingskradum vixlum banka og sparisj6da en sala peirra j6
ar 2,6 ma.kr. arid 1996 i ramlega 35 ma.kr. arid 1997. A pening:
markadi var mest selt af rikisvixlum eda fyrir teepa 64 ma.kr. sem e

0
1994 95 96 97

Tafla IV.15. Helstu flokkar markadsverobréfa 1995-1997

Stada i arslok Hreyfingar  Hreyfingar
i ma.kr. i ma.kr. i %

1995 1996 199 1996 19¢7 1996 1997

Verd- og gengistr., alls 202,5 230,3 264,7 27,8 34,4 13,1 15,0
Spariskirteini rikissjoés 78,0 77,4 86,8 -0,6 94 -08 121
Bréf innlansstofnana 20,1 24,1 26,7 4,0 2,6 16,4 10,9

Husbréf 776 92,5 107,9 149 154 19,2 16,6
Husnaedisbréf 76 13,0 19,0 5,4 6,0 97,4 46,1
Bréf atvinnuvegasjoda 14,3 16,4 16,8 2,1 04 -3,7 2,5
Bréf eignarleigna 49 6,9 7,5 2,0 0,6 41,8 8,7
Overdtryggd, alls 40,6 558 716 152 158 32,6 28,3
Hlutd.skirt. verdbr.sjoda 14,5 20,5 33,4 6,0 129 418 629
Rikisbréf 6,6 10,4 13,3 3,8 29 58,7 27,9
Rikisvixlar 155 16,8 12,3 1,3 -45 -1,0 -26,8
Vixlar innlansstofnana 41 8,1 12,6 4,0 45 85,2 557
Samtals 243,1 286,1 336,3 43,0 50,2 16,3 17,6
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Heekkun hlutabréfaverds
arie 1997 i %
og V/H-hlutfoll i lok arsins

% VIHH
island (VvbI) 136 22
Danmork (DSMI) 43,2 .
Noregur (OBX) 315 15
Svipj6d 238 19
Finnland (HEX) 32,3

Bretland (FTSE 100) 24,7 19
Bandarikin (S&P 100) 31,1 24
byskaland (DAX) 46,7 32
Japan (Nikkei 225) -21,1 60
Heimildir: Bloomberg,VPbI.

Heildarhagnadur fyrirteekja
sem skrad voru & VPl i lok
1996 og V/H-hlutfolt2

Hagn- V/H-
adur i hlut-
ma.kr. fall
1993 0,4
1994 31
1995 3,6 13
1996 5,0 16
1998 3,9 22

1. Hlutabréfasj6dir, fiarfestingarfélog og
samvinnufélog ekki medtalin. 2. Hluta-
félog sem eru skrad & Vpi i lok hvers &rs.
3. Hagnadur arsins 1997 er ad hluta azetl-
adur.
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teeplega 44% af heildarsélu en hlutfall rikisvixla var 58% af heildarsélu
ario 1996. Heildarinnlausn vixla var svipud & arinu 1997 og undanfarin
ar en hrein aukning, pad er sala umfram innlausn, var um 1,9 ma.kr.

I t6flu 1IV.15. er birt stada helstu flokka markadsverdbréfa arin
1995-1997. Af verdtryggdum og gengistryggdum bréfum vard mest
aukning i hus- og hasnaedisbréfum. Stada Overdtryggdra bréfa breyttist
einnig arid 1997 og munar par mestu um 13 ma.kr. aukningu hlut-
deildarskirteina verdbréfasjodanna eda 63% fra arinu 1996. Einnig vard
um 56% aukning & vixlum innlansstofnana. Samdrattur vard hins vegar
i dtistandandi rikisvixlum um 27% &rid 1997. Hlutfall éverdtryggora
markadsverdbréfa hefur heldur aukist & sidastlionum tveimur arum og
nam 21,3% arid 1997.

5. HLUTAFJARMARKADUR

Sa uppgangur sem hefur verid & islenska hlutafjarmarkadnum sidustu ar
hélt afram arid 1997. bad var einkum prennt sem einkenndi pennan
markad a &rinu: Meiri sveiflur i verdum en undanfarin &r, mikil veltu-
aukning & eftirmarkadi og vaxandi mikilveegi hlutafjarmarkadarins i
hagkerfinu. islenski hlutafjarmarkadurinn & samt langt i verda jafn
virkur og hlutafjarmarkadir nagrannalandanna. Til pess vantar meira
hlutafé inn & markadinn og velta parf ad margfaldast.

Bjartsyni rikti & markadonum a fyrri arshelmingi 1997, sem leiddi
m.a. til mikillar eftirspurnar eftir hlutabréfum og haekkunar hlutabréfa-
verds. bingvisitala hlutabréfa heekkadi um 37% fyrstu fjdra manudi
arsins. Sidan urdu viss pattaskil & markadnum, og pad sem eftir lifdi
arsins gekk haskkunin ad hluta til baka. Heekkunin yfir ario 1997 vard
um 14%, sem er minnsta haekkun sidan 1993.

Hid svokallada V/H-hlutfall segir til um hversu margra ara hagnad
fyrirteekis fjarfestar eru tilbunir ad greida fyrir hlutabréf pess. i lok ars-
ins 1996 var V/H-hlutfall fyrirtaekja & VPI ad medaltali um 16. A midju
ari hafoi V/H-hlutfallid heekkad i um 25 midad vio hagnad fyrstu sex
manudi arsins, og midad vid hagnad fyrir arid i heild var hlutfallid um
22 i lok arsins. Hlutfallsleg aukning hagnadar fyrirteekja a arinu 1997
var minni en haekkun hlutabréfaverds og er pad ein helsta skyring peirr-
ar leidréttingar hlutabréfaverds sem atti sér stad sidustu sjd manudi ars-
ins 1997.

Velta hlutabréfa jokst talsvert & eftirmarkadi a arinu 1997. Velta a
Verdbréfapingi islands (VPI) og Opna tilbodsmarkadnum (OTM) var
um 14,7 ma.kr. samanborid vid 7,1 ma.kr. & arinu 1996. Helstu skyring-
ar & pessari miklu aukningu eru fjélgun fyrirtaekja & markadi, Utgafa nys
hlutafjar, laekkun & skattlagningu séluhagnadar hlutabréfa og almenn
efling markadarins.

Soluverdmaeti Gtgefinna hlutabréfa i almennum Gtbodum og af
hlutaféldgum skradum & VPI var um 17 ma.kr. samanborid vid 12,2
ma.kr. ario 1996. Aukninguna ma rekja til aukinna hlutafjardtboda



hlutabréfasjoda. Hlutabréfasjodir gafu at ny bréf i almennum Gtbodu
ao verdmaeti 10,7 ma.kr. og sjavarutvegsfyrirteeki 4,5 ma.kr., en Utgé
annarra fyrirteekja var um 1,8 ma.kr. Skoda verdur télur um Gtbod hlut
bréfasj6da med nokkrum fyrirvara. Sidustu ar hafa almenn hlutafjart
bod atvinnufyrirtaekja selst nokkud hratt. Odru mali gegnir um Gtbo
hlutabréfasj6da, pau eru flest stér og standa lengur yfir. Hlutabréfasjo.
stédu fyrir 16 hlutafjardtbodum & arinu 1997 og var medalstaerd peir
um 800 m.kr. | lok arsins voru enn i gangi hja hlutabréfasjédum 1
Utbod sem upphaflega voru ad fjarheed 9,5 ma.kr.

Nokkur sala & nyju hlutafé fer fram i lokudum utbodum, og einnig
eiga hlutabréfavidskipti sér stad utan VPI og OTM. Upplysingar ur
umfang pessara vidskipta liggja ekki fyrir, en visbendingar benda 1
pess ad pau séu talsverd og hafi aukist sidustu ar. Stjérnvold stefndt
nokkurri einkaveedingu arid 1997, en paer fyrireetlanir nddu ekki fram &
ganga. Kauptilbodum i Aburdarverksmidjuna hf. var hafnad. Auk pes
var sélu hlutabréfa i Sementsverksmidjunni hf. og islenska jarnblenc
félaginu hf. frestad.

Oflugur og virkur fjarmagnsmarkadur er mikilveegur hlekkur
markadshagkerfis. Tilurd og efling hlutafjarmarkadar hefur styrkt is
lenskan fjarmagnsmarkad. Virkur hlutabréfamarkadur hefur marga ko:
fyrir hagkerfid. Hann getur t.d. audveldad inn- og atgéngu ar atvinnt
greinum, einkavaedingu, sameiningu og samruna fyrirtaekja og studl
ad ahuga og patttéku almennings i atvinnulifinu. Hann hefur einnig ji
kveed ahrif a fyrirteeki, fjarmagn rennur til ardbaerra fyrirteekja sen
eykur nytingu fjarmagns og markadurinn stundar stédugt eftirlit me
ardsemi fyrirteekja & markadi.

Hlutafélog & Verdbréfapingi islands

I lok arsins 1997 var 51 fyrirteeki skrad & VPIi og haféi peim fjélgad un
19 4 arinu. Markadsverdmeeti pessara hlutafélaga var um 149 ma.k
lok &rsins og haféi aukist um 54 ma.kr. a arinu. Um 33 ma.kr. af auk
ingunni ma rekja til nyskraningar fyrirtaekja, en afganginn til atgafu ny:
hlutafjar og haekkunar hlutabréfaverds. [ lok arsins var hlutfall markad
verdmeetis skrddra hlutabréfa og vergrar landsframleidslu um 29%
haféi haekkad um 9 présentustig & arinu. Annars stadar a Nordurlondi

var petta hlutfall a bilinu 80-170%. Ef aform um einkavaedingu rikis
Tafla IV.16. Hlutafé skrad & Verdbréfapingi islands

1992 1993 1994 1995 1996 1997
Velta i ma.kr. 0,1 1,0 1,3 29 58 13,3
Markadsvirdi i ma.kr. 14,6 19,6 33,2 49,7 953 149,33
Fjoldi hlutafélaga i lok ars 11 17 24 27 32 51
Breyting pingvisitdlu (%) -10 -17 24 35 60 14
Velta/markadsvirdi (%) 1,7 5,6 51 6,9 8,1 10,9
Markadsvirdi/VLF (%) 3,7 4,8 7,6 10,4 19,7 28,6

Heimildir: Verdbréfaping islands, Sedlabanki Islands.

Almenn hlutafjardtbod,
sBluveromeeti i ma.kr.

1995 1996 1997

Hlutabréfasjosir 1,3 5,3 10,7
Sjavarutvegur 09 54 45
Adrir 07 15 18

Samtals 29 122 17,0

Einkaveeding rikis og sveitar-
félaga, sbluveromeeti
hlutabréfa i ma.kr.

1992 0,5
1993 0,7
1994 0,3
1995 0,2
1996 1,2
1997 0,1

Veltuhlutfall hlutabréfa & nor-
reenum hlutabréfamdérkudum,
Velta / markadsverd (i %)

1996 1997
Svipj6d 63,6 68,8
Danmork 51,6 50,0
Noregur 68,4 71,2
Finnland 42,5 54,2
island 8,4 11,0

Heimild: The Nordic Securities Market
Quarterly Statistics 4/1997.
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Hlutabréf & opna
tilbodsmarkadnum

1996 1997
Velta i ma.kr. 21 34
Markadsvirdi f ma.kk 35,3 31,3
Fjoldi fyrirt. sem
verslad var med 31 25

1. Markadsverdmeeti hlutafjar peirra
fyrirtaekja & OTM, sem ganga kaupum og
s6lu ad stadaldri.

2. Fjoldi fyrirteekja sem vidskipti urdu
med & sidustu premur manudum arsins.

Heimildir: Verdbréfaping Islands, Sedla-
banki islands.

Efnahagur hlutabréfasjodh

Ma.kr. Arslokatolur
Eignir 1996 1997
Sjédur 0,8 0,8
Verdbréfaeign 10,4 16,7
Innlend hlutabréf 6,3 104
Skuldabréf fyrirt. 1,4 2,1
Erlend verdbréf 0,5 1,2
Onnur verdbréf 2,2 3,0
Adrar eignir 0,0 0,0
Eignir =
skuldir og eigio fé 11,2 175
Skuldir og eigid fé
Ymsar skuldir 0,4 1,4
Hlutafé 52 7,9
Annad eigid fé 55 8,2

1. beir sjodir sem télfraedisvid Si safnar
upplysingum um.
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fyrirteekja og skraningu peirra & VPIi né fram ad ganga & naestu misserum
mun petta hlutfall haekka verulega fyrir island.

Velta hlutabréfa & VPI i hlutfalli af markadsvirdi hefur aukist Gr
0,6% arid 1991 i um 11,0% arid 1997. A arinu 1997 heekkadi hlutfallid
um adeins 2,8 présentustig poétt velta a pinginu hafi meira en tvofaldast.
A hlutabréfamérkudum annars stadar & Nordurléndum var petta hlutfall
& bilinu 50-70% &rid 1997 og enn haerra & préadri mérkudum. islenski
hlutafjarmarkadurinn a pvi langt i land med ad na veltustigi virkra
hlutafjarmarkada. Helstu astaedur fyrir litilli veltu eru e.t.v. ha eignar-
hlutfoll fagfjarfesta og annarra sem litinn &huga hafa a pvi ad hreyfa bréf
sin, skortur & erlendum fjarfestum og har vidskiptakostnadur vid kaup
0g s6lu hlutabréfa.

I desember toku gildi nyjar reglur um skraningu verdbréfa & VPl.
Reglum var m.a. breytt til ad audvelda félogum & OTM ad skra hlutabréf
sin & skipulegan markad. Hlutabréf verda skrad a tvo lista, Adallista og
Vaxtarlista. Med breytingunum eru krofur hertar & Adallista en kréfur
vegna skraningar & Vaxtarlista eru vaegari en adur giltu & VPl.

Opni tilbodsmarkadurinn
OTM er vettvangur sem bankar og verdbréfafyrirteeki nota til ad koma
& framfeeri tilbodum i hlutabréf sem ekki eru skrad & VPl. i lok ars 1997
voru um 60 fyrirteeki & OTM, en regluleg vidskipti voru med hlutabréf i
um helmingi pessara fyrirtaekja. | lok arsins 1997 var markadsverdmaeti
virkra hlutafélaga @8 OTM um 31 ma.kr. og hafdi laekkad a arinu. pessa
laekkun méa m.a. rekja til pess ad morg fyrirteeki foru af OTM yfir & Vi
og til leekkunar hlutabréfaverds. pratt fyrir petta jokst veltan & OTM.
Fra pvi ad OTM var vistadur i vidskiptakerfi VPI arid 1992 hefur
engin formleg stjérn stadid ad baki honum, reglurammi hans er nokkud
einfaldur og hann & sér ekki eigin talsmann. Hann nytur ekki vidurkenn-
ingar sem skipulegur verdbréfamarkadur i skilningi laga. Med tilkomu
Vaxtarlista VPI, yfirlysingu steerstu fyrirtaekja & OTM um ad pau muni
i framtidinni seekja um skraningu & Vbi og lagafrumvarps um kauphall-
ir hefur myndast 6vissa um framtid OTM.

Hlutabréfasjéair

I lok arsins 1997 voru tolf hlutabréfasjodir i umsyslu banka og verd-

bréfafyrirteekja og voru tiu sjédanna skradir & Verdbréfapingi islands.

Fjorir hlutabréfasjodir fengu skraningu & VbI & arinu. Eignir skradra

hlutabréfasjoda voru um 17,5 ma.kr. i lok arsins 1997 og hoéfou aukist
um 6,3 ma.kr. a arinu. Aukningin stafar af innkomu nyrra sjoda, solu

nys hlutafjar og gengishaekkun verdbréfaeignar. Adeins 59% af eignum
pessara sj6da eru i innlendum hlutabréfum, um 5% i erlendum hluta-
bréfum og afgangur adallega i skuldabréfum. Avéxtun hlutabréfasjoda
& arinu 1997 var leegri en undanfarin &r, visitala hlutabréfasjoda a Vbl
haekkadi um 6,7% & arinu 1997 samanborid vido 32% &rid adur.



GREIDSLUJOFNUDUR OG ERLENDAR SKULDIR

1. GREIDSLUJOFNUBUR VID UTLOND

A arinu 1997 vard 8,1 ma.kr. halli & vidskiptajofnudi vid atlond. Vié-
skiptahallinn svaradi til 1,6% af vergri landsframleidslu 1997. Hann var
heldur minni en arid adur er hann var 8,9 ma.kr., eda 1,8% af vergri
landsframleidslu. Vidskiptahallinn 1997 vard mun minni en gert var rad
fyrir i pjodhagsspa arsins. bar munar baedi ad Utflutningur vard meiri og
innflutningur minni ad magni, auk pess sem vidskiptakjor urdu betri en
gert var rad fyrir. Adur hafdi afgangur verid a vidskiptajofnudi vid
atlond i samfellt prjg ar, 1993-1995, og minnkudu erlendar skuldir
islendinga & pessum arum. i kjolfarid dré ar vaxtagreidslum til Gtlanda
sem verid hafa einn steersti pattur vidskiptahallans vid utlond & undan-
gengnum arum og aratugum.

Tafla V.1. Greidslujafnadaryfirlit
Ma.kr. & medalgengi 1997

1993 1994 1995 1996 1997

Utflutningur véru og pjonustu 139,7 154,1 1579 172,6 190,2
Innflutningur véru og pjénustu 126,12 131,7 141,7 170,3 186,7
pattatekjur og framldg, nettd -10,3 -13,8 -125 -11,1 -11,6
Vidskiptajofnudur 3,3 8,5 36 -8,7 -8,1
Voruskiptajofnudur 12,6 19,2 13,1 1,2 0,3
pjonustujdéfnudur 1,0 3,1 3,1 1,2 3,2
Jofnudur pattatekna -10,24 -13,2 -12,2 -10,6 -11,8
Rekstrarframlég -0,2 -0,6 -0,3 -05 0,2
Fjarmagnshreyfingar an fordéa -3,4 -19,9 20 176 10,1
Bein fjarfesting -1,0 -1,6 -0,8 -0,2 7,1
Verdbréfavidskipti -2,9 -7,4 -3,7 -1,8 -128
Annad fjarmagn 0,5 -10,9 6,5 19,6 15,8
Gjaldeyrisfordi (- aukning) 4.2 10,4 -0,2 -10,0 3,2
Skekkjur og vantalid -4,1 1,3 -5,2 1,1 -5,2
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Greidslujoéfnudur vio atlénd
Hlutfoll af vergri landsframleidslu hvers ars

4 - —Vidskiptajéfnudur [JGjaldeyrisfordi MIANNagd fiarmagn —

1988 89 90 91 92 93 94 95 96 97

Fjarmagnsjofnudur vid atlénd var jakvaedur um 13 ma.kr. & arinu
1997. Gjaldeyrisfordi Sedlabankans minnkadi um 3,2 ma.kr. og annad
ffarmagnsinnstreymi meeldist um 10 ma.kr., sem stafadi einkum af
beinni fjarfestingu erlendra adila & islandi og erlendri lantéku lanastofn-
ana. Gjaldeyrisfordinn var um 28 ma.kr. i arslok 1997 en hann nam 31
ma.kr. i arslok 1996. Tafla V.1 synir helstu peetti greidslujafnadar a
sidustu fimm arum, par sem tolur fyrri ara hafa verid faerdar til medal-
gengis 1997 samkvaemt medalgengisvisitdlu. Nénari sundurlidun &
greidslujofnudi er ad finna i 4. t6flu i vidauka. Hafa ber i huga ad upp-
gjor 1997 byggist ad nokkru leyti a bradabirgdatdélum, sem geetu breyst
i endanlegu uppgjori. Skekkjulidur greidslujafnadar 1997 var stor og
neikveedur um 5,2 ma.kr. sem pydir ad annad hvort var vidskiptajofnud-
ur éhagsteedari eda fjarmagnsinnstreymi minna en fram kemur i brada-
birgdauppgjori arsins. Visbendingar eru um ad innflutningur til stéridju
sé vantalinn, en eins og adur eru meiri likur til ad fjarmagnshreyfingar
séu vantaldar. Mismunandi formerki skekkjulidar greidslujafnadar fra
einu timabili til annars benda til timatafar i maelingu einstakra lida
greidslujafnadar, pvi ad erlend vidskipti og greidslumidlun vegna
peirra eru ekki maeld samtimis. Tafsamt hefur reynst ad adlaga upplys-
ingar um greidslujofnud vid utlénd breytingum & fjarmagnsmarkadi og
frelsi til fjarmagnsflutninga milli landa.

Vidskiptajofnudur

Vidskiptajofnudur skiptist i fjora meginpaetti, p.e. voruvidskipti, pjon-
ustuvidskipti, pattatekjur og rekstrarframlég. A arinu 1997 jukust véru-
0g pjénustuvidskipti. Gjaldeyrisveromeeti Utflutnings jokst um 10,2%
og veromeeti innflutnings um 9,7% fra fyrra ari. J6fnudur pattatekna
versnadi um 1 ma.kr. en rekstrarframlég nett6 voru 0,6 ma.kr.
hagsteedari en ario 4dur. Hallinn a vidskiptajéfnudi vid Gutlond minnkadi
pvi & arinu 1997 og nam 8,1 ma.kr. samanborid vid 8,9 ma.kr. 1996.



Voruskiptajofnudur

Voruskiptajofnudur var hagsteedur um 0,3 ma.kr. & &rinu 1997 same
borid vio 1,2 ma.kr. arid adur. Heildarverdmeeti voruutflutnings nan
131,2 ma.kr. og jokst um 6,5% & fostu gengi. Utflutningsverdmae
sjavarafurda jokst um 3,2% og nam 93,6 ma.kr. Heldur dré ar mikil

vaegi sjavarafurda pvi ad annar Utflutningur jokst hlutfallslega meira Makr.
6, P

4,
2,

arinu 1997. Gjaldeyrisveromaeti Gtflutts als og kisiljarns jokst um 21,2¢
i 18,9 ma.kr. Utflutningur skipa og flugvéla var um 5,2 ma.kr. sem ¢
einum milljardi meira en ario 4dur, en morg undanfarin ar hefur pes
Gtflutningur verié umtalsverdur vegna endurnyjunar & flutningateekjur
innlendra skipa- og flugfélaga. Utflutningsverdmeaeti annarra afurd

jokst um 5,3%. Heildarverdmaeti voruinnflutnings var 131 ma.kr. 4 ai~
inu 1997 og hafdi aukist fra fyrra ari um 7,3% a féstu gengi. Innflutn -4

0

Arsfjordungslegur
vidskiptajofnudur
Medalgengi 1997

Vidskiptajofnudur - - - 1

ingur fjarfestingarvara jokst um 18,5% og nam 32,7 ma.kr. Innflutnings 6% - -.- - - -

verdmeeti flutningataeekja jokst adeins um 1,2% vegna minni skipakauy
en verdmeeti félksbifreida jokst um 30% & milli ara. Annar véruinnflutn-
ingur, p.e. eldsneyti, rekstrarvérur, mat- og drykkjarvérur sem og adr
neysluvorur, jokst um 4,7% & arinu 1997 samkvaemt upplysingum Ha
stofu Islands.

Evrépska efnahagssvaedid er mikilveegasti markadur islending

- Voruskiptajofnudur - - -

pbvi ad um 70% voruvidskipta landsins eru vid EES-riki. Utflutningur T

EFTA-landa hefur aukist nokkud fra pvi ad Svipj6d, Finnland o(™*]

Austurriki gengu i ESB i arsbyrjun 1995. pridjungur voruutflutnings fe -6+ - -.- - - -

til tveggja ESB-rikja, Bretlands og byskalands, og rimlega fimmtungt
innflutnings kemur padan. Talsvert hefur dregi®d Gr veegi Gtflutnings t
Japans & sidustu arum og nam hann adeins 6,6% heildarvéruutflutnii
1997 samanborid vid 14% 1994. Utflutningur til Bandarikjanna jokst
sidasta ari og pa var einnig hlutfallslega mikil aukning & tflutningi ti

annarra Evropulanda en EES-rikja. Minni breyting vard a landaskip ;|

ingu voruinnflutnings og pa einna helst ad veegi EFTA-landa minnkau
4 arinu 1997.

Pjénustujéfnudur
Afgangur & pjénustujéfnudi var 3,2 ma.kr. & arinu 1997 samanborid v
1,2 ma.kr. arid &dur. Utflutt pjonusta jokst um 19,3% og nam 59 ma.k

Tafla V.2. Landaskipting véruvidskipta
Hlutfallsleg skipting i %

Utflutningur f.0.b. Innflutningur c.i.f.

1995 1996 1997 1995 1996 1997
EFTA 51 5,7 8,6 11,4 15,0 13,8
ESB 62,7 62,4 60,6 59,8 56,4 58,1
Onnur Evrépulénd 2,4 2,2 4,3 5,6 58 48
Nordur-Amerika 14,0 12,9 15,2 93 10,4 105
Japan 11,3 9,8 6,6 4.4 40 49
Onnur I6nd 4,6 7,0 4,7 9,5 84 8,0
Samtals 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

bjonustujéfnudur
— \/ \
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a arinu 1997, en innflutt pjénusta jokst um 15,6%. Mikil aukning vard &
samgongulid pjénustujafnadar sem skyrist adallega af meiri voruatflutn-
ingi og auknum umsvifum skipa- og flugfélaga erlendis. Tekjur af er-
lendum ferdaménnum & islandi jukust um 7,2% i samraemi vid fjdlgun
gistinatta en fjoldi ferdamanna jékst adeins um 0,2% a arinu 1997.
Ferda- og dvalarkostnadur islendinga erlendis jokst um 14,1% og nam
um 23 ma.kr. & arinu 1997. Mikil aukning vard & annarri pjénustu, svo
sem fjarskiptapjonustu, tryggingum, verktakastarfsemi, opinberri pjon-
ustu (sendirad og varnarlid), télvu- og upplysingapjénustu en p6 einkum
ymissi annarri vidskiptapjonustu. Sidast taldi lidurinn innifelur umbods-
laun, sérfreedipjonustu, leigugreidslur, auglysingar, markadsstarf o.fl. |
heild namu tekjur af annarri pjénustu en ferda- og samgongulid pjén-
ustujafnadar 21 ma.kr. og utgjéldin 15 ma.kr. & arinu 1997.

Jofnudur pattatekna

Til pattatekna teljast laun, vextir og ardur af fjarfestingu. Launatekjur
namu 4,1 ma.kr. og jukust um 10% fra fyrra ari. Aukning launagjalda
var meiri en pau namu adeins 0,4 ma.kr. Meira en helmingur launa-
tekna kemur fra varnarlidinu & Keflavikurflugvelli og samtals namu peer
og adrar pjénustutekjur af varnarlidinu 11 ma.kr. & arinu 1997. Fjar-
magnstekjur namu 4 ma.kr. 1997 og héfdu aukist um fjéroung fra fyrra
ari, sem skyrist af aukinni eignamyndun i Gtléndum. Vaxtagjéld og aro-
greidslur nAmu um 20 ma.kr. & arinu 1997 sem er aukning um 10,4%.
Pessi vOoxtur stafadi naer allur af meiri ardi erlendra adila af fjarfestingu
i atvinnurekstri & islandi. Vaxtabyrdin af erlendum lanum pjédarinnar
nam 16,8 ma.kr. samanborid vid 16,6 ma.kr. &rid 4dur. Vaxtaleekkun &
erlendum lanamorkudum hefur vegid & méti haekkun erlendra skulda a
sidustu tveimur arum. Vaxtahallinn vid Gtlond nam ad medaltali um
10% dutflutningstekna & niunda aratugnum, en hefur minnkad & sidustu
arum, i 7,8% 1997.

Athygli er vakin & breyttri adferd vid uppgjor pattatekna til sam-
reemis vid nyjan stadal Alpjédagjaldeyrissjdédsins. Endurfjarfestingu
hagnadar af beinni fjarfestingu i atvinnurekstri hefur verid beett vid
pattatekjur. Fram til pessa hafa einungis ardgreidslur verid taldar til
pattatekna, en na er hagnadur fyrirteekja talinn sem ardur af beinni fjar-
festingu. Petta pydir med 66rum ordum ad ardur af beinni fjiarfestingu
er feerdur i uppgjor greidslujafnadar pegar hann fellur til en ekki ein-
ungis pegar hann kemur til Gtborgunar. Hlutdeild innlendra fjarfesta i
hagnadi fyrirteekja erlendis telst til tekna en til gjalda faerist hagnadar-
hlutur erlendra adila i innlendum fyrirtaekjum. Endurfjarfesting hagn-
adar er motbokud i fjarmagnsjéfnudi og talin med beinni fjarfestingu.
Miklar sveiflur i afkomu fyrirteekja & pessum aratug hafa valdid pvi ad
ahrif endurfjarfests hagnadar & pattatekjur og vidskiptajofnud hafa verid
mismunandi. Mikid tap innlendra fyrirtaekja med erlendri eignaradild
1990-1993 minnkadi vidskiptahalla um 1-2 ma.kr. Sidustu arin hefur
hagnadur fyrirtaekja med erlendri eignaradild & islandi verid 1-2 ma.kr.
meiri en tekjur af fjarfestingu Islendinga i atléndum.



Tafla V.3. Fjarmagnsjofnudur
Ma.kr. a medalgengi 1997

1993 1994 1995 1996 1997

Fjarmagnsjofnuddr 0,8 -9,9 1,5 7,6 13,3
Fjarframlog 0,0 -0,4 -0,3 0,0 0,0
Fjarmagnshreyfingar 0,8 -9,5 1,8 7,6 13,3
Hreyfingar an foréa -3,4 -19,9 2,0 17,6 10,1
Bein fjarfesting, nettd -1,0 -1,6 -0,8 -0,2 7,1
Erlendis -1,0 -1,6 -1,6 -4,3 -1,8
A lslandi 0 0 0,8 4,0 8,9
Verdbréfavidskipti, nettd -2,9 -7,4 -3,7 -1,8 -12,8
Eignir -2,2 -7,6 -3,1 -2,1 -14,4
Skuldir -0,6 0,2 -0,5 0,3 1,5
Adrar fjarmagnshreyfingar 0,5 -10,9 6,5 19,6 15,8
Eignir -1,5 -5,5 0,5 -3,5 -7,6
Skuldir 2,0 -5,4 6,0 23,1 23,4
Gjaldeyrisfordi 4,2 10,4 -0,2 -10,0 3,2

1. Neikveett (-) formerki synir Utstreymi (rddstofun) fiarmagns, eignaaukningu eda laekkun skulda.

Rekstrarframldg

Rekstrarframldg eru adallega framlég rikissjéds til alpjédastofnana ¢
préunaradstodar, en jafnframt framlég einkaadila til gjafa, styrkja, arf
o.fl. Opinber rekstrarframlég til Gtlanda namu 0,7 ma.kr., en hrein fran
l6g einkaadila voru jakveed um 0,9 ma.kr. & arinu 1997. i heild vor
rekstrarframlég pvi jakvaed um 0,2 ma.kr. 1997 en pau voru neikveed
0,5 ma.kr. &rid adur.

Fjarmagnsjéfnudur

Fjarmagnsjéfnudur skiptist i tvennt, fjarframlég og fjarmagnshreyfinga
vid (tlénd. Hrein fjarframlog, sem adallega eru eignayfirfaerslur vid bl
ferlaflutninga til og fra landinu, eru ekki meelanleg i milljéroum kréna.
A arinu 1997 voru fijarframlég fra atlondum pé ivid meiri en fra is-
landi, en pvi var 6fugt fario arid adur. Fjarmagnshreyfingar voru i heil
jakveedar um 13,2 ma.kr. & arinu 1997 og 7,8 ma.kr. 1996. Fjarmag
hreyfingar vid utlond greinast i tvo meginpeetti, breytingu a gjaldeyris
forda og adra fjarmagnsstrauma vegna beinnar fjarfestingar, verdbré
vidskipta og annars fjarmagns, svo sem vidskiptakrafna, lanahreyfin
o.fl. Gjaldeyrisfordi Sedlabankans minnkadi um 3,2 ma.kr. og adr:
fjarmagnshreyfingar til landsins meeldust um 10 ma.kr. & arinu 199
petta mikla innstreymi erlends fjarmagns stafar af beinni fjarfesting
erlendra adila & islandi og erlendum lantskum lanastofnana, einku
bankanna. Hreint innstreymi vegna erlendra lana nam 23,4 ma.kr., s
skiptist nokkud jafnt & milli langtima- og skammtimalana. Umtalsver:

Hrein kaup verdbréfa

utgefinna erlendis

Makr Arsfiordungstolur &

6,0

5,07
4,0
3,07
2,07

104 - - -

aukning vard & utstreymi fjarmagns vegna erlendra verdbréfakaupa 00

eignamyndunar innlansstofnana i utléndum.
Bein fjarfesting Islendinga i atvinnurekstri og fasteignum erlendi:
var um 1,8 ma.kr. & arinu 1997. Nyfjarfesting jokst um einn milljar¢

-1,0

medalgengi 1997

1996 ‘ 1997
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krona, en afkomutdlur og lanahreyfingar milli médur- og doétturfyrir-
teekja liggja ekki endanlega fyrir p6tt visbendingar & fyrri arshelmingi
gefi til kynna ad jofnudur hafi verio a pessum fjarfestingarlioum.
Fjarfesting erlendra adila hér & landi jokst mikid vegna stéridjufram-
kveemda og baettrar afkomu fyrirteekja. | heild nam bein fjarfesting hér
a landi um 9 ma.kr. & arinu 1997 samanborid vid 4 ma.kr. &rid adur.
Nyfjarfesting var 3,8 ma.kr., endurfjarfesting hagnadar er talin nema 2,5
ma.kr. og hreyfing hluthafalana var jakvaed um 2,6 ma.kr. Bein fjarfest-
ing i atvinnurekstri er skilgreind af OECD sem eignarhluti til 4hrifa a
stjorn fyrirteekja og er venja ad mida vido 10% eda steerri hluta eigin fjar.
Minni fjarfesting i hlutabréfum & opnum markadi telst til verdbréfavio-
skipta, par sem tilgangurinn er einungis ad hafa ard af fjarfestingunni.

Hreint fjarmagnsuatstreymi vegna verdbréfavidskipta nam 12,8
ma.kr. 1997, en pad var 1,8 ma.kr. arid adur. Mikil aukning vard a
verdbréfakaupum islendinga i Gtléndum & arinu 1997 og jafnframt jokst
veltan vegna meiri endursolu peirra Ur landi. Hrein kaup & erlendum
markadsverdbréfum namu 14,4 ma.kr., en erlendir adilar keyptu innlend
skuldabréf fyrir um 1,5 ma.kr. & arinu 1997. Mestur var ahugi innlendra
adila a erlendu ahaettufjarmagni pvi ad peir fjarfestu 10,7 ma.kr. i hlut-
deildarskirteinum verdbréfasj6da og 2,1 ma.kr. i hlutabréfum fyrir-
teekja, en einungis 1,6 ma.kr. i erlendum skuldabréfum. Innlendir fjar-
festar kj6sa fremur ad dreifa dheettunni med hlutdeild i erlendum vero-
bréfasjooum en ad bua til eigid verobréfasafn. Kaup erlendra adila &
innlendum verdbréfum voru til komin vegna Gtgafu erlendra banka a
skuldabréfum i islenskum kronum erlendis og andvirdi peirra var ad
steerstum hluta varid til fjarfestingar & islandi.

Hreint innstreymi annars fjarmagns nam 15,8 ma.kr. & arinu 1997
samanborid vid 20 ma.kr. 1996. Erlendar eignir, vidskiptakréfur, innlan
og adrar fjarkrofur & erlenda adila jukust um 7,6 ma.kr. 1997 og peer
jukust einnig arid adur um 3,5 ma.kr. Innlansstofnanir attu steerstan patt
i pessari eignamyndun i atlondum sem rekja ma til parfa peirra fyrir
erlendan gjaldeyri til ad standa vidskiptavakt & gjaldeyrismarkadi.
Erlendar eignir annarra fyrirteekja jukust einnig um 1,5 ma.kr. & arinu
1997 og 0,8 ma.kr. 1996. Erlendar skuldir hafa aukist mikid & sidustu
tveimur arum, 23,4 ma.kr. 1997 og 23,5 ma.kr. 1996. Astaedur pessarar
erlendu lantdku voru mikil fjarfesting innanlands og vaxandi eigna-
myndun i Gtléndum. Hreint innstreymi langra erlendra lana nam 13,3
ma.kr., par sem nyjar lantékur namu um 37 ma.kr. en afborganir eldri
lana voru 24 ma.kr. & &rinu 1997. Hreint innstreymi skammtimalana var
10,1 ma.kr. Erlendar skammtimaskuldir innlansstofnana jukust um 12,7
ma.kr. og fyrirteekja um 2,7 ma.kr., en skammtimalan rikissjéds laekk-
udu um 5,3 ma.kr. | heild &ttu innlansstofnanir mestan patt i skulda-
aukningu erlendis, eda riflega 21 ma.kr. arin 1996 og 1997. Hid opin-
bera greiddi nidur erlendar skuldir um 3,3 ma.kr. & arinu 1997. Endur-
greidsla rikissjods nam 6,4 ma.kr. en sveitarfélég juku erlendar skuldir
sinar um 3,1 ma.kr. Adrir innlendir lantakendur, lanasj6dir og atvinnu-
fyrirteeki, juku erlendar skuldir sinar um 5 ma.kr. a arinu 1997.



2. ERLEND SKULDASTADA

Hrein erlend stada pj6édarbuisins, eignir og skuldir vegna beinnar fjé
festingar, verdbréfavidskipta og lana var neikveed um 240 ma.kr.
arslok 1997 samanborid vid 224 ma.kr. i arslok 1996 (sja 7. toflu
vidauka). betta er i fyrsta skipti sem bein fjarfesting er talin med e
lendri stdou pjdédarinnar, Hvorttveggja er, ad adur skorti upplysingar u
verdmeeti beinnar fjarfestingar og jafnframt hefur Alpjodagjaldeyris
sjodurinn 6skad eftir slikum upplysingum fra adildarlondum sinum
Arleg breyting & erlendri stédu pjédarinnar endurspeglar fijarmagn:
hreyfingar i greidslujofnudi vié utlénd ad teknu tilliti til gengisbreyt-
inga & arinu. island er i hépi skuldugra rikja og pvi hefur ahersla ver
6gd a lanastéduna og greidslubyrdi hennar & undangengnum art
Stada langra erlendra lana i arslok svaradi til 48,5% af vergri land
framleidslu 1997 og hefur laekkad sokum mikils hagvaxtar. Skuldahlu
fallid var 50,5% 1996 og 51,9% 1995 eins og synt er i eftirfarandi yfir
liti um erlenda st6du pjédarbusins.

Stada langra erlendra lana i arslok 1997 nam 255 ma.kr. sami
borid vio 241 ma.kr. i arslok 1996. Yfirlit yfir stddu langra erlendra lan:
a arunum 1991-1997 er ad finna i 6. t6flu i vidauka. Erlend langtimal:
rikissjods namu 112 ma.kr. i arslok 1997 og laekkudu litillega & arin
Sveitarfélég juku aftur & méti erlendar skuldir sinar um 3,1 ma.kr. & &
inu i 9,3 ma.kr. i arslok 1997. Langtimalan innlansstofnana og annal
lanastofnana jukust mikid & arinu 1997, eda samtals Ur 61 ma.kr. 19¢
74 ma.kr. 1997. Erlend lan atvinnufyrirteekja leekkudu aftur a maéti
arinu 1997. Greidslubyrdi afborgana og vaxta af erlendum lanum na
um 19% utflutningstekna & arinu 1997 samanborid vid 22% 1996 ¢
28% 1995. Minni greidslubyrdi stafar jafnt af leegri afborgunum o¢
vaxtagreidslum sem auknum Utflutningstekjum. Vaxtabyrdin hefu
minnkad & pessum &ratug, Ur um 11% utflutningstekna i 6,9% 19¢
enda hafa medalvextir erlendra lana laekkad & sama tima um 3 prése
stig i 5,6% 1997.

Erlendar skammtimaskuldir pjédarinnar namu um 73 ma.kr. i ar:
lok 1997 og héfdu aukist talsvert & arinu eins og adur greinir. | heil

Tafla V.4. Stada pjédarbusins Ut & vid
i hlutfalli (%) af vergri landsframleidslu
Léng Erlendar Hrein  Vidskipta- Vaxta-
erlend lan eignir skuldastada jéfnudur jéfnudur

1970 25,4 12,9 20,1 1,4 -1,1
1975 334 6,7 36,2 -10,6 -2,4
1980 28,6 9,3 26,7 -2,1 -2,5
1985 48,5 11,9 52,0 -4,0 -4,6
1990 46,4 12,7 45,5 -2,7 -4,0
1995 51,9 15,6 50,2 0,9 -3,4
1996 50,5 19,1 46,9 -1,7 -3,0
1997 48,5 21,4 45,6 -1,6 -2,9
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namu léng og stutt erlend lan pjodarinnar 328 ma.kr., par sem hid opin-
bera skuldadi 135 ma.kr., lanastofnanir 121 ma.kr. og atvinnufyrirtaeki
um 72 ma.kr. i arslok 1997. bessu til vidbotar skuldudu islendingar er-
lendum adilum um 2 ma.kr. vegna kaupa peirra a innlendum markads-
verdbréfum og aeetlud fiarfesting erlendra adila i atvinnurekstri & Is-
landi nemur 22 ma.kr. i arslok 1997. Stadfestar télur um fjarfestingu
erlendra adila i arslok 1996 namu um 13 ma.kr. og jukust peer mikid a
arinu 1997 vegna storidjuframkveemda. Fjarfesting islendinga i atvinnu-
rekstri erlendis hefur aukist talsvert a sidustu arum og var asetlud um 18
ma.kr. i arslok 1997. Verdbréfaeign innlendra fjarfesta i Gtléndum er
talin hafa numid um 30 ma.kr. i arslok 1997. betta er mikil fiarfesting &
stuttum tima og mest a sidustu fjorum arum eftir ad fullt frelsi til fjar-
magnsflutninga milli landa tok gildi. Adrar erlendar fjareignir islend-
inga namu um 64 ma.kr. i arslok 1997 og heekkudu um naer 5 ma.kr.,
pott gjaldeyrisfordi Sedlabankans hafi laekkad um 3 ma.kr. & arinu 1997.

Gjaldeyrisfordi Sedlabankans nam 27,8 ma.kr. i arslok 1997
samanborid vid 30,8 ma.kr. 1996. | arslok 1997 svaradi gjaldeyrisford-
inn til 2,6 manada voéruinnflutnings og 1,6 manada heildarinnflutnings
voru, pjonustu og pattatekna. Endingartimi gjaldeyrisfordans hafdi
styst, baedi vegna minni forda og ekki sidur vegna aukins innflutnings a
arinu 1997. Gjaldeyrisfordi samanstendur eingéngu af erlendum eignum
sem eru adgengilegar fyrir Sedlabankann til ad fjarmagna beint
greidsluhalla vid Gtlénd eda ébeint med inngripum & gjaldeyrismarkadi
til pess ad hafa ahrif a gengi krénunnar. Adrar erlendar eignir Sedla-
bankans namu 5,5 ma.kr. i arslok 1997 vegna gjaldmidlaskipta vid
erlendan banka. bessar eignir eru i islenskum krénum og teljast pvi ekki
til gjaldeyrisforda samkveemt skilgreiningu Alpj6édagjaldeyrissjédsins.
Samtals namu pvi erlendar eignir Sedlabankans 33 ma.kr. og erlendar
skuldir bankans namu 5,4 ma.kr. i arslok 1997. Hrein erlend eign Sedla-
bankans nam 27,9 ma.kr. i arslok 1997 og laekkadi han til jafns vid foro-
ann eda um 3 ma.kr. 4 &rinu 1997.



ERLEND LANAMAL RIKISSJOPS

Ny 16ng erlend lan rikissj6ds & arinu 1997 namu 150 milljénum pyskra
marka og 4,5 miljonum Bandarikjadala, sem svarar samtals til um 6,4
ma.kr. & gengi i arslok. Til samanburdar ma geta pess ad ny léng erlend
lan rikissj6ds a arinu 1996 namu um 17,8 ma.kr. midad vid gengi i lok
bess ars. Utistandandi fjarheed vixlaGtgafu rikissjods & Evropumarkadi
leekkadi Gr 267 milljonum Bandarikjadala i um 193 milljénir dala eda um
74 milljénir dala og jafngildir leekkunin um 5,4 ma.kr.

Lansfjaroflun rikissjods erlendis folst einkum i tveimur lantokum. i
febrtar 1997 voru gefin Gt skuldabréf rikissjods til priggja ara & Evropu-
markadi ad fiarhaed 150 milljonir pyskra marka. P& var i desember 1997
samid vid Norreena fjarfestingarbankann um notkun a lansheimild rikis-
sj6ds vid bankann. Heildarfjarhaed lansheimildarinnar er 2.240 m.kr.

Segja ma ad & arinu 1997 hafi nadst prir markverdir afangar a svidi
erlendra lanamala rikissjods. | fyrsta lagi heekkadi bandariska mats-
fyrirtaekid Moody's Investors Service lanshaefiseinkunn rikissjods a er-
lendum skuldbindingum upp i AA-flokk og gaf skuldbindingum i is-
lenskum kronum haestu einkunn sem gefin er eda Aaa. | 68ru lagi voru
gefin Ut skuldabréf rikissjods a erlendum markadi & kjorum undir milli-
bankavoxtum i Lundinum. Loks er pess ad geta ad greidd voru upp
erlend lan rikissjods ad fijarhaed 6,4 ma.kr. nettd, sem svarar til um 5% af
heildarfjarhaed erlendra lana rikisins.

Skuldabréfautgafa rikissjods a Evropumarkadi i febriar 1997

Hinn 27. febrdar 1997 voru gefin Gt skuldabréf rikissjods a Evropu-
markadi ad fjarhaed 150 milljonir pyskra marka. Bréfin bera breytilega
vexti sem svara til millibankavaxta i Lundinum i pyskum mérkum aé fra-
dregnum 12,5 punktum. Utgafugengi var 99,847 og nam poknun banka
0,1% af lansfjarhaed. Skuldabréfin greidast upp i einu lagi i lok lans-
timans, sem er 3 ar. Ad teknu tilliti til pessara patta nemur heildarkostn-
adur vid utgafuna um 4 punktum undir millibankavoxtum. Verdbréfa-
fyrirteekin Credit Suisse First Boston og Salomon Brothers AG hoféu
forystu um Utgafuna, en adrar fjarmalastofnanir sem téku patt i henni voru
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ABN Amro Hoare Govett, Chase Manhattan International, Citibank
International plc, Commerzbank, Crédit Lyonnais, Deutsche Morgan
Grenfell, DG Bank, Goldman Sachs & Co. oHG, HSBC Trinkaus,
Lehman Brothers Bankhaus AG, Merrill Lynch Capital Markets Bank
Limited, J.P. Morgan GmbH, Nikko Bank (Deutschland) GmbH, Nomura
Bank (Deutschland) GmbH, UBS og Westdeutsche Landesbank
Girozentrale.

Med pessari Utgafu nadi rikissjéour i fyrsta sinn peim afanga ad
gefa Ut markadsskuldabréf til langs tima par sem heildarkostnadur utgafu
liggur undir millibankavéxtum i Lunddnum.

Notkun lansheimildar hja Norreena fjarfestingarbankanum

| september 1997 var samid vid Norreena fjarfestingarbankann um lans-
heimild fyrir rikissjod i tengslum vid ymsar verklegar framkvaemdir a
vegum rikisins. Nemur lansheimildin 2.240 m.kr. til allt ad 15 ara. A
pessu timabili er rikissjédi heimilt ad draga a heimildina og greida upp
eftir pérfum. Lansheimildin var notud i fyrsta sinn i desember 1997 pegar
dregnar voru & lanid 4,5 milljénir Bandarikjadala, sem svara til 320 m.kr.
og endurgreidast i einu lagi i jantar 1999. Af pessu fé greidir rikissjoour
millibankavexti i Lundinum ad fradregnum 5 punktum.

Uppgreidsla & erlendum lanum rikissjods

A érinu 1997 voru af halfu rikissjods greidd upp erlend lan umfram pad
sem tekid var af nyjum lanum. A &rinu voru tekin ny erlend lan ad fjarhaed
6,6 ma.kr. Rikissjédur greiddi hins vegar upp erlend lan ad fjarhaed 13
ma.kr. A arinu voru pvi greidd upp erlend lan rikissj6ds nett6 ad fjarhaed
6,4 ma.kr. Heildarfjarheed erlendra lana rikissj6ds var um aramét 127
ma.kr. og nemur pessi laeekkun pvi um 5% af heildarlanum. Nytt voru upp-
sagnarakvaedi lanasamninga til ad greida upp tvo lan til langs tima.
Pannig var greitt upp lan fra japanska fyrirtaeekinu Meiji Life fra arinu
1992 ad fjarheed 3 milljardar japanskra jena eda 1,8 milljardar kréna.
Ennfremur var greitt upp lan fra Utflutningslanasjodi Kanada ad fjarhaed
1,4 milljonir Bandarikjadala sem svarar til 100 m.kr. Utistandandi fjar-
haed vixlautgafu rikissj6ds & Evrépumarkadi var laekkud um 74 milljonir
dala sem nemur um 5,4 ma.kr.

Lanastyring og aheettugreining

Styring a erlendum lanum rikissjods felur i sér ad samsetning lana sé med
hagkvaemum heetti, m.a. mea tilliti til vaxtakjara, lanstima og gjaldmidla-
samsetningar. A undanférnum arum hafa verid notud uppsagnarakvaedi
lanasamninga til ad endurfjarmagna lansfé med hagkveemari kjérum en
aour giltu. Jafnframt hefur verid radist i vaxta- og gjaldmidlaskipti og
adrar fijarmalalegar adferdir til ad na markmidum & svidi lanastyringar.

Vixladtgafa & Evrépumarkadi
Rikissjédur stendur fyrir allumfangsmikilli alpjédlegri utgafu skamm-
timaverdbréfa sem er vixlaltgafa a Evrépumarkadi. Vixlautgafan Euro-



Commercial Paper Programme er mikilveegur pattur i erlendum lana-
malum rikissj6ds. Sedlabankinn hefur rekid umraedda vixladtgafu fyrir
hoénd rikissjods allt fra arinu 1985. Hamarksfjarhaed Gtgafunnar hefur
verid aukin i aféngum ar 50 millidnum Bandarikjadala i 500 milljonir
Bandarikjadala samkvaemt samningi fra 1995. Jafnframt er na heimilt ad
gefa Gt vixla i fleiri myntum en Bandarikjadal, svo sem pyskum mdérkun
svissneskum fronkum og sterlingspundum. G638 reynsla hefur fengist  Vixladtgafa rikissjods a
vixlattgafu rikissjods, og hefur hin veitt faeri & sveigjanlegri fiarmégnu Evropumarkadi 1985-1997
& hagsteedum kjorum. Fjdlgun atgafumynta gerir rikissjodi mogulegt ¢ ~ Stada i lok ars i milljonum
stofna til skammtimaskuldbindinga f fjdlda mynta. Ennfremur er komir Bandariljadala
good reynsla & ad nyta framvirka samninga til ad auka 6ryggi og ha

kvaemni vixlaGtgafunnar. Utgafan hefur i auknum maeli reynst mikilvae 2s0 _ -
fyrir lausafjarstyringu i rikisfiarmalum sem sveigjanleg uppspretta lans =
fiar til lengri eda skemmri tima & hagsteedum kjérum. Umraeddir vixle 290 — =
rikissjéds eru gefnir Ut & vixtum sem ad jafnadi eru um 10 punktum unc 150 -
millibankavoxtum i Lunddnum.

100

Afborganir af erlendum langtimaldnum rikissj6ds %
T A o +————— e

Ma.kr. Stada i lok ars 1997 1985 87 89 91 93 95 97
20

15 —

10

5 .| |

0 — B — T

1998 2000 2002 2004 2006 2016

Vixlar a Evrépumarkadi eru seldir med atbeina priggja fjar-
malastofnana. baer eru J.P. Morgan Securities, Citibank International og
Enskilda i Lundinum. Vid utgafu hvers vixils er samid um fjarhaed, lans-
tima og avoxtun i ljési stodu markada & hverjum tima. Kaupendur vixI-
anna eru einkum ymsir evrépskir stofnanafjarfestar auk ymissa alpjoo-
legra adila. Vixlautgafa rikissjods nytur hagsteedustu skammtimaeink-
unna bandarisku matsfyrirtaekjanna Standard & Poor's og Moody's, og eru
einkunnirnar taknadar med A-1+ og P-1. Vid lok arsins 1997 nam fjarhaed
Utistandandi vixla 193 milljénum dala sem svarar til teeplega 14 ma.kr.

| arslok 1997 namu erlend lan rikissjods jafnvirdi 127 ma.kr.; par af
voru langtimalan teeplega 113 ma.kr. og Utistandandi fjarheed vixla
rikissj6ds & Evropumarkadi um 14 ma.kr. Um 32,7% erlendra lana rikis-
sjods voru i Bandarikjaddlum, 10,1% i japénskum jenum og um 57,2%
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lana voru i ymsum Evrépugjaldmidlum. Um 35,2% erlendra lana voru i
peim myntum sem gert er rad fyrir ad muni breytast i evru i byrjun ars
1999. | arslok 1997 voru 62,9% erlends lansfjar med fostum véxtum, en
70,9% ef einungis er litid til langtimalana. Medallanstimi erlendra lang-

timalana var 4% ar, og medalliftimi var lidlega 3,3 ar. Medallanstimi

erlendra lana ad medtéldum skammtimalanum var 3,0 ar og medalliftimi
4,0 &r.

Tafla VI.1. Hlutfall gjaldmidla i erlendum lanum rikissjods i lok &rs

1994 1995 1996 1997

Bandarikjadalir 40,4 37,9 32,7 32,7
Japonsk jen 14,7 13,7 115 10,1
Evropskar myntir 449 48,4 55,8 57,2
pysk mork 19,4 17,9 29,8 29,9
Sterlingspund 12,2 10,3 11,2 12,3
Svissneskir frankar 8,9 11,2 9,4 9,7
Franskir frankar 0,6 0,6 0,5 0,5
Hollensk gyllini 0,1 - - -
Ekur 3,7 8,5 4,8 4,8
Samtals 100,0 100,0 100,0 100,0

Lantokur rikisstofnana med rikisabyrgd

I lansfjarlogum fyrir &rid 1990 var fyrst kvedid svo & ad stofnunum med
rikisabyrgd veeri skylt ad kynna aform sin um lantdkur fyrir Sedlabanka
islands og leita eftir sampykki hans i umbodi fjarmalaraduneytisins a
kjérum og skilmalum. Er petta samrad na bundid i l6gum um Lanasyslu
rikisins. A arinu 1997 voru gerdir atta samningar af halfu fimm adila sem
njota rikisdbyrgdar um lan vid erlenda adila. Heildarfjarhaed pessara lana
nam um 35 milljorédum kréna & arslokagengi. Jafnframt var gengio fra
samningum vid erlendar fjarmalastofnanir pegar rikisbénkunum var
breytt i hlutaféldg og fjarfestingarlanasjédir atvinnulifsins voru sam-
einadir. Alpj6dasvid Sedlabankans adstodadi vid lantdku Hitaveitu
Akureyrar i mars, pegar tekid var fidlbankalan med sjalfskuldarabyrgo
rikissj6ds. Lanid er til 10 ara og er fjarhaed pess 26 milljonir Bandarikja-
dala. Umsjon med laninu hafdi Citibank i Lundinum.

Alpjodlegt mat a lanshaefi rikissj6ds

Préun i fiarmalavidskiptum hefur aukio porf & hlutleegu mati & lansheefi
lantakenda, fyrirtaekja jafnt sem opinberra adila. A alpjodlegum vett-
vangi kvedur mest ad bandarisku fyrirtaekjunum Moody's Investors
Service og Standard & Poor's. Reynslan synir ad hatt lanshaefismat eda
einkunn pessara fyrirtaekja getur mjog greitt fyrir adilum sem leita eftir
lantdku a alpjédlegum markadi. Alpjédlegar lanastofnanir reida sig ad
verulegu leyti a einkunnir pessara fyrirteekja pegar pau taka akvardanir
um vexti og énnur lanskjor. Helstu fjarfestar setja sér yfirleitt reglur um



lanshaefismat sem grundvéll fjarfestingar og kaupa pvi adeins skuldab
aod fullnaegt sé lagmarksskilyréum um lanshaefiseinkunn.

Bandarisku matsfyrirtaekin Moody's Investors Service og Standa
& Poor's tilkynntu & arinu 1996 haskkun & alpjédlegu lansheefismati
rikissj6di. betta var i fyrsta sinn sem pessi tvo fyrirtaeki breyta lanshaef
einkunnum sinum fra pvi ad pau gafu rikissjédi fyrst einkunn arid 198
Auk pess gaf Standard & Poor's skuldbindingum rikissjéds i innlend
mynt lanshaefiseinkunn i fyrsta sinn. Sedlabankinn sér um reglubunc
samskipti vio alpj6dleg matsfyrirteeki fyrir hond rikissjéds og annas
alpj6dasvid bankans framkvaemdina.

Heaekkun lansheefiseinkunnar fra Moody’s

I mars 1997 t6k Moody's upp pa nybreytni ad birta stuttar athugasem
um horfur & hugsanlegum breytingum a lansheefiseinkunnum i p
augnamidi ad draga fram mat fyrirtaekisins & hugsanlegum ahrifapattt
lansheefiseinkunna 18-24 manudi fram i timann. Adur hafdi Moody's bi
lanshaefiseinkunnir rikja an pess ad tilgreina horfur um liklegar breyting
a komandi tio. Af pessu tilefni Iét Moody's uppi pad alit um lansheefis
einkunn Islands ad horfur um hana vaeru jakveedar. | stuttri umségn fyr
teekisins sagdi ad tekist hefdi ad draga Ur skuldum hins opinbera
virkum adgerdum & svidi hagstjérnar og fyrir ahrif baettra efnahagsleg
skilyrda i pjodarbluskapnum.

Hinn 16. juni tilkynnti Moody's ad fyrirtaekid hefdi akvedid ad
endurskoda mat sitt & lanshaefi islands med hugsanlega haekkun f
augum. | frétt sem Moody's sendi fra sér af pessu tilefni kom fram pad ¢
fyrirtaekisins ad pjodarbuskapur islendinga héldi afram ad uppskera avi
aukins frjalsreedis i efnahagslifinu & sidastlionum arum sem leitt hefdi
sér haekkun & lanshaefismati fyrir ari. Fyrirteekid benti sérstaklega
mikinn hagvoxt, haekkandi rauntekjur, litla verdbdlgu, stédugt gengi o
ofluga fjarfestingu erlendra adila. Ennfremur benti Moody's & stranc
fiskveidistjornun sem buist veeri vid ad leiddi af sér styrkan grundvo
fyrir efnahagslifid og Gtflutning.

Moody's ték fram ad mikil fjarfesting og mikil einkaneysla gaetu
hugsanlega orsakad ofpenslu i efnahagslifinu sem gaeti leitt af sér v
andi verdbodlgu og auknar erlendar skuldir. Moody's lét pess getid :
endurskodun lansheefismats mundi beinast ad stefnumétun i efnahe
malum og annarri stefnumotun hins opinbera sem hefur ad markmidi
draga ur sveifluhneigd hins litta opna hagkerfis, eins og komist var ¢
oroi.

Loks tilkynnti Moody's hinn 30. juli ad fyrirtaekid hefdi akvedio ad

Tafla VI.2. Mat & lanshaefi rikissjods, stada i lok ars 1997

I erlendri mynt | islenskri mynt
langtima skammtima langtima skammtima
Moody's Aa3 P-1 Aaa P-1
Standard & Poor's A+ A-1+ AA+
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haekka mat sitt & lansheefi islands. Haekkadi fyrirteekid einkunn & lang-
timaskuldbindingum i erlendri mynt i Aa3 ur Al. Moody's tilkynnti jafn-
framt ad fyrirteekid hefdi gefid skuldbindingum rikissjéds i innlendri
mynt einkunn i fyrsta sinn, einkunnina Aaa, sem er haesta einkunn fyrir-
teekisins og einungis gefin afburdasterkum bréfum. Moody's gefur
skammtimaldnum rikissjéds i innlendri og erlendri mynt einkunnina
Prime-1, sem er haesta einkunn sem fyrirtaekid veitir skammtimaskuld-
bindingum.

| frétt Moody's sem gefin var Gt af pessu tilefni sagdi ad haekkun
lanshaefismats endurspegladi horfur a aukinni fiélbreytni i islensku efna-
hagslifi i framtidinni. bessa auknu fjdlbreytni meetti rekja til straums
nyrra erlendra stéridjuframkveemda sem hagnyta samkeppnisyfirburdi
islands hvad vardar endurnyjanlega orku og vatnsafl, auk umhverfis-
vaennar ferdamennsku. Fyrirtaekid benti & ad stjérnvéld hefdu endurskipu-
lagt og studlad ad auknu jafnveegi i efnahagslifinu a undanférnum arum
og hefdu nad gédum tékum a verndun fiskimidanna, mikilvaegustu
audlind landsins. bessar umbaetur hafi styrkt stodir efnahagslifsins og
studlad ad miklum hagvexti, tekjuaukningu, hradri uppbyggingu atvinnu
0g beettri samkeppnisstéou. Fjarmal hins opinbera hafi batnad jafnt og
pétt, greioslubyrdi hafi minnkad og verdbdlga haldist litil.

Moody's leggur aherslu a aé mikil fiarfesting i stéridju samhlida
téluverdum kauphaekkunum muni studla ad auknum prystingi vegna inn-
lendrar eftirspurnar & naestu arum. begar hafi aukinn innflutningur vegna
fiarfestingar og neyslu eytt afgangi a vidskiptum vid atlénd. Halli & véru-
0g Vvidskiptajoéfnudi og erlendar skuldir muni aukast pegar innflutningur i
tengslum vid stéridjuframkveemdir streymi inn & naestu tveimur arum, pé
svo ad erlendar skuldir muni minnka i hlutfalli af Utflutningi pegar
verksmidjurnar fari ad skila afkéstum. Moody's telur ad sveigjanleiki i
vioskiptum vid utlénd, tdluverd framleidniaukning, tiltélulega mikid
atvinnuleysi & islenskan maelikvarda og sveigjanlegt gengi muni veentan-
lega hafa hemil & verdbdlgunni. Moody's leggur aherslu a ad i ljosi pess,
hversu litid og opid hagkerfid er, sé brynt ad jafnveegi sé haldid i hag-
stjérn til pess ad hindra penslu, of skarpt innstreymi fjarmagns og s6fnun
erlendra skulda.



EFTIRLIT MED FJARI\[IALAMARKAE)NUM
OG AFKOMA FJARMALASTOFNANA

1. STOFNANIR OG FYRIRTAKI SEM EFTIRLIT ER HAFT
MED

Meginhlutverk bankaeftirlits Sedlabanka Islands, eins og pad er skil-
greint i gildandi l6gum um bankann og sérlégum um ymsar fjarmala-
stofnanir, er ad hafa eftirlit med pvi ad starfsemi peirra stofnana og
fyrirteekja, sem eftirlitid beinist ad, fari ad peim légum og reglum sem
um starfsemi peirra gilda og sé ad 6dru leyti i heilbrigdum farvegi.  Fjoldi stofnana sem eftirlit var
Yfirlitid hér til hlidar synir peer stofnanir, fyrirtaeki og adra adila haft med i arslok 1996 og 1997
sem heyrdu undir eftirlit bankaeftirlitsins i arslok 1996 og 1997. 1996 1997
Sparisjédunum faekkadi um tvo a arinu 1997. Annars vegar VOl isskiptabankar 4 4
Sparisjédur Akureyrar og Arnarneshrepps og Sparisjédur GIaesibzaej;sparisjc,k,5ir 29 27
hrepps sameinadir i nyjan sparisjod & Akureyri, Sparisjod Norc’jlendingF,éstgiréstofa

Hjns vegar var Sparisjédur Myvetninga sameinadur Sparisjodi SUBL 5. 1anastofnanir 11 111
bmgeymga. o . . . Eignarleigufyrirtaeki 3 3
Heildarfjoldi annarra lanastofnana breyttist ekki a arinu 1997. S.Fyrirtaeki (

breyting vard hins vegar & arinu, ad Kauppingi hf. var veitt starfsley verabréfapjsnustu 7 7
sem lanastofnun, en félagid hafdi adur starfad sem verdbréfafyrirtee verabrétasjosir 8 8
Jafnframt telst Lanasjodur islenskra nAmsmanna ekki lengur til pesyifeyrissjosir 66 65
flokks lanastofnana eftir breytingar sem gerdar voru & I6gum um sjodirHgshréfadeild

a fyrri hluta arsins. Byggingarsjods rikisins 1 1

Heildarfjoldi fyrirtaekja i verdbréfapjonustu var 6breyttur. Adur er
minnst & breytingu er vardar Kaupping hf. Hins vegar fékk nytt fyrir-
teeki i verdbréfapjonustu, islenskir fjarfestar ehf., starfsleyfi & arinu se
verdbréfamidlun. Af 7 fyrirteekjum i verdbréfapjonustu starfa sex sem
verdbréfafyrirteeki og eitt sem verdbréfamidlun. Verdbréfamidlunar-
fyrirteeki hafa mun takmarkadri starfsheimildir en verdbréfafyrirteeki
enda er lagmarkshlutafé sliks fyrirteekis mun leegra en krafist er pegar
um er ad raeda verdbréfafyrirteeki.

Af &tta verdbréfasjédum i arslok 1997 voru fimm deildaskiptir og
skiptust peir i 32 deildir. Heildarfjoldi verdbréfasjoda asamt deildum er
pvi 35.

Lifeyrissjodirnir voru einum feerri i arslok 1997 en var i arslok
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1996. Breytingin felst i pvi ad prir lifeyrissjodir, p.e. Lifeyrissjodur
matreidslumanna, Lifeyrissjodur framreidslumanna og Lifeyrissjoour
rafidnadarmanna voru sameinadir i einn sjéd, Lifeyrissjodinn Lifidn. Pa

Ardsemi eigin fjar var stofnadur nyr lifeyrissjodur, Séreignalifeyrissjédurinn. Lifeyrissjod-
vidskiptabanka og irnir skiptust i arslok 1997 i 54 samtryggingarlifeyrissj6di (b.a. 19 med
1?)0 sparisjoda abyrgd launagreidanda) og 11 séreignasjodi. Alls eru 10 starfandi
’ lifeyrissjéadir heettir ad taka vio idgjéldum.
| arslok 1997 héfdu 25 erlendir vidskiptabankar og 470 fyrirtaeki
50 verdbréfapjonustu tilkynnt fyrirhugada markadssetningu hér & landi an
ﬂ H stofnunar Gtibta. A arinu var sett & stofn Gtibu fra verdbréfafyrirtaekinu
00 = Spectra Kapitalférvaltning AB i Svipj6d. A sama tima héfdu 20 erlendir
verdbréfasjodir markadssett sig hér a landi med milligéngu innlendra
5.0 verdbréfafyrirteekja.
-10,0
2. BREYTINGAR A LOGUM, REGLUM OG REGLUGERDPUM
-15,0

90 91 92 93 94 95 96 97 A &rinu var breytt ymsum légum sem gilda um fyrirtaeki og stofnanir &
Tolur fyrir &rid 1997 eru ad hluta til setladar ., L, S, . . -
flarmalamarkadnum, en nanar er um paer breytingar fjallad i kafla VIII.

A arinu téku gildi nyjar reglur um gerd arsreiknings, annars vegar

fyrir fyrirteeki i verdbréfapjonustu og hins vegar fyrir lifeyrissjoai.

3. AFKOMA FJARMALASTOFNANA

Samkveemt fyrirliggjandi upplysingum um afkomu priggja steerstu
vidskiptabankanna og sex steerstu sparisjédanna a arinu 1997 var hagn-
adur arsins 1.790 m.kr. samanborid vid 1.640 m.kr. hagnad ario 1996.
Ardsemi eigin fjar pessara stofnana var 8,5% arid 1997 samanborid vid
1996 1997 8 6% &rid 1996. Hagnadur af reglulegri starfsemi var 2.920 m.kr. arid

Rekstrarlidir i hlutfalli af
nidurstddu efnahagsreiknings
i présentum

Vaxtatekjur o.fl. 9,11 9,00 1997 samanborid vid 1.700 m.kr. arid 1996. Verulegur munur er pannig
Vaxtagjéld o.fl. 484 503 4 hagnadi af reglulegri starfsemi og hagnadi i heild & arinu 1997 eda
Hreinar vaxtatekjur 4,27 3,98  1.130 m.kr. sem stafar af lokauppgjori a lifeyrisskuldbindingum rikis-
Ymsar tekjur 230 2,25 vidskiptabankanna. Ardsemi eigin fjar er naleegt 14% & arinu 1997 ef
Hreinar rekstrartekjur 6,57 6,23 midad er vid hagnad af reglulegri starfsemi eingéngu. A yfirliti hér til
Rekstrargjold 462 435 hlidar eru syndar helstu rekstrartélur i hlutfalli af medalstéou efna-
Hreint tekjubil 1,95 1,88  hagsreiknings &rid 1997, en til samanburdar eru syndar tolur fyrir arid
Framlog i afskrifta- 1996. Medalstada efnahagsreiknings haekkadi um 16% milli aranna
reikning tlana 105 063 1996 og 1997 sem skyrir g6da afkomu af reglulegri starfsemi prétt fyrir
Hagn. fyrir skatta leekkun tekjulida i hlutfalli af nidurstodu efnahagsreiknings. Veiga-

og 6reglulega lidi 091 1,26 L , . . . . .
Skattar 025 020 mikill pattur i baettri afkomu af reglulegri starfsemi er veruleg laekkun &

Hagn. af reglulegi framlogum i afskriftareikning atldna ar 2.710 m.kr. &rid 1996 i 1.880

starfsemi e. skatta 0,66 0,97 M.Kr. arid 1997 eda leekkun um 830 m.kr.

Oreglulegir lidir Fyrirliggjandi upplysingar um afkomu priggja steerstu lanasjéda

(-hagn/+tap) 0,02 0,38 syna 1.224 m.kr. hagnad & arinu 1997 eda 12,6% ardsemi eigin fjar

Hagnadur arsins 0,63 0,60 samanborid vid 805 m.kr. hagnad arid 1996 eda 9,2% ardsemi eigin fjar.
Samkvaemt upplysingum um afkomu eignarleigufyrirtaekjanna
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vard hagnadur arsins 1997 281 m.kr. eda ardsemi eigin fjar 18,3%,
arid 1996 153 m.kr. eda ardsemi eigin fjiar 12,3%. _ )
Samkvaemt upplysingum um afkomu 5 steerstu verdbréfafyrirtaek ~ HIutfoll af nidurstodu

anna vard hagnadur a arinu 1997 samtals 27 m.kr. eda 3,4% ards % g:iﬁ:ﬁiﬁﬁ:&%
eigin fjar, en sambeerileg tala fyrir arid 1996 var 109 m.kr. hagnadur e 6.0 = Hreint tekjubil 7

16,0% ardsemi eigin fjér. B Framlog i afskriftareikning

Allar starfandi lanastofnanir og verobréfafyrirteeki téldust upp- >0 Mo
fylla lagmarksskilyrdi um 8% eiginfjarhlutfall midad vid arslok 1997 ad 40| — 1 |11
undanskildu einu verdbréfafyrirtaeki.

Bankaetftirlitid athugadi & arinu 1997 fjarhagsstdoou samtrygg
ingarlifeyrissj6da an abyrgdar annarra a grundvelli fyrirliggjandi trygg 2.0 T
ingafreedilegra Uttekta. Um var ad reeda 35 lifeyrissjddi, og var mide 10 i ] ]
vid afallnar skuldbindingar sj6danna. bessum sjodum var skipt i t\
flokka, A- og B-flokk. Nidurstadan var su ad i A-flokk, par sem fjar- 0
hagsstada telst god eda fullnaegjandi, foru 29 lifeyrissjéair, en i B-flok To|urf?/8r,3|% 199927 Sﬁaﬁilu?i.lgaiﬁ;r
par sem fjarhagsstada telst 6fullneegjandi eda 6évissa rikti um stédu *Tmf’g“r:yij;;rzg]“sgfnﬁggff’e‘i‘kf{iﬁé;:k?gg;
féru 6 sj0dir. Af pessum 6 sjédum voru 3 sjodir heettir ad taka & m¢  gildir fra og me arinu 1995.
idgjéldum, pannig ad fullstarfandi sjodir i pessum flokki voru adeins
Vid athugun bankaetftirlitsins & arinu 1996 lentu 30 sjédir i A-flokki og
7 sjooir i B-flokki.

3,00
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ALPJODASTOFNANIR, YMSIR b/ZATTIR | STARFSEMI
BANKANS OG LAGABREYTINGAR

1. ALPJOPASTOFNANIR

Sedlabankinn & samskipti vid ymsar alpjodastofnanir og erlendar fjar-
malastofnanir. Medal peirra eru Alpjodagjaldeyrissjodurinn, Alpjéda-

bankinn og systurstofnanir hans, Efnahags- og framfarastofnunin
OECD, norreaenir sedlabankar og Alpjddlegi greidslubankinn BIS auk
fielmargra annarra erlendra fjarmalastofnana.

Stjorn Alpjodagjaldeyrissjodsins og Alpjédabankans

A arinu 1997 var Birgir isl. Gunnarsson adalfulltrai fyrir islands hond i

sjodradi Alpjodagjaldeyrissjodsins. Halldér J. Kristjansson raduneytis-
stjori gegndi stodu varafulltrda. Eva Srejber fra Svipj6d gegndi stédu
adalfulltrda Nordurlanda og Eystrasaltsrikja i framkveemdastjérn
sjodsins. Varafulltrti var Benny Andersen fra Danmorku.

Halldor Asgrimsson utanrikisradherra var adalfulltrdi fyrir islands
hond i bankarddi Alpj6dabankans. Fridrik Sophusson gegndi stédu
varafulltria i bankaradinu. Ruth Jacoby fra Svipj6d gegndi stodu adal-
fulltrGa Nordurlanda og Eystrasaltsrikja i bankastjorn Alpjodabankans
fram & seinni hluta arsins er vid stodunni tok lllka Niemi fra Finnlandi.
Daninn Jgrgen Varder gegndi starfi varafulltria.

Adrar fjolpjédlegar stofnanir og alpjédleg samskipti
Sedlabanki Islands tekur patt i stérfum ymissa fastanefnda Efnahags- og
framfarastofnunarinnar OECD i Paris. peirra & medal eru efnahags-
stefnunefndin og vinnuhoépur 1 a hennar vegum og fjarmalamarkada-
nefndin. Auk pess hafa fulltrdar bankans reglulega sott fundi & vegum
OECD um lanamal rikissj6da.

Fulltrdar Sedlabankans taka einnig patt i storfum nefnda a vett-
vangi EFTA.

Sedlabanki Islands er hluthafi i Bank for International Settlements
(BIS) i Basel en hann er mikilveegur samradsvettvangur sedlabanka vida
um heim auk pess ad vera upplysinga- og rannséknarstofnun a svidi



hagfreedi- og peningamala sérstaklega. Fulltriar Sedlabankans taka patt
i ymsum fundum a vegum BIS.

Samstarf norreenna sedlabanka er umfangsmikid a mérgum svio-
um og tengslin nain. Bankastj6érar norreenu sedlabankanna halda fund
einu sinni & ari par sem fjallad er um malefni bankanna og ymis verkefni
peningamalastjérnar. Norraena fjarhagsnefndin fjallar einkum um sam-
starf Nordurlandanna & vettvangi Alpjodagjaldeyrissjédsins en einnig
onnur verkefni sem til hennar hefur verid beint fr4 Norreenu rddherra-
nefndinni. | henni sitja adallega fulltrGar sedlabankanna, en af halfu
sumra Nordurlandanna taka einnig fulltrdar fjarmalaraduneyta eda efna-
hagsraduneyta patt i stérfum nefndarinnar. Sedlabanki islands hefur haft
forystu i nefndinni fra 1996. Pa & bankinn naid samstarf vid peer nor-
reenu stofnanir sem hafa med héndum eftirlit med starfsemi fjarmala-
stofnana.

Sedlabanki islands hefur stofnad til tengsla vid Peningastofnun
Evropu, EMI, i Frankfurt og hefur formadur bankastjérnar Sedla-
bankans att reglulega fundi med framkveemdastjéra EMI fr4 arinu 1995.
Auk pess hafa adrir fulltrGar bankans att fundi med sérfraedingum EMI.

Sidast en ekki sist tekur Sedlabanki islands virkan patt i ymsu
nefndastarfi & vettvangi Evrépusambandsins, einkum a svidum sem
sherta 16ggjof og reglur um starfsemi fjarmagnsmarkada og eftirlit med
starfsemi fjarmalastofnana.

Starfsemi Alpjodagjaldeyrissjédsins

| arslok 1997 attu 182 riki adild ad Alpjodagjaldeyrissjédnum, en eitt
riki, Palaueyjar, baettist i hopinn a arinu. Alls voru 58 riki med virka
samninga um lanafyrirgreidslu fra sjéédnum.

Lanafyrirgreidsla sjédsins jokst umtalsvert fra fyrra ari og nam
han samtals 23 milljoréum Bandarikjadala. Neydarlanafyrirgreidsla til
Asiulanda v6 pyngst i lanveitingum sjodsins & arinu. Til samanburdar
voru lanveitingar a arinu 1996 u.p.b. 8 milljardar dala, sem var i sam-
reemi vid arin par & undan, ad fratéldu arinu 1995 pegar stér lan voru
veitt til Mexiké og Russlands. A pvi ari ndmu lanveitingar sjodsins um
25 milljéroum dala og hafa paer aldrei verid meiri. Aukid frjalsreedi i
alpjédavioskiptum og efnahagskreppur & bord vid peer er attu sér stad i
Mexik6 um midjan aratuginn, og i Sud-Austur Asiu nylega, adsamt
endurreisnarstarfinu i Austur-Evropu og fyrrum Sovétrikjum, hafa leitt
til pess ad auknar kréfur eru gerdar til Alpjodagjaldeyrissjédsins um
skammtimafjarmdégnun og efnahagsradgjof. bPannig hefur sjédurinn
stadid i eldlinu neydaradgerda og uppbyggingarstarfs, ekki sist med pad
ad markmidi ad forda heimsbuskapnum fra aféllum.

I desember var sampykkt neydarlan til Koreu ad fjarhaed 21 millj-
ardur dala. | tengslum vid lanveitingu sjodsins veitti Alpjodabankinn lan
ao fjarhaed 10 milljardar dala, Préunarbanki Asiu lanadi 4 milljarda, og
samanlagt hétu ymis 16nd allt ad 24 milljoréum dala sem varalanalinu
og var pegar notadur pridjungur hennar, um 8 milljardar dala.

I nbvember sampykkti sjédurinn lanafyrirgreidslu til Indénesiu ad
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fiarheed 10 milljardar dala. | tengslum vid lanveitingu sj6dsins lanadi
Alpjédabankinn 4,5 milljarda dala, og bréunarbanki Asiu 3,5 milljarda.
Indénesia leggur til 5 milljarda en sjo 16nd hétu auk pess varalanalinum
an pess ad fjarhaedir veeru fastakvednar.

| 4gust sampykkti sjédurinn lanafyrirgreidslu til Tailands ad fjar-
haed 3,9 milljarda dala. | tengslum vid lanveitingu sj6dsins lanadi Al-
pj6dabankinn 1,5 milljarda dala og Préunarbanki Asiu 1,2 milljarda.
Hugmyndin ad varalanalinum var ekki fullmétué & peim tima sem
akvoéréun um lanveitingu neydarlansins til Tailands var tekin pannig ad
nokkur Asiuléond auk Hong Kong veittu lan samhlida lanveitingum
sjodsins.

Nyr flokkur neydarlanaJupplemental Reserve Faci)ityar settur
& stofn i lok arsins. | lj6si aukinna sviptinga & alpjédlegum fjarmagns-
morkudum & undanfornum &rum, sem leitt hafa til timabundinna
greidsluerfidleika einstakra adildarlanda sjédsins, var talin porf a nyju
lanaformi sem veeri betur snidid ad porfum landa sem glata skyndilega
trausti markadarins med tilheyrandi fjarmagnsflotta.

Undir lok arsins endurnyjadi sjédurinn lanasamning sinn vid tiu
steerstu ionriki heims3eneral Arrangements to Borrguil fimm ara.
Steerd samningsins er 17 milljardar SDR auk 1,5 milljarda SDR sam-
kvaemt sérstokum samningi vid Sadi Arabiu. Fyrr a arinu skrifadi sjoo-
urinn undir nyjan samning vid ionrikiNéew Arrangements to Borrgw
sem tvofaldadi fyrri samningsfjarhaed. betta pydir ad & grundvelli pess-
ara lanasamninga hefur sjédurinn tryggt sér adgang ad samtals 35,5
milljoroum SDR.

A arsfundi sjodsins sampykkti sj6dradid nyja athlutun varasjods-
eignar sérstakra drattarréttinda sjodsins, eda SDR, og gerdi tilldgu ad
breytingu & stofnskra sjodsins, fjordu stofnskrarbreytingunni. Uthlut-
unin nemur 21,4 milljoroum SDR sem felur i sér tvoféldun & peirri
fjarheed sem aour hafdi verid Gthlutad. par af koma 8.597.368 SDR i
hlut islands eda 834,6 m.kr. midad vid gengisskraningu i arslok og
leggst s fjarhaed vid gjaldeyrisvarasjod Sedlabankans. Adur hafdi land-
inu verid Uthlutad 16.409.000 SDR. Fra upphafi hefur sjodurinn Gthlut-
ad alls 42,9 milljoroum SDR.

| samraemi vid aukid frelsi i fjarmagnsflutningum hefur sjédurinn
i auknum meeli lagt aherslu a samspil fjarmagnshreyfinga og stédug-
leika i peningakerfi heimsins. Gert er rad fyrir ad radgjafar- og eftirlits-
hlutverk sjédsins & pessum vettvangi muni vaxa a komandi arum sam-
fara auknum fjarmagnsflutningum & milli landa og frekari préun fjar-
magnsmarkada i frjialsreedisatt. Med pad ad markmidi ad koma betra
skipulagi a breytingar i frjalsreedisatt svo ad peer valdi ekki 6stdoug-
leika i alpjédapeningakerfinu heldur leidi til varanlegra hagsbota fyrir
heimsbuskapinn, hefur verid hafinn undirblningur ad breytingu a stofn-
skra sjédsins til ad efla hlutverk hans a pessu svidi. Stofnskrarbreyting
pessi yréi hin fimmta i rédinni og verdur veentanlega 16gd fyrir sj6ds-
radid a arinu 1998.

Stofnfé Alpjodagjaldeyrissjédsins hefur verid Obreytt fra arinu



1995 samtals 145.318,8 milljénir SDR. bar af nam hlutur eda kvoti [s-
lands 85,3 millionum SDR, sem nemur um 8,3 ma.kr. midad vid gengis-
skraningu i lok ars 1997. Tillaga um elleftu kvétahaekkunina var 16gd
fram & arinu & arsfundi sjédsins i Hong Kong og bidur nu stadfestingar.
Um er ad reeda u.p.b. 45% heildarhaekkun & kvéta. bar af dreifast 75%
hlutfalli vid naverandi kvéta en 25% eru nytt til ad leidrétta uppsafnad
misraemi milli efnahagslegs mikilvaegis einstakra landa og steerd kvéta i
sjoonum. Eftir heekkun verdur heildarkvétinn 209.463,6 milljonir SDR
og kvéti islands 117,7 millj. SDR, sem nemur 0,06% af heildarkvota.

Alpjédagjaldeyrissjédurinn hefur tekid upp pa nybreytni ad gefa
at fréttatilkkynningar Press Information Noticgsum efnahagsastand i
einstékum l6ndum i kj6lfar arlegra heimsékna sjédsins til vidreedna vid
fulltrda stjérnvalda. Er med pessu méti leitast vio ad koma til méts vid
Oskir um ad alit sjodsins & stédu og horfum i efnahagsmalum adildar-
landanna komi fram opinberlega. Adildarléndin rada pvi sjalf hvort
slikar fréttatilkynningar eru gefnar Gt ad lokinni heimsékn fulltrda
sj0dsins og hafa mdorg 16nd kosid ad fara pessa leid.

A &rinu tok sjédurinn einnig upp pad nymeeli ad skrifa einungis
annad hvert ar itarlega skyrslu um efnahagsastand i 16ndum par sem
efnahagséastand er tali® med besta méti i stad pess ad skrifa slika skyrslu
arlega. Hitt arid koma starfsmenn sjodsins i stutta heimsokn til ad sinna
eftirlitsskyldunni en leggja ekki i frekari athuganir a hagkerfinu eins og
gert er samfara skyrsluskrifum. islandi hefur af halfu sj6dsins verid
skipad i hép pessara landa og atti fyrsta stutta heimséknin af pessu tagi
sér stad & arinu 1997. i ljési breyttra vidhorfa um birtingu upplysinga
um alit sjédsins a efnahagsmalum i adildarlondunum var akvedid ad
birta alit sendinefndar sjédsins likt og gert hefur verid i mérgum 6drum
adildarléndum ad undanférnu, og var pad gert med sérstakri frétt fra
Sedlabankanum i névemberméanudi.

-—

2. YMSIR PZATTIR | STARFSEMI BANKANS OG LAGA-
BREYTINGAR

Sedlar og mynt

| arslok voru sedlar og mynt i umferd 6.910,3 m.kr. og héfdu aukist um
6% & arinu. Arid &dur var aukningin 9,3% og arid 1995 14,7%. Sedlar i
umferd jukust um 339 m.kr. sem ad steerstum hluta var i 5000 kréna
sedlum, en peir eru nd 2/3 af sedlum i umferd. Aukning myntar i umferd
nam 49,7 m.kr., og var han naer 6ll i 200 kréna mynt sem nu er teeplega
helmingur af mynt i umferd eda 435,5 m.kr. Athyglisvert er ad i lok
arsins voru enn 102,4 m.kr. af 100 kréna sedlum i umferd og laekkadi
fijarhaedin adeins um 6,8 m.kr. & arinu, en eins og kunnugt er var 100
kréna mynt gefin Gt i névember 1995. Af 50 kréna sedlum eru eftir 10,6
m.kr. i umferd og 7,5 m.kr. af 10 kréna sedlum, en 50 kréna mynt kom
i umferd fyrir tiu &rum og 10 krona mynt arid 1984. Tafla 14 i toflusafni
synir skiptingu sedla og myntar eftir steerdum i lok aranna 1994-1997.
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Sedlagreiningardeild barust til vinnslu 29.123 m.kr. eda 16,3
milljénir sedla, og er pad svipad magn og arid adur, ad fratéldum 100
krona sedlum sem eingdngu eru taldir og sidan eytt. Allir sedlar i um-
ferd féru pannig ad jafnadi sex sinnum um sedlagreiningardeild, en end-
ingartimi 500 og 1000 krona sedla er ni um 11 manudir, 2000 kréna 16
manudir og 5000 kréna sedla um 31 manudur.

Kostnadur vid utgafu sedla og myntar, annar en laun og hlsneedi,
nam 29,2 m.kr., par af var kostnadur vid prentun a 2 milljénum 5000
kréna sedla 19,6 m.kr. Greidslur til trinadarmanna vid hinar 22 sedla-
geymslur bankans utan Reykjavikur ndmu 4,2 m.kr. og styrkur til
Blindrafélagsins vegna kaupa a taekjum til ad greina sedlasteerdir 2,6
m.kr. Annar kostnadur var vegna sedladreifingar og vidhalds banadar.

A arinu var hafinn undirblningur ad Utgafu minnispeninga um
aldamét i tilefni 1000 ara kristni & islandi og landafunda Leifs Eiriks-
sonar. Fyrirhugadar atgafur hafa verio kynntar vidskiptaradherra svo og
forseta islands og biskupi og hafa peir allir synt peim &huga. Presti
Magnussyni, grafiskum hénnudi, hefur verid falid ad teikna peningana,
en hann hefur teiknad alla gildandi mynt og pa minnispeninga sem
Sedlabankinn hefur gefid ut.

Utgafumal

Sedlabankinn kemur a framfaeri innanlands og utan upplysingum um
efnahags- og peningamal, um stédu fijarmalastofnana o.fl. | pessu skyni
gefur bankinn reglulega Ut nokkur rit og birtir ymsar skyrslur. Auk pess
ma finna a heimasidou bankans a Internetinu upplysingar sem tengjast
verksvidi hans. Arlega gefur bankinn Gt arsskyrslu & islensku og ensku
auk svokalladrar haustskyrslu um peningamal. Manadarlega gefur bank-
inn Ut Hagtélur manadarins og arsfjéroungslega stytta utgafu af peim a
ensku. Fjarmalatidindi eru gefin Ut tvisvar a ari, og sama gildir um ritid
The Economy of Iceland. Upplysingar um rekstur og efnahag peirra
stofnana sem bankaeftirlit Sedlabankans hefur eftirlit med eru birtar i
sérstokum skyrslum. Sedlabankinn hefur gefid Ut handbdkigland

the Republic sidast arid 1996, en i bokinni er safn greina um sdgu,
menningu og efnahag islensku pjédarinnar. A arinu 1997 hoéf Sedla-
bankinn Gtgafu sérrita og komu tvo slik Gt & arinu. Snemma ars gaf
bankinn Gt sérrit 1 um arlausnir kvartana sem barust bankaeftirliti
Sedlabankans & arunum 1990 til 1996. Um mitt &rid gaf bankinn ar sér-
rit 2 um Efnahags- og myntbandalag Evrépu. Fyrr & arinu var dreift
vinnuskyrslu bankans um greidslumidlun. Pa gaf Myntsafn Sedlabank-
ans og bjodminjasafns Gt ritid Opinber gjaldmidgill i 220 ar.

Heimasida bankans var birt & veraldarvefnum i desember 1997.
par er ad finna ymsar upplysingar sem tengjast hlutverki Sedlabanka
islands og starfsemi hans, svo sem um gengi, vexti og ymsar adrar hag-
steerdir. AG auki er par ad finna fréttir bankans og helstu erindi og reedur
yfirmanna bankans. SI66 heimasidunnar er http://www.sedlabanki.is.



Lagabreytingar sem snerta fjarmagnsmarkadinn

A &rinu 1997 voru m.a. sett ymis 16g sem stefna ad hagreedingu & is-
lenskum fjarmagnsmarkadi, en megintilgangur peirra er ad studla ad pvi
aod islenskur fjarmagnsmarkadur geti séd einstaklingum og fyrirtaekjum
fyrir hagkveemri pjénustu & hagsteedum kjérum. Hér verdur getid helstu
laga i pvi sambandi, svo og annarra laga sem snerta fjarmagnsmark-
adinn og sett voru a arinu, og efni peirra rakid i stuttu mali. Med l6gum
nr. 50/1997 um stofnun hlutafélaga um Landsbanka islands og Bunadar-
banka islands var rekstrarformi bankanna breytt pannig ad peir yrdu
reknir sem hlutafélég fra 1. jantar 1998. Var pad i samraemi vid stefnu
rikisstjornarinnar ad breyta i hlutafélég peim rikisfyrirteekjum sem eru a
samkeppnismarkadi pannig ad pau starfi an abyrgdar rikissjods & sama
grundvelli og samkeppnisfyrirtaeki. Login maela svo fyrir ad 6heimilt sé
aod selja eignarhluti rikissjéds i bdnkunum nema med sampykki Al-
pingis. Hins vegar getur rddherra heimilad Utbod a nyju hlutafé i hluta-
félagshonkunum, pannig ad samanlagdur eignarhlutur annarra adila en
rikissjods verdi ekki haerri en 35% af heildarfjarhaed hlutafjar i hvorum
bankanna um sig. ba hefur verid 16gd ahersla & ad stada vidskipta-
manna i hlutafélagsbonkunum verdi tryggd og ad hagsmunir pessara
adila skerdist ekki vid breytinguna. A pad vid um almenna vidskipta-
vini og innlanseigendur bankanna, svo og erlenda lanardrottna. Enn-
fremur mida 16gin ad pvi ad sem minnst réskun verdi & hdgum al-
mennra starfsmanna vid breytinguna, en gert var rad fyrir ad almennir
starfsmenn bankanna fengju sambeerilegt starf i hlutafélagsbdnkunum
vid breytinguna.

Log nr. 60/1997 um stofnun Fjarfestingarbanka atvinnulifsins hf.
og 16g nr. 61/1997 um stofnun Nyskdpunarsjods atvinnulifsins folu i sér
umfangsmiklar breytingar a sjédakerfi atvinnuveganna. bannig vard til
einn fjarfestingarbanki & grunni Fiskveidasjods Islands, 18nlanasjods og
Idnpréunarsjods, auk Utflutningslanasjods, sem starfar & samkeppnis-
markadi an rikisabyrgdar og veita & 6llum atvinnugreinum pjénustu a
samkeppnishaefum kjérum. Reiknad er med ad Fjarfestingarbankinn
geti sinnt steerri fjarfestingarverkefnum og med sérhaefdri pjénustu beett
frambod a fjarmalapjonustu hér a landi. Bankinn tekur til starfa 1. jantar
1998 og verdur rikissjoour einn eigandi hlutafjar vid stofnun bankans.
Heimilt er ad selja 49% hlutafjar.

A grunni nefndra sj6da ris einnig Nysképunarsjédur atvinnulif-
sins, sbr. 16g nr. 61/1997. Sjodnum voru lagdar til 3.000 m.kr. i stofnfé
af sameiginlegu eigin fé Fiskveidasjods Islands, Idnlanasjods, Utflut-
ningslanasjods og Idnpréunarsjéds, auk pess sem rikissjédur mun legg-
ja sjédnum til 1.000 millj. kr. af séluandvirdi hlutafjar i
Fjarfestingarbanka atvinnulifsins hf. Hlutverk Nysk&punarsjéds verdur
ao studla ad uppbyggingu og vexti islensks atvinnulifs med pvi ad taka
patt i fjarfestingarverkefnum & svidi nysképunar med ahaettufjarmagni
og stydja vid préunar- og kynningarverkefni. Auk pess er sj6dnum aetlad
ao taka vid starfsemi tryggingardeilda atflutningslana sem starfraektar
voru vid Iénlanasjod og Rikisdbyrgdasjéd.
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AFKOMA SEDLABANKANS

Arsreikning bankans og skyringar vid hann er ad finna & bls. 125-133. |
60rum koflum arsskyrslunnar hefur verid gerd grein fyrir préun helstu
lida efnahagsreikningsins. Hér verdur gerd grein fyrir afkomu bankans
ari¢ 1997.

Rekstrarafkoma

Hagnadur fyrir skatt til rikissjods var 1.181 m.kr. arid 1997, en 463
m.kr. &rid 1996. Skattur til rikissjods, sem reiknast sem 50% af medal-
hagnadi neestlidinna 3 ara, par sem hagnadur tvo hin fyrri ar er umreikn-
adur til verdlags i lok sidasta arsins skv. lanskjaravisitdlu, na visitolu
neysluverds, var teepar 394 m.kr. arié 1997, en 422 m.kr. arid 1996. Ad
teknu tilliti til skattgreidsina var hagnadur bankans ramar 787 m.kr. &rio
1997, en arid 1996 var hann 41 m.kr. Nett6hagnadur kemur fram sem
aukning a eigin fé bankans i efnahagsreikningi og tap sem ryrnun a eigin
fé.

Tekjur

Gengisbreytingar valda sveiflum a afkomu bankans, eins og fram kem-
ur i linuriti & spassiu. Gengisendurmat, p.e. nettébreyting a erlendri
eigna- og skuldastédu vegna gengisbreytinga, var jakvaett um teepar 420
m.kr. arid 1997, en neikvaett um teepar 253 m.kr. arid 1996. Breytingar
vegna gengisendurmats valda pannig 673 m.kr. breytingu & afkomu
bankans pegar horft er til pessara tveggja ara. Endurmat gengisbund-
inna eigna var jakveett um rdman 1 ma.kr. arid 1997, en skulda neikveett
um raman 0,6 ma.kr. Einnig kemur fram i pessum lid mismunur kaup-
gengis og soélugengis, p.e. gengismunur i vidskiptum Sedlabankans med
erlendan gjaldeyri.

Vaxtatekjur af innlendum lanum namu 1.687 m.kr. arid 1997, en
1.503 m.kr. arid 1996. Meginhluti vaxtatekna af innlendum lanum
kemur frd markadsskradum verdbréfum og vixlum. Eign Sedlabankans
a peim er bokfaerd a markadsverdi peirra samkveemt skréaningu & Vero-
bréfapingi islands, en vaxtatekjur af peim, dsamt hreyfingum vegna



breytinga & markadsverdi, voru 1.657 m.kr. arid 1997 samanborid vio
1.351 m.kr. ario 1996.

Vaxtatekjur af erlendum innstaeedum namu 685 m.kr. og af erlend-
um verdbréfum 1.430 m.kr. &rid 1997, en voru &rid 1996 626 m.kr. af
erlendum innsteedum og 1.192 m.kr. af erlendum verdbréfum. Adrar
tekjur bankans namu 103 m.kr. &arid 1997, en voru 148 m.kr. arid 1996.
petta eru adallega tekjur af umsyslu spariskirteina rikissjods og husa-
leigu.

Gjold

Heildarvaxtagjold vegna innlendra lana namu 1.228 m.kr. arié 1997, en
voru 954 m.kr. ario 1996. Vaxtagjold af innlansbindingu namu 408
m.kr. arid 1997, en voru 363 arid 1996. Vaxtagjold af innlendum
gjaldeyrisreikningum namu 237 m.kr. arid 1997, en voru 241 m.kr. ariod
1996. Vaxtagjold af innsteedum a vidskiptareikningum namu 354 m.kr.
ario 1997, en voru 200 m.kr. arid 1996. bessa breytingu i formi aukinna
vaxtagreidsina af vidskiptareikningum ma ad verulegu leyti rekja til
gOorar stbdu rikissjdéds & arinu 1997.

Vaxtagjold af erlendum skuldum ndmu 394 m.kr. arid 1997 en 419
m.kr. &rid 1996. Sedlabankinn stendur straum af rekstrarkostnadi
pjédhagsstofnunar til jafns vid rikissjod. Hlutur Sedlabankans i pessum
kostnadi nam 47 m.kr. &rid 1997, og voru tveir pridju hlutar greidslunn-
ar i formi peninga, en pridjungur i formi adstédu og pjénustu.

Rekstrarkostnadur bankans var 715 m.kr. &rid 1997, en 676 m.kr.
ario 1996. betta jafngildir um 0,4% raunhaekkun & rekstrarkostnadi milli
ara midad vid ad rekstrarkostnadur &arsins 1996 sé verdleidréttur sam-
kvaemt haekkun launavisitélu (vegna launalidar) um 6,8% og haekkun
neysluvoruvisitdlu an hlsneaedis (adrir rekstrarlidir) um 1,4% fra jali
1996 til juli 1997. Steerstu peettirnir i rekstrarkostnadi bankans eru laun
og launatengd gjold. Pau ndmu 69,9% af rekstrarkostnadi bankans arid
1997 samanborid vid 69,0% arid 1996. Nanari sundurlidun & pessum
kostnadarlid er ad finna i skyringum vid arsreikning & bls. 133.

Opinber gjold (6nnur en skattur til rikissjods) namu 31 m.kr. arid
1997, en 33 m.kr. &rid 1996.

A arinu 1997 var sampykkt ny reglugerd fyrir Eftirlaunasj6d
starfsmanna Landsbankans og Sedlabankans sem haféi i for med sér
breytingu & lifeyrismalum starfsmanna. Reglugerdin fol i sér ad bankinn
greiddi aunnin réttindi i arslok 1997 til Eftirlaunasjodsins gegn pvi ad
vera leystur undan bakabyrgd & 6fjarmoégnudum halla sjédsins.

Samkveemt mati tryggingarfreedings Eftirlaunasjodsins namu
pessar skuldbindingar bankans 1.321 m.kr. i arslok 1997. Til Utreiknings
& pessari fjarhaed er midad vid 3,5% vexti. | lok arsins 1996 hafdi bank-
inn faert til skuldar 1.064 m.kr. vegna skuldbindingar sinnar. Eftir faerslu
verdbota og vaxta fyrir arid 1997, sem nam 54 m.kr., er mismunurinn
203,2 m.kr. faerdur til gjalda i rekstrarreikningi bankans.

Framlag i ardsjod arid 1997 er 193,5 m.kr. og vextir og verdbaetur
96,5 m.kr., alls 290 m.kr., en var 280 m.kr. &rid 1996. Samkvaemt [6gum
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skal helmingur af tekjum ardsj6ds renna til Visindasj6ds, og samkvaemt
ofanskradu eru pad 145 m.kr. arid 1997. Ardsjédur er talinn til eigin fijar
Sedlabankans.

Eigio fé
Eigid fé bankans i arsbyrjun 1997 nam 15.435 ma.kr., en 16.654 i lok
pess ars eftir ad reiknud hofou verid verdbreytingargjold arsins um
2,02% af eigin fé, alls 286,5 m.kr. asamt halfum tekjum ardsjéds og
tekjuafgangi arsins 787,2 m.kr.

Eigid fé sem hlutfall af heildareign nam i arslok 1997 25,9%
samanborid vid 25,8% &rid a undan.

Starfslid og deildaskipting

| arslok voru starfsmenn Sedlabanka islands 141 ad tolu, 80 karlar og 61
kona, og er pad tveimur feerra en i arslok 1996. Starfsgildi voru 129 en
16 starfsmenn voru i hlutastarfi eda i 11 starfsgildum og af 15 stérfum
vid sameiginlegt métuneyti, 6ryggis- og hasvorslu voru 7 vegna hlut-
deildar Reiknistofu bankanna, bj6dhagsstofnunar, I1dnpréunarsjéds o.fl.
Medalstarfsgildi arsins voru 129,6 talsins. A arinu voru 12 nyir starfs-
menn radnir til starfa og 14 létu af stérfum. Til sumarstarfa voru radnir
23 starfsmenn sem er einum faerra en aridé adur. Medal peirra sem létu af
stérfum a arinu var Pétur Urbancic, deildarstjori i afgreidsludeild og
fulltrdi bankastjérnar i fjarhirslum, eftir 35 ara starf i bankanum.

Skipting starfslids eftir viofangsefnum i lok arsins 1997 er synd a
yfirliti hér til hlidar.

Fleiri sérfraedingar heettu stérfum & arinu en oftast adur og var
asteedan fyrst og fremst aukin umsvif a fjarmalamarkadi og stédug eftir-
spurn eftir vidskipta- og télvunarfraedingum. Alls voru 8 sérfreedingar
radnir til starfa i bankanum & arinu. A undanférnum sjé arum hefur
starfsmonnum bankans faekkad um 19 vegna breyttra starfshatta og
flutnings verkefna Ur bankanum, eins og vikid var ad i arsskyrslu 1996.
Haskolamenntudum starfsmonnum hefur hins vegar farid fijdlgandi i
starfslidinu og voru peir 53 talsins i lok arsins 1997, eda 38% i stad 30%
i &rslok 1990.

Eins og adour hefur verid getid stadfesti bankastjérnin i april 1996
jafnréttisasetlun sem gerir rad fyrir akvedinni starfsmannastefnu og
kvedur svo a ad hlutur kynjanna i stjérnunarstodum og 68rum auglyst-
um stédum i bankanum skuli jafnadur eins og kostur er. Pannig skuli
stefnt ad pvi ad i arsbyrjun 2003 verdi hlutur hvors kyns um sig ad lag-
marki 30% af starfsmannafjolda i slikum st6édum i heild. bo6tt talsvert
vanti & ad pessu takmarki sé nad pokast i rétta att. Geta ma pess ad a
arunum 1990 til 1997 voru auglystar 46 stodur og sérfraedingsstorf.
Umsoknir barust fra 197 kdrlum og 64 konum og voru 12 konur radnar,
par af 4 & arinu 1997. bess ma jafnframt geta ad haskélamenntudum
konum fer fijélgandi i starfslidinu. Af 61 konu sem starfar vid bankann i
dag eru 10 haskélamenntadar & méti 43 af 80 korlum.



Skipulag

I névember 1997 &kvad bankastjornin peer breytingar & skipulagi

bankans ad i byrjun ars 1998 yfirtaeki alpj6dasvid pau verkefni erlendra
vidskipta er snerta vardveislu gjaldeyrisfordans og vidskipti a erlendum

gjaldeyrismoérkudum. bannig yréu a einni hendi samskipti Sedlabankans
vid erlendar fjarmalastofnanir, baedi i tengslum vid erlend lanamal

rikissjods og vorslu gjaldeyrisfordans svo og vidskipti bankans & erlend-
um gjaldeyrismérkudum. Um leid var akvedio ad setja & fét markads-

stofu & peningamalasvidi bankans par sem annast yréi um 6ll vidskipti
bankans & innlendum mérkudum.
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ANNALL PENINGAMALA 1997

Januar

Husnaedisstofnun dkvad ad halda flokkum hisbréfa fra arinu 1996 afram
opnum. Samanlagt nafnverd afgreiddra bréfa Gr pessum flokkum skal p6
ekki fara yfir 28,5 ma.kr.

Husneedisstofnun seldi hisnaedisbréf ad fijarheed 1,1 ma.kr. Ur tveimur
flokkum sem gefnir voru Ut arié 1996.

Erlendur lanakvéti innlansstofnana i Sedlabanka islands var aflagdur
11. jandar.

Hinn 16. jandar birti Sedlabankinn verobélguspa. Spad var ad verdlag a
fyrsta fijordungi 1997 myndi heekka um 0,2% eda um 0,7% & arskvarda.

Hinn 16. janGar voru vextir 45 og 90 daga innsteedubréfa Sedlabankans
haekkadir um 0,8-0,9 présentustig og urdu 6,6% og 6,7% eftir binditima.
Med pessu voru innsteedubréf gerd samkeppnisheefari vio adra fjarfest-
ingarkosti & peningamarkadi. Einnig vard bdnkum og sparisjédum
heimilt ad eiga endurhverf vidskipti med innsteedubréf vio Sedla-
bankann. | sama tilgangi var avoxtun i endurhverfri verdbréfasolu bank-
ans breytt, og til ad geeta innbyrdis samraemis i vaxtaréfi bankans var
forvoxtum reikningskvota vidskiptabanka og sparisjoda i Sedlabank-
anum einnig breytt.

Febraar

Lanasysla rikisins tilkynnti ad akvedid hefdi verid ad faekka flokkum
rikisverdbréfa og staekka pa sem eftir verda. betta verdur gert i fijorum
afongum. Flokkarnir sem eftir verda munu kallast markflokkar. Adal-
markmid pessarar adgerdar er ad gera markad fyrir rikisskuldabréf betri
og skilvirkari.

Hinn 7. febrbar sagdi rikissjodur upp i einu lagi niu flokkum spari-
skirteina sem hofou gagnkveem uppsagnarékveedi i skilmalum. Eig-



endum skirteinanna var bodid ad taka patt i sérstéku Utbodi, par sem
peim gafst kostur a ad fa spariskirteini i markflokkum i stadinn fyrir
skirteini sin.

Bunadarbanki islands og islandsbanki hf. hofu vidskiptavakt & mark-
flokkum rikisskuldabréfa.

Mars

Sedlabankinn endurnyjadi samninga vid prja verdbréfafyrirtaeki um
fiarvorslu og hlutverk vidskiptavaka fyrir rikisskuldabréf. Samningarnir
voru vidameiri en sidustu fjarvorslusamningar. Verdbréfafyrirtaekin
voru valin ad undangengnu Utbodi.

Matsfyrirtaekid Moody’s Investors Service tilkynnti 7. mars ad horfur
vaeru & ad Island fengi betri lansheefiseinkunn vegna adgerda & svidi
hagstjérnar og beettra efnahagslegra skilyréa i pjédarbaskapnum.

April

Reglum Sedlabanka islands um fyrirgreidslu vid vidskiptavaka
rikisskuldabréfa eda rikistryggdra verdbréfa var breytt. Samkveemt eldri
reglum var fyrirgreidsla had skilyrdum Verdbréfapings islands (VPI)
um hlutverk vidskiptavaka. NU parf vidskiptavaki ad uppfylla skilyrdi
Sedlabankans, en pau eru strangari en skilyrdi VPI. Samkvaemt regl-
unum parf vidskiptavaki ad setja daglega fram kaup- og solutilbod ad
lagmarki 5 m.kr. og munur kaup- og s6luavoxtunar ma ekki vera meiri
en 0,25 présentustig.

Landsbanki islands og Landsbréf hf. toku upp aukna vidskiptavakt &
husbréfaflokki 96/2 & Verdbréfapingi islands ad eigin frumkvaedi.

Husnaedisstofnun seldi hisnaedisbréf ad fjarhaed 1,7 ma.kr. Ur tveimur
flokkum sem gefnir voru Ut arid 1996.

Hinn 18. april birti Sedlabanki islands nyja verdbolguspéa, sem gerdi rad
fyrir ad medalhaekkun verdlags yroi 2,1% fra 1996 til 1997 og ad
haekkun yfir ario 1997 yréi 2,9%. Spad var ad verdlag & 66rum ars-
fijordungi myndi haekka um 0,9% eda um 3,6% a arskvarda.

Hinn 23. april for fram annar afangi i endurskipulagningu Gtistandandi
spariskirteinaflokka. [ skiptiGtbodi var eigendum 22 spariskirteina-
flokka bodid ad skipta yfir i tvo markflokka.

Verdbréfafyrirtaekido Kaupping hf. stofnadi tvo verobréfasjodi i Luxem-
borg. Annar sjédurinn mun fjarfesta i islenskum hlutabréfum, hinn i
islenskum skuldabréfum. Sjédirnir eru skradir a verdbréfapingi i
Laxemborg.
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Mai

Alpingi sampykkti frumvérp um stofnun hlutafélaga um Landsbanka
islands og Bunadarbanka islands. Einnig sampykkti Alpingi frumvarp
um stofnun Fjarfestingarbanka atvinnulifsins hf. og Nysképunarsj6ds
atvinnulifsins hf. med samruna Fiskveidasj6ds, Idnlanasjéds, 16npré-
unarsjods og Utflutningslanasjods.

Verdbréfaping islands hof ad senda télvutaekar upplysingar um islensk
hluta- og skuldabréf inn & upplysingakerfi Reuters.

I lok mai var Verdbréfapingi islands veitt adild ad Samtdékum evropskra
kauphalla. Adild er veitt einni kauphéll i hverju adildarriki evrépska
efnahagssvaedisins og er Verdbréfapingid 18. adilinn ad samtékunum.

Jani
Hinn 6. juni var gengisskraningarvog breytt vegna arlegrar endurskod-
unar i ljési samsetningar utanrikisvidskipta a arinu 1996.

Undirbaningsfélag Verdbréfaskraningar Islands hf. var stofnad. Til-
gangur félagsins er ad stofnsetja og reka verdbréfaskraningu sem sjai
um rafreena skraningu eignarhalds & verdbréfum. Stefnt er ad pvi ad
verdbréfamidstddin hefji starfsemi a arinu 1999.

Husnaedisstofnun baud Ut tvo verkefni vidskiptavaka fyrir tiltekin huds-
bréf og husnaedisbréf. Nidurstada Utbodsins var ad Landsbréf hf. og
islandsbanki hf. fengu hvor sitt verkefni.

Vidskiptaradherra veitti verdbréfafyrirtaekinu Kauppingi hf. starfsleyfi
sem fjarfestingarbanki.

Hinn 26. juni birti Sedlabanki islands skyrslu um Efnahags- og mynt-
bandalag Evropu (EMU), addraganda og ahrif stofnunar EMU.

Juli
Husnaedisstofnun seldi hlisneedisbréf ad fijarheed 1,1 ma.kr. Gr tveimur
flokkum sem gefnir voru Ut arid 1996.

Hinn 8. juli var tekid upp nytt fyrirkomulag & gjaldeyrismarkadi.
Gengisskraningarfundir voru aflagdir pegar komid var a fét samfelldum
gjaldeyrismarkadi. Vidskiptabankarnir eru vidskiptavakar fyrir Banda-
rikjadal, og opinbert viomidunargengi er nd skrad Gt fra tilbodum banka
eda inngripum Sedlabanka.

Hinn 16. jali birti Sedlabanki islands verdbolguspa, sem gerdi rad fyrir
ad medalhaekkun verdlags yroi 1,7% fra 1996 til 1997 og ad haekkun yfir
ario 1997 yroéi 2,0%. Spad var ad verdlag & pridja arsfijoréungi myndi
haekka um 0,5% eda um 1,8% & &rskvarda.



Bandariska matsfyrirteekid Moody's Investors Service tilkynnti hinn 30.
juli ad fyrirteekid hefdi akvedid ad haekka mat sitt & lanshaefi islands.
Haekkar fyrirteekid einkunn & erlendum langtimaskuldbindingum i Aa3
ar Al. Moody’s gaf skuldbindingum rikissjods i islenskum kronum i
fyrsta sinn einkunn og var hin Aaa. Skammtimalan rikissj6ds i inn-
lendri og erlendri mynt fa einkunnina Prime-1. Astaedur fyrir haekkun
lansheefismats eru aukin fiélbreytni i islensku efnahagslifi i framtidinni,
ymsar skipulagsumbeetur sem radist hefur verid i, aukio jafnveegi i efna-
hagslifinu og beett nyting & fiskistofnum.

September

Reglum Sedlabanka islands um fyrirgreidslu vid vidskiptavaka rikis-
skuldabréfa eda rikistryggdra bréfa var breytt pannig ad fjarhaedarmork
voru haekkud og afnumdar takmarkanir a fyrirgreidsiu & hverju
almanakséri.

Oktéber
Husnaedisstofnun seldi hisnaedisbréf ad fjarhaed 1,1 ma.kr. Ur tveimur
flokkum sem gefnir voru Ut arid 1996.

Hinn 15. oktéber birti Sedlabanki islands verdbdlguspa, sem gerdi rad
fyrir ad medalhaekkun verdlags yréi 1,8% fra 1996 til 1997 og ad haekk-
un yfir ario 1997 yroi 2,3%. Spad var ad verdlag & fjéroa arsfjéroungi

myndi heekka um 0,6% eda um 2,4% & arskvarda.

Kaupping hf. fékk fullt og 6takmarkad leyfi til gjaldeyrisvidskipta og
um leid adild ad millibankamarkadi med gjaldeyri.

Névember

Hinn 19. névember haekkadi Sedlabankinn vexti i vidskiptum sinum um
0,3 présentustig. Vaxtahaekkun bankans fél i sér vidbrégd vido minnk-
andi peningalegu adhaldi & undanférnum manudum vegna laekkandi
vaxtamunar gagnvart Gtléndum, leegra gengi, horfum um aukna vero-
bélgu a fyrri hluta ars 1998 og ymsum merkjum um aukna spennu f{
pj6darbuskapnum.

Sendinefnd Alpj6dagjaldeyrissjédsins kynnti sér islensk efnahagsmal a
fundum me3 fulltrGum stjérnvalda dagana 11.-17. névember. | lokaaliti
nefndarinnar, sem birt var 27. névember, kom fram ad strangara adhald
i rikisffarmalum og peningamalum veeri naudsynlegt til ad vidhalda
peim gbéda arangri i efnahagsmalum sem nadst hefdi ad undanférnu. Var
pad i fyrsta skipti sem alit sendinefndar Alpjédagjaldeyrissjédsins er
birt med pessum heetti hér a landi en ae fleiri adildarléond sj6dsins hafa
tekid ad birta 4lit sendinefnda hans ad undanférnu.

Desember )
Hinn 4. desember téku nyjar reglur Verdbréfapings Islands um
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skraningu verobréfa gildi, og i framtidinni verda hlutabréf skrdd a tvo
lista, Adallista og Vaxtalista.

Bandariska matsfyrirtaekid Moody’s gaf Islandsbanka hf. lansheefis-
einkunnina A3 en fjarhagslegur styrkur bankans fékk einkunnina D+.
Bankinn er fyrsta islenska einkafyrirteekid sem gengst undir mat
alpjodlegs matsfyrirteekis & stodu sinni a lansfjarmarkadi.

Hinn 15. desember akvad bankastjérn Sedlabankans ad bregdast vid
sleemri lausafjarstoou bankanna med pvi ad efna til uppbods a
endurhverfum verdbréfakaupum til eins manadar. Um fastverdsuppbod
var ad raeda, p.e. avoxtunarkrafan var akvedin fyrirfram 7,2%, en tilbod
vidskiptanna rédu pvi hvad mikid seldist. Andlag pessara verdbréfa-
vidskipta var vikkad fra pvi sem gilt hafdi en auk rikisvixla og inn-
steedubréfa Sedlabankans var bankinn reidubdinn ad kaupa rikisbréf,
markadsskrad spariskirteini, hisbréf og hisnaedisbréf. Alls keypti bank-
inn rikistryggd verdbréf fyrir u.p.b. 5 ma.kr. med endurkaupaskilmalum
ad méanudi lionum.

Hinn 19. desember auglysti Sedlabankinn breyttar reglur um gjaldeyris-
markad i stad reglna fra 1. jali 1997. Breytinging f6l m.a. i sér ad vio-

skiptavokum & hérlendum millibankamarkadi vard na skylt ad gefa

bindandi kaup- og sélutilbod fyrir eina milljén Bandarikjadala i stad 500

pusunda adur.

Sedlabankinn opnadi heimasiou a Internetinu (veraldarvefnum) og er
heimasiduslodin http://www.sedlabanki.is. A sidunni verda helstu frétt-
ir hverju sinni frd bankanum asamt upplysingum af ymsu tagi um starf-
semi bankans og islenskan fjarmagnsmarkad.



FRETTIR SEDLABANKA ISLANDS ARID 1997

Nr.1 9. jandar Helstu lidir i efnahagsreikningi Sedlabanka
islands

- 2 16. janudar Verdlagsproun & fjéroa arsfjordungi 1996 og
horfur naestu manudi

- 3 16. janudar Innstaedubréf Sedlabanka islands

- 4 5. febraar Helstu lidir i efnahagsreikningi Sedlabanka
islands

- 5 24, febrbar Greidslujofnudur vio Gtlénd 1996

- 6 6. mars Helstu lidir i efnahagsreikningi Sedlabanka
islands

- 7 13. mars Moody’s telur horfur um lanshaefiseinkunn
islands jakvaedar

- 8 24. mars Tilkynningar um pjénustu erlendra fjar-
malastofnana & Islandi

- 9 25. mars Arsfundur Sedlabanka islands

-10 3. april Helstu lidir i efnahagsreikningi Sedlabanka
islands

-11 18. april Verdbolguspa 1997

-12 6. mai Helstu lidir i efnahagsreikningi Sedlabanka
islands

-13 3. jani Greidslujéfnudur vid Gtlénd, jandar-mars
1997

-14 4. jani Helstu ligir i efnahagsreikningi Sedlabanka
islands

-15 6. jani Samsetning gengisskraningarvogar

-16 16. juni Moody'’s tilkynnir endurskodun & lanshaefis-
mati Islands

-17 26. juni Skyrsla Sedlabanka islands um Efnahags- og
myntbandalag Evropu

-18 3. jali Helstu lidir i efnahagsreikningi Sedlabanka
islands

-19 4. jali Breytingar a skipulagi gjaldeyrismarkadar og
ymsum reglum Sedlabankans

-20 16. juli Verobolguspa til loka 1997 og horfur 1998 og
1999

-21 31. juli Moody’s tilkynnir haekkun & lansheefismati
islands

-22 6. agust Helstu lidir i efnahagsreikningi Sedlabanka
islands

-23 4. september Helstu lidir i efnahagsreikningi Sedlabanka
islands

-24 12. september Skyrsla bankaeftirlits Sedlabanka islands um
lifeyrissj6ai fyrir arid 1996
-25 18. september Greidslujéfnudur vid utlénd, jandar-juni 1997
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98

- 26

- 27

-28
-29

- 30

-31

-32
-33

- 34

-35

- 36
- 37

15.

22.
30.

september Arsfundir Alpjédagjaldeyrissjodsins og
Alpjédabankans 1997

oktdber Helstu ligir i efnahagsreikningi Sedlabanka
islands

oktéber Verdbolguspa Sedlabanka Islands

névember Helstu lidir i efnahagsreikningi Sedlabanka
islands

. névember Haustskyrsla Sedlabanka islands 1997:

Peningamal: bréun, horfur og stefna

névember Sedlabankavextir heekkadir um 0,3 présentu-
stig

névember Alit sendinefndar Alpj6dagjaldeyrissjodsins

desember Greidslujéfnudur vid utlénd, jandar-september
1997

desember Helstu lidir i efnahagsreikningi Sedlabanka
islands

desember  Sérstok fyrirgreidsla Sedlabanka islands:
Uppbod a endurhverfum verdbréfakaupum

desember Heimasida Sedlabanka islands & Internetinu

desember Breyting & verdtryggingarreglum, lenging &
lagmarkslans- og binditima verdétryggora Ut-
og innlana
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1. tafla. Yfirlit

pj63hagssteerdir 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
Verg landsframleidsla.............cc...... % breyt. fra fyrra 1,2 11 -3,3 1,0 3,6 1,0 55 5,0
Pjooaritgjold .........ccovveiieiiieiieen, % breyt. fra fyrra 15 51 -5,3 -4,1 15 3,2 7,5 5,8
UtfUtNiNGUE .. % breyt. fra fyrra 0,0 -5,9 -1,9 7,1 10,0 -2,2 9,6 5,7
Innflutningur-....... ....% breyt. fra fyrra 1,0 5,7 -8,0 -8,6 4,2 3,8 16,6 8,0
Vidskiptajofnudur.........cccccveiiiiiicic e % af V -2,0 -3,9 -2,3 0,8 2,2 0,9 -1,7 -1,6
Vidskiptakjor ..........ccue.... ....% breyt. fra fyrra -2,0 3,6 -2,7 -5,3 -0,1 1,0 -3,2 2,7
bjoohagslegur sparnadur............cccoceeeeeiieennene % af 160 149 150 166 171 159 158 16,8

Hrein skuldastada vid Gtlond................ccceeeneee. % af v 45,5 46,3 48,2 54,4 52,4 50,2 46,9 45,6

Atvinna......... ....% breyt. fra fyrra -0,9 -0,1 -1,4 -0,8 0,5 0,9 3,0 1,7
AWVINNUIBYSI ... % af vinnui 1,8 15 3,0 4.4 4,8 5,0 4,3 3,9
Fjarmal hins opinbera

Tekjuafgangur rikiSSjO0S .......ccovvveeeivireaiiieennne % af v -3,3 -2,8 -2,4 -3,4 -3,1 -2,6 -1,5 0,2
Tekjuafgangur hins opinbera...........cccccocvveenee. % af \ -3,3 -2,9 -2,8 -4,5 -4,7 -3,0 -1,6 -0,1
Utgjold hins opinbera ............ccceveveeviveeenenennne % af v 39,4 40,2 40,6 40,4 40,1 39,0 383 36,5
Vergar skuldir hins opinbera. 36,1 37,7 464 52,8 56,0 58,7 56,0 52,7
Hrein lansfjarporf rikissjoos ........cccccvveeiieereennne. % af V 4,1 55 31 3,9 47 5,2 1,9 -0,5
Verdlags- og launapréun %-breytinge

Visitala NeysIUVeros ...........ccocvvvieiieiiieeneee fra fyrra 14,8 6,8 3,7 4,1 15 1,7 2,3 1,8
Launavisitala Hagstofu..............cc....... ...fra fyrra 9,2 8,3 2,9 1,4 1,2 4,5 6,4 54
Kaupmattur launa m.v. neysluverd ................. fré fyrra -4,9 14 -0,8 -2,6 -0,3 2,8 4,0 3,6
Kaupmattur gr. timakaups, ASI landv.folk.....fra fyrra i -6,7 1,3 2,0 -2,9 -0,6 2,5 3,8
Eignaverd %-breytingar

Fasteignaversd.........coccovveeeiiieeiiiee e 4. arsfj. /4. ¢ 11,9 7,9 55 4,1 1,6 -5,1 1,8 1,3
Hlutabréfaverd ... yfi 78,0 71 -104 -156 236 352 59,9 136
Peningamagn og atlan %-breytinge

ML MEBd VOXEUM ... yfil 249 199 1,3 54 10,7 9,6 85 19,2
M3 MEB VOXEUM ...t yfil 149 144 3,8 6,5 2,3 3,7 6,8 9,4

Lan, endurlan og markadsverdbréf lanakerfis ......... Wil 11,0 115 57 7,0 -0,1 08 124 179

Gengispréun og raungengi
Medalgengi Kronunnar ...........cccoceeveeiieeieenneennn 11,4 0,0 0,5 8,3 5,2 -0,8 0,2 -1,3
Gengi kronu gagnvart Bandarikjadal . i -1,9 -1,4 26 -151 -3,0 7,9 -2,7 -6,0
Gengi krénu gagnvart eku (ECU)....... -15,2 15 -1,8 -5,9 -4,4 -1,0 0,4 4,2
Raungengi kronu m.v. neysluverdlag. -3,2 2,6 0,0 -5,4 -5,5 0,1 0,3 0,9
Raungengi krénunnar m.v. laun.......... -10,9 2,9 3,5 -8,2 -7,1 1,6 1,0 2,5

Sedlabankavextir

Vidskiptareikningur banka og sparisjéda............... % & 4,5 55 2,7 34 2,5 2,6 2,4 2,7
Endurhverf rikisvixlakaup..........ccocceeveieeiiiieeennnnnn. % & 17,7 20,4 12,5 8,4 53 6,9 6,6 6,9
Avéxtun & peninga- og skuldabréfamarkadi meda

1-3 man. rikisvixlar & Verdbréfapingi.................... % a . . . 8,3 4,7 7,1 6,8 6,9

5 éara rikisbréf & Verdbréfapingi... %8 . . . . . . 9,2 8,7

Spariskirteini & Verobréfapingi .... % a4 7,0 8,1 7.4 6,7 5,0 5,6 55 53
Huasbréf & Verdbréfapingi..........ccoeevvieiiciiciiinns % & 6,8 8,3 7,5 7,1 53 55 5,6 5,9
Bankavextir medaltol

Medalvextir 6verdtryggdra skuldabréfalana........... % & 16,4 17,7 13,1 14,3 10,6 115 12,4 12,9
Medalvextir verdtryggdra skuldabréfalana ............ % a 8,0 9,2 9,3 9,1 7,9 8,7 8,9 9,0
Vextir sbr. 10. gr. vaxtalaga nr. 25/1987 medal

Medalavoxtun nyrra almennra Gtlana..................... % ¢ 18,5 18,3 13,7 15,0 11,2 12,0 12,9 13,5
DIAHANVEXEIN ...c.veeivieiiieciie e % ¢ 26,0 25,0 19,5 17,7 14,2 14,6 15,8 16,3
Erlendur samanburdur

Hagvoxtur i 16ndum OECD m.v. VLF................... % a 2,8 1,1 1,9 1,2 2,9 2,2 2,8 3,0
Neysluverd i préudum idnrikjum .......... % breyt. milli & 5,2 4,7 3,5 3,1 2,6 2,5 2,4 2,2

3 m. peningamarkadsvextir i vidskiptalondunum..% a 10,2 9,0 8,4 6,3 53 5,7 4,5 4,3

Heimildir: bjédhagsstofnun, Hagstofa islands, Fasteignamat rikisins, VPi, OECD, IMF.
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1985
1986
1987
1988
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1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997

Heimild: bjédhagsstofnun.
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VLF &
veroi
hvers ars

60,09
69,52
78,42

87,90
99,87
119,8
143,2
182,9

221,0
265,4
269,3
289,4
358,2

448,2
570,3
716,5
1.006
1.464

2.091
2.941
4.247
6.584
9.728

16.182
25.276
39.582
68.242
89.144

120.899
161.217
209.114
256.645
308.192

364.401
396.984
397.632
411.421
435.028

451.547
485.168
527.199

2. tafla. Pjodhagssteerdir

Magnbreytingar fra fyrra ari i %

Einka-
neysla
-4,5
7,2
5,8

1,4
-0,3
10,9
11,3
9,0

7,7
13,3
15
-5,4
-5,1

16,0
17,2
7,3
53
10,3

-9,6
54
12,9
9,0
2,8

3,4
6,2
5,0
-5,6
3,7

4,2

6,9
16,2
-3,8
-4,2

0,5
4,1
-45
-45
1,9

4,2
6,4
6,0

Sam-
neysla

7,4
55
4,9

8,3
2,1
6,5
6,6
9,5

6,8
7,8
8,0
5,6
3,2

8,8
7,6
14,5
8,5
8,5

9,3
5,0
2,2
7,1
55

2,1
7,5
59
4,7
0,6

6,5
7,3
6,5
4,7
3,0

4,4
31
-0,8
2,3
3,7

1,3
1,0
15

Fjar
muna-
myndun

3,2
-5,3
10,0

6,4
-22,8
14,6
31,0
18,8

1,4
15,4
11,6
-8,8

-23,7

7,2
42,4
0,9
22,4
7,9

-8,8
-2,7
11,5
-5,8
-15

13,2
1,2
0,1

-12,7
9,4

1,0
-1,6
18,8
-0,2
-7,9

3,0
2,0
-11,3
-11,4
-1,1

-2,8
26,5
9,9

bjodar-
Gtgjold

1,4
13,3
4,5

-2,5
-0,6

4,5
16,2
14,5

8,1
10,5
51
-7,7
-6,7

10,4
28,8
-1,8
12,8
13,9

-5,5
-3,5
15,0
2,1
3,5

57
5,6
5,0
-8,6
6,4

2,7

4,5
15,7
-0,6
-4,4

15
51
-5,3
-4,1
15

3,2
7,5
5,8

Ut- Inn- Verg
flutn- flutn-  lands-
ingur ingur  framl.
-8,5 -10,3 -0,1
8,8 12,5 7,9
-1,5 8,8 2,0
12,3 2,8 3,2
-0,3 -9,1 -0,1
20,1 20,3 8,3
7,5 18,7 10,3
51 13,5 9,9
7.4 6,9 7,3
6,7 14,8 8,7
12,7 6,3 -1,3
-6,4 -9,0 -55
17,4 -13,6 2,4
16,5 27,9 7,5
-8,2 24,6 13,1
14,5 0,5 6,2
8,7 20,3 6,8
-2,7 12,5 57
2,6 -12,8 0,6
13,1 -3,6 6,0
8,9 20,6 8,8
15,2 3,6 5,9
6,3 2,5 4,9
2,7 3,0 5,6
3.2 7.1 4,3
-8,9 -0,6 2,2
11,0 -9,7 -2,2
2,4 9,1 4,1
11,1 9,4 3,3
59 0,9 6,3
3,3 23,3 8,5
-3,6 -4,6 -0,1
2,9 -10,3 0,3
0,0 1,0 1,2
-5,9 57 1,1
-1,9 -8,0 -3,3
7,1 -8,6 1,0
10,0 4,2 3,6
-2,2 3,8 1,0
9,6 16,6 55
57 8,0 5,0

Verg
pj6oar-
framl.
-0,4
8,0
2,0

3,1
-0,1

8,8
10,3

9,8

7,1
8,7
-1,5
-5,9
2,4

8,0
13,2
54
6,6
5,2

-0,8
5,2
9,1
55
5,2

54
4,0
1,8
-3,1
3,6

3,3
6,5
8,7
-0,6
-0,1

1,2
1,6
-3,3
0,9
31

14
6,2
5,0

Vergar
pjodar-
tekjur
-1,2
10,4
2,3

1,3

3,3

9,1
10,4
12,4

10,6
8,7
-45
6,2
2,7

12,2
15,5
6,0
11,6
15

-5,1
9,0
12,1
6,1
15

4,3
3,5
1,3
-3,7
34

2,9
8,9
10,6
-0,9
-1,6

0,6
3,2
-4,2
-0,9
2,7

19
4,5
5,9

VbT
a mann
-3,4
8,0
0,2

-0,1
0,7
7,2

8,3

10,4

8,6
6,9
-6,0
7.4
18

11,5
14,4
4,4

9,9

0,2

-6,3
8,0
11,3
53
0,5

3,2
2,3
0,0
-4,9
2,4

2,1
8,1
9,4

2,4

2,7

-0,2
19
-5,3
-1,9
19

1,3
3,9
5,0



2. tafla. Pjodhagssteerdir, frh.

Undirlidir fjarmunamyndunar, Verdbreytingar
magnbreytingar fra fyrra ari i % fra fyrra ari i % Hlutfoll af landsframleidslu i %
) Starfsemi Vi Fjar- Ut- Vid- bj6dhags-
Atvinnu- Ibudar- hins Einka-  skipta- Einka- Sam-  muna- flutn-  skipta- legur
vegir hds opinbera VLF  neysla kjor neysla  neysla myndun ingur j6fnudur sparnadur
11,9 -7,1 7,6 53 55 -2,2 61,8 10,6 30,5 23,0 -2,8 26,8
0,5 -13,4 -3,3 7,3 7,5 9,1 61,6 10,4 27,3 22,0 -1,3 27,3
9,6 11,3 6,6 10,6 7,8 2,3 62,3 10,3 28,5 19,8 -2,8 26,8
18,3 -12,8 11,6 8,6 11,3 -5,5 62,7 10,3 31,7 43,0 -4,7 25,6
-27,7 -23,5 13,1 13,7 10,0 7,0 60,6 10,1 24,3 42,8 2,2 28,0
15,4 12,7 15,7 10,8 9,0 0,5 61,1 10,0 25,6 46,5 3,0 28,0
36,6 27,9 13,4 8,3 8,4 -0,4 61,7 10,6 29,4 42,5 -1,4 26,9
21,7 10,6 23,3 16,2 14,4 6,8 60,2 10,7 30,1 38,2 -1,8 28,4
-8,4 54 19,7 12,6 8,1 7,8 57,9 10,6 27,8 37,4 11 30,6
19,7 11,1 6,8 10,5 10,0 0,7 60,1 10,8 29,2 33,9 -1,2 28,3
13,9 9,6 5,6 2,8 4,1 -1,9 62,6 11,9 32,7 28,9 -8,4 24,5
-7,2 -12,8 -7,3 13,7 13,5 -0,2 62,6 12,7 33,0 32,6 -8,8 23,2
-27,5 -22,0 -8,9 20,9 21,6 -3,7 58,3 12,2 26,0 44,6 11 27,6
8,3 11 14,6 16,4 11,1 8,8 60,1 12,7 25,3 46,4 15 26,1
60,0 12,9 26,3 12,6 8,0 11,4 59,7 13,1 30,6 38,6 -6,8 26,2
-7,7 24,7 51 18,3 14,7 2,1 58,5 14,5 29,6 36,1 -2,4 25,6
14,9 47,1 9,7 315 26,1 10,1 55,4 141 32,3 36,7 -2,6 29,3
21,7 -13,5 -0,4 37,7 37,6 -6,6 57,7 15,7 34,2 32,4 -10,6 25,3
-7,8 -7,0 -18,1 41,9 55,5 -11,1 56,8 16,0 33,3 34,4 -10,2 24,8
-5,6 2,0 3,2 32,7 29,9 7,8 55,3 15,3 29,1 35,6 -1,5 26,9
15,8 55 2,1 32,7 27,6 7,0 55,1 15,4 28,1 34,0 -2,3 27,4
-6,2 -3,0 -10,3 46,4 43,3 0,3 55,5 16,3 25,1 37,7 1,2 25,7
0,3 -1,9 -8,6 40,8 46,3 -8,6 56,5 16,8 24,3 39,2 -0,7 24,1
15,6 7,5 18,7 52,5 55,6 -2,8 57,6 16,5 25,4 34,9 -1,9 24,0
3,4 -9,8 15,7 49,8 51,1 -0,5 59,2 16,7 24,6 33,9 -4,0 21,5
-4,4 9,4 2,9 53,3 52,0 -0,8 60,3 17,5 24,6 315 -7,9 19,0
-15,2 -9,1 -9,7 76,2 82,1 -1,3 60,1 17,7 21,7 39,1 -1,9 18,3
11,0 10,4 1,0 25,4 31,4 0,6 62,7 16,5 21,7 37,9 -4,6 16,3
6,9 -13,6 7,1 31,3 32,6 -0,9 63,9 17,5 21,1 40,3 -3,9 14,7
3,9 -13,9 -3,5 25,5 20,1 54 61,5 17,8 19,2 38,4 0,5 17,4
219 14,2 11,3 19,5 15,9 4,3 63,9 18,6 20,4 34,3 -3,4 15,2
-9,1 14,9 21,2 22,8 25,4 -0,8 62,8 19,7 19,7 31,8 -3,5 15,0
-13,8 2,8 -1,2 19,8 23,3 -3,9 61,7 19,6 19,0 34,5 -1,3 15,0
6,0 -0,6 -1,3 16,8 17,0 -2,0 61,2 19,2 19,2 34,3 -2,0 16,0
3,7 -4,9 7,3 7,8 6,9 35 62,6 19,7 19,2 31,7 -3,9 14,9
-17,5 -3,3 -3,6 3,6 4,7 -2,7 62,5 20,2 17,5 30,6 -2,3 15,0
-24.8 -5,8 14,4 2,5 4,6 -5,3 60,3 20,6 15,6 33,0 0,8 16,6
0,5 0,0 -4,7 2,0 1,6 0,0 59,1 20,6 15,1 36,2 2,2 17,1
7,3 -9,9 -12,4 2,7 1,8 11 60,4 20,8 14,6 35,7 0,9 15,9
53,0 4,0 -3,7 1,9 2,3 -3,2 61,2 20,7 17,9 36,3 -1,7 15,8
12,9 51 5,8 3,5 1,8 2,7 60,8 20,2 18,5 36,1 -1,6 16,8

103



3. tafla. Visitolur verdlags

Visitala neysluverds. Mai 1988=180

Arsmedaltol 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
1986 70,2 Januar 149,5 160,2 164,1 169,3 172,1 1749 178,4
1987 83,4 Febraar 150,0 160,4 165,3 169,5 172,3 175,2 178,5
1988 104,6 Mars 150,3 160,6 165,4 169,7 172,0 1755 178,4
1989 126,7 April 151,0 160,6 165,9 169,9 171,8 175,8 179,7
1990 1455 Mali 152,8 160,5 166,3 169,9 172,1 176,9 179,4
1991 155,4 Jani 154,9 161,1 166,2 170,12 172,3 176,7 179,8
1992 161,2 Jali 156,0 161,4 167,7 170,4 172,8 176,9 180,1
1993 167,8 Agust 157,2 161,4 169,2 170,5 173,5 178,0 180,6
1994 170,3 September 158,1 161,3 169,8 171,0 1741 178,4 181,3
1995 173,2 Oktober 159,3 161,4 170,8 170,8 174,9 178,5 181,9
1996 177,1 November 160,0 161,4 170,8 170,7 174,3 178,6 181,7
1997  180,3 Desember 159,8 162,2 169,9 170,8 174,2 177,8 1814

Visitala byggingarkostnadar. Jali 1987=190

Arsmedaltsl 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
1986 83,9 Janudar 176,5 187,4 189,6 195,5 199,1 205,5 218,0
1987 98,7 Febraar 176,8 187,3 189,8 195,5 199,4 208,5 218,2
1988 116,4 Mars 177,1 187,1 190,2 195,8 200,0 208,9 218,6
1989 142,3 April 181,2 187,2 190,9 196,0 203,0 209,7 219,0
1990 169,6 Mai 181,6 187,3 189,8 195,8 203,6 209,8 219,0
1991 183,1 Jani 183,5 188,5 189,8 196,3 203,9 209,8 223,2
1992 188,2 Jali 185,9 188,6 190,1 197,3 204,3 209,9 223,6
1993 192,0 Agust 186,3 188,8 192,5 197,8 204,6 216,9 225,9
1994 197,0 September 186,4 188,8 194,8 198,2 204,5 217,4 225,5
1995 203,1 Oktéber 187,0 188,9 195,7 198,3 204,6 2175 225,9
1996  212,4 N6vember 187,3 189,1 195,7 198,5 205,2 2174 2256
1997 2224 Desember 187,4 189,2 195,6 199,1 205,1 217,8 225,8

Lanskjaravisitala. Juni 1979=160

Arsmedaltol 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
1986 1.457 Janudar 2.969 3.196 3.246 3.343 3.385 3.440 3.511
1987 1.711 Februaar 3.003 3.198 3.263 3.340 3.396 3.453 3.523
1988 2.111 Mars 3.009 3.198 3.273 3.343 3.402 3.459 3.524
1989 2.498 April 3.035 3.200 3.278 3.346 3.396 3.465 3.523
1990 2.886 Mai 3.070 3.203 3.278 3.347 3.392 3471 3.548
1991 3.103 Jani 3.093 3.210 3.280 3.351 3.398 3.493 3.542
1992 3.218 Jali 3.121 3.230 3.282 3.358 3.402 3.489 3.550
1993 3.298 Agust 3.158 3.234 3.307 3.370 3.412 3.493 3.556
1994 3.359 September 3.185 3.235 3.330 3.373 3.426 3.515 3.566
1995 3.412 Oktoéber 3.194 3.235 3.339 3.378 3.438 3.523 3.580
1996 3.488 Névember 3.205 3.237 3.347 3.378 3.453 3.524 3.592
1997 3.550 Desember 3.198 3.239 3.347 3.384 3.442 3.526 3.588

1. Hét adur framfeersluvisitala. Neysluverdsvisitalan var pa 973,3 midad vid 100 i jantdar 1981. 2. Gildistimi. Eldriariiga19,84 midad vid
100 i jantar 1983 eda 4.739 midad vid 100 i névember 1975. Visitala byggingarkostnadar er jafnan maeld um midjan panm@mestmdéred ondan
formlegum gildismanudi hennar. 3. Samsett ad jo6fnu af neysluverdsvisitolu, byggingarvisitélu og launavisitolu til mamskL®@htirTbad sému

hlutfallsbreytingu og visitala neysluverds. Reiknud manadarlega, fyrst fyrir juni 1979, og gildir i einn almanaksmanud.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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4. tafla. Greidslujoéfnudur vid atlond

M.kr. 1992
Vidskiptajofnuour.........ccoovvecieniieiiciee -9.367
Voruskiptajofnudur...........cooveeeeiiieenieen. =77
Utfluttar vorur f.0.0........cccoevveeiverninenns 87.833
SjAvarafurdir .........ccceeeeveeenienieeeee 69.882
Al og kisiljarn ... .. 9.710
ANNAD....ooiiiiiiiiieeee 8.241
Innfluttar vorur f.o.b. ... -87.910
Fjarfestingarvorur .... ... -31.257
Adrar vorur .......... ... -56.653
PjoNUStUJOfNUBUT ..., -110
Utflutt pjonusta, alls............c.cccevevvveennen. 33.764
Samgongur ... 12.035
Ferdalog ........cooeeneiiiniiee e 8.124
Onnur PjONUSEAL......cceveveeerereiceeernen 13.605
Innflutt pjénusta, alls . ... -33.874
SaAMPONGUY .. -9.421
Ferdalog ........cocvvemveiiiiiiiiiieniceecs -16.886
ONNUr PIONUSEAL.....vveveriiiieeieee, -7.567
Jofnudur pattatekna..........cocoeeveeiieiiinnns -8.911
5771

3.037

e 2734

GJOI ..o -14.682
LauN ..o =723
Vextir 0g ardur.........ccocveeeriveeeniineennenn. -13.959
Rekstrarframlog ......cccccoevvveeviieeeiiieeeieennn -269
Fjarmagnsjofnudur.... .. 10.025
Fjarframlog ......cocoeeveeiiieieeeccenee e -171
Fjarmagnshreyfingar..........ccccoovvieennenne 10.196
Hreyfingar an foréa... .. 14813
Bein flarfesting .......ccccoveveiiiiiiiiies -1.029
Erendis......ccooevviiiiiiiiie e -364
Alslandi............ -665
Verdbréfavidskipti ... -921
Eignir .....cooeveee -255
Skuldir................ -666
Annad fjarmagn ... 16.763
Eignir ......cccoeeeee .. 3.204
Sedlabankinn...........cccocceiiiiieiienns 432

Hid opinbera ..........cccoeveiieiieiieenns -3
Innlansstofnanir 711
ABNIF e 2.064
SKUIIF oo 13.559
Sedlabankinn.... -370

Hid opinbera .........cccoeveiiiiieeiencn, 11.939
Innlansstofnanir ...........ccoevveeinnenn, -708
ABTIT et 2.698
Gjaldeyrisfordi (- aukning) ...........cccccveee. -4.617
Skekkjur og vantalid, netto ....................... -658
Medalgengi USD = kronur ...........c.cceeeee. 57,52
Gengisvisitala (1983 = 100)..........cccccveenee. 285,0

1. Bradabirgdatolur.

1993
3.196

12.272
94.658
74.571
10.619
9.468
-82.386
-25.213
-57.173

956
41.036
16.011

9.764
15.261
-40.080
-10.794
-18.261
-11.025

-9.821
5.982
3.175
2.807

-15.803
-702
-15.101

-211
763

-41
804
-3.279
-1.009
-969
-40
-2.785
-2.155
-630
515
-1.399

-8

0
-1.831
440
1.914
1.674
4.339
-4.438
339

4.083
-3.959

67,74
308,8

1994
8.734

19.662
112.654
84.838
13.522
14.294
-92.992
-30.794
-62.198

3.143
44782
18.139
10.595
16.048

-41.639
-12.077
-17.892
-11.670

-13.445
5.503
2.993
2.510

-18.948

-532

-18.416

-626
-10.113

-429
-9.684
-20.362
-1.660
-1.662
2
-7.549
-7.798
249
-11.153
-5.634
-3.555
0
-1.188
-891
-5.519
6.862
11.227
-11.410
-12.198

10.678
1.379

69,83
324,8

1995
3.717

13.356
116.607
83.873
15.514
17.220
103.251
-34.830
-68.421

3.169
44.643
17.340
12.004
15.299

-41.474

-13.371

-18.194
-9.909

-12.502
5.755
3.260
2.495

-18.257

-365

-17.892

-306
1551

-286
1.837
2.083
-811
-1.653
842
-3.737
-3.179
-558
6.631
473
-1.073
0
2.982
-1.436
6.158
2.365
14.784
-3.491
-7.500

-246
-5.268

64,67
324,5

1996
-8.892

1.201
125.690
92.582
15.917
17.191
-124.489
-46.281
-78.208

1.219
50.457
22.479
11.722
16.256
-49.238
-17.213
-20.472
-11.553

-10.848
7.501
4.242
3.259

-18.349
-306

-18.043
-464
7.726

-32
7.758
17.920
-244
-4.337
4.093
-1.828
-2.139
311
19.992
-3.549
-83
0
-2.649
-817
23.541
-6.578
7.072
21.156
1.891

-10.162
1.166

66,50
324,3

1957
-8.125

254
131.213
93.648
18.906
18.659

-130.959

-50.718
-80.241

3.237
59.010
25.732
12.316
20.962
-55.773
-18.016
-22.893
-14.864

-11.779
8.129
4.128
4.001

-19.908
-391

-19.517

163
13.309

14
13.295
10.111
7.112
-1.834
8.946
-12.818
-14.360
1.542
15.817
-7.559
-66
0
-6.016
-1.477
23.376
-27
-3.301
21.723
4.981

3.184
-5.184

70,78
317.8
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5. tafla. Greidslujéfnudur vid atlénd - arsfioroungsyfirlit

1996 1997
M.kr. | 1] 1] \Y | 1] 1 1\
VidskiptajofnudUL..........ceevcveeiiiieens 114 -3.828 -1.317 -3.861 83 -2.993 -1.549 -3.666
Voruskiptajofnudur . 5.327 -486  -2.723 -917 5.128 -1.642 -2.293 -939
Utfluttar vérur £.0.b. ...cocooveveveveennne. 32.423 30.508 28.708  34.051 33.102 32.237  31.087 34.787
Innfluttar vorur f.o.b......ccceeiininn -27.096 -30.994 -31.431 -34.968 -27.974 -33.879 -33.380 -35.726
bjonustujofnudUr .........ccovveiieeiieen -598 -656 4.142 -1.669 -802 781 3.832 -574
Utflutt pjénusta, alls ..........cccccee....... 8.612 12.061 17.923 11.861 10.422 14.790 19.750 14.048
Innflutt pjénusta, alls...........cccecueeneee. -9.210 -12.717 -13.781 -13.530 -11.224 -14.009 -15.918 -14.622
Samgongur, netto .... 763 1.155 2.828 520 951 1.277 3.392 2.096
Ferdaldg, netto......... -2.183  -2.559 -613 -3.395 -2.666 -2.638 -1.270  -4.003
Onnur pjonusta, netto.. 822 748 1.927 1.206 913 2.142 1.710 1.333
Jofnudur pattatekna ..... -4.373  -2.604 -2.654 -1.217 -4.027  -2.692 -2.955 -2.105
Rekstrarframlog........ccccevevveeeiiieenns -242 -82 -82 -58 -216 560 -133 -48
Fjarmagnsjofnudur..........cccceevvenenen, 2568 -1.235 2.255 4.138 3.817 -794 -327 10.613
Fjarframlog.......cccovevveniiniiiiieice, 56 -46 -50 8 81 -25 -42 0
Fjarmagnshreyfingar............c.ccccee... 2512 -1.189 2.305 4.130 3.736 -769 -285 10.613
Hreyfingar an forda...........cccceeneee.. 4.880 -2.651 4.285 11.406 -1.576 7.726 -3.711 7.672
Bein fjarfesting..........cccoooeeveeninenne 45 170 -216 -243 1.176 930 2.024 2.982
Verdbréfavidskipti. -261 65 -1.250 -382 -500 -3.220 -3.911  -5.187
Annad fjarmagn. 5.096 -2.886 5.751 12.031 -2.252 10.016 -1.824 9.877
Eignir............ . -2.170 -2.720 649 692 487  -1.238 -6.025 -783
SKUIIr .o, 7.266 -166 5.102  11.339 -2.739  11.254 4201 10.660
Gjaldeyrisfordi (- aukning) .............. -2.368 1.462 -1.980 -7.276 5.312 -8.495 3.426 2.941
Skekkjur og vantalid.............cccce.. -2.682 5.063 -938 =277 -3.900 3.787 1.876  -6.947
Gengisvisitala .........ccoceevienieenieiene 325,0 323,7 324,6 323,8 321,7 318,3 314,0 317,7
1. Bradabirgdatolur.
6. tafla. Long erlend lan
Stada i arslok i m.kr. 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
Léng erlend lan, alls.... 179.058 212.462 249.245 238.915 233.025 241.095 254.618
Sedlabankinn......... 100 57 0 0 0 0 0
Hid opinbera........cccccoeevieiiiiieiicen, 58.566 76.374 93.285 102.184  113.922 119.872  121.390
RIKISSJOOU .....veeiiieiiiiiceie e 55.315 71.085 86.144 95.300 107.558 113.707 112.111
Sveitarfélog ... 3.251 5.289 7.141 6.884 6.364 6.165 9.279
Innlansstofnanir... 25.086 26.334 27.576 22.075 13.454 17.159 26.166
Adrar lanastofnanir . 38.408 47.506 57.620 48.449 42.412 43.308 47.846
Einkaadilar .........cccceevvvveviiin e 56.898 62.191 70.764 66.207 63.237 60.756 59.216
Gengi Bandarikjadals..............cccccceeieenne 55,54 63,84 72,63 68,21 65,14 66,71 71,98
Erlend lan (4 medalgengi arsins) sem
hlutfall af vergri landsframleidslu......... 46,3 49,0 57,2 55,0 51,9 50,6 49,1
hlutfall af vergri pjédarframleidslu........ 137,9 149,4 157,8 140,8 136,7 125,7 119,0
hlutfall af Gtflutningstekjum .................. 22,1 25,6 27,4 34,0 28,2 22,2 18,9
Greidslubyrdi i % af Gtflutn.tekjum
AFDOrganir ... 11,4 15,0 16,8 24,4 19,4 14,4 12,0
Vaxtagreidslur 10,7 10,6 10,6 9,6 8,8 7,8 6,9

1. Bradabirgdatolur.

106



7. tafla. Stada pjodarbusins Ut a vid

Stada i arslok Bein fjarfesting Markadsverdbréf Onnur erlend stada Hrein skuldastada
i m.kr. Eignir Skuldir  Nettc Eignir Skuldir  Nett. Eignir  Skuldir Ne M.kr. % af VLF
2602 4.371 -1.769 0 27.088 140.671 -113.583 115.352 42,1
3.520 6.618 -3.098 0 36.030 192.841 -156.811 159.909 47,1
4,153 8.128 -3.975 0 42.030 200.469 -158.439 162.414 45,5
5.615 9.201 -3.586 234 1552 -1.318 41.532 216.193 -174.661 179.565 46,3
6.288 7.939 -1.651 534 907  -373 47.002 255.093 -208.091 210.115 48,2
8.286 8.499 -213 2.824 297 2527 50.031 290.831 -240.800 238.486 54,4
10.192 8.736 1.456 10.558 564 9.994 45.367 283.087 -237.720 226.270 52,4
11.666 9.991 1.675 13.396 10 13.386 45115 285.508 -240.393 225.332 50,2
16.143 13.210 2.933 15.532 318 15.214 59.503 301.710 -242.207 224.060 46,9
18.000 22.200 -4.200 29.926 1.887 28.039 64.309 327.686 -263.377 239.538 45,6
1. Bradabirgdatodlur.
8. tafla. Erlend stada Sedlabankans og innlansstofnana
Sedlabankinn Innlansstofnanir
Gjald-
eyris- Erlendar  Erlendar Nett6-  Erlendar Erlendar Netto- Gengi
fordit eignir2 skuldir stada eignir skuldir stada UsD
13.397 13.536 -1.650 11.886 2.706 -34.550 -31.844 46,16
20.127 20.742 -791 19.951 3.454 -41.937 -38.483 61,09
23.601 24.260 -847 23.413 4.965 -38.850 -33.885 55,31
24.538 25.247 -1.181 24.066 4.442 -39.537 -35.095 55,54
31.747 32.020 -963 31.057 3.911 -43.143 -39.232 63,84
30.862 31.139 -2.677 28.462 6.825 -43.003 -36.178 72,63
20.326 24.360 -9.398 14.962 8.105 -31.308 -23.203 68,21
20.543 25.808 -11.498 14.310 5.395 -27.403 -22.008 65,14
30.778 36.150 -5.050 31.100 8.330 -46.056 -37.726 66,71
27.793 33.274 -5.418 27.856 14.415 -68.008 -53.593 71,98
1. Gulleign, sérstok drattarréttindi og gjaldeyrisstada vid IMF, verdbréf og innsteedur i erlendum gjaldeyri. 2. Gjaldegisideddar eignir i
islenskum krénum.
9. tafla. Opinber gengisvisitala og visitélur medalgengis og raungengis krénunnar
Opinber gengisvisitath Visitolur medalgengis Raungengi krénunnar
31/12 1991 = 100 1983 = 100 1980 = 100
Hlutfallslegt Hlutfallslegur
Gengis- Innfl.- Utfl.- verdlag launakostnadur
skréningarvog Medaltal vog vog Visitala % brdy Visitala % breytt
202,6 211,4 194,1 109,3 5,2 1134 4,0
2547 265,2 2446 100,5 -8,1 98,1 -13,5
283,7 298,0 270,0 97,2 -3,2 87,4 -10,9
. 283,6 297,5 270,3 99,8 2,6 89,9 2,9
100,7 285,0 300,8 270,0 99,7 0,0 93,0 3,5
110,6 308,8 326,4 292,0 94,3 -5,4 85,4 -8,2
116,0 324,8 343,4 307,1 89,2 -5,5 79,3 7,1
116,1 3245 344,6 305,5 89,3 0,1 80,5 1,6
116,2 324,3 345,7 304,1 89,5 0,3 81,4 1,0
114,7 317,8 337,4 299,3 90,3 0,9 83,4 2,5

1. Visitalan synir medalgengi erlendra gjaldmidla gagnvart islenskri kronu & hverju timabili. Fra 6. september 1995 eagiengisskgin midud
vid vidskiptavog en hin byggir & véru- og pjonustuvidskiptum vid 16 helstu vidskiptaléndin. Adur var vogin samsett af ECI$DER8% og
JPY 6%. 2. Visitalan synir medalgengi erlendra gjaldmidla gagnvart islenskri krénu & hverju timabili, midad vid véruvagskit8yggt a ars-
fiordungslegum gdgnum um verdlag neysluvéru, laun og framleidslu i 15 helstu vidskiptaléndum islands. 4. Breyting fr@da@sfjordungi.
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10. tafla. Fjarmal hins opinbera

Hid opinbera Rikissjodur Sveitarfélog

Vergur Tekju- Vergur Tekju- Tekju-

sparn- af- Hreinar Vergar sparn- af- Hreinar Vergar af- Hreinar Vergar
Ma.kr. Tekjur Utgjold adur gangur skuldir skuldir adur gangur skuldir skuldir gangur skuldir skuldir
1980 55 53 1.3 0,2 0,5 4,1 0,9 0,1 0,7 3,6 0,0 0,0 0,5
1981 8,8 85 20 0,3 0,8 57 14 0,2 0,9 5,0 0,0 0,1 0,8
1982 14,2 136 3,2 0,7 0,2 116 2,3 0,7 0,3 10,2 -0,1 0,3 15
1983 23,2 246 3,7 -1,4 40 213 2,5 -1,4 3,7 189 -0,1 0,8 2,5
1984 31,5 295 7,3 2,0 52 29,7 5,0 1,2 54 26,8 0,7 0,4 3,0
1985 41,1 431 6,5 -2,0 85 412 4,1 -2,1 8,7 386 0,0 0,8 3,7
1986 54,4 60,9 84 -6,5 16,0 50,8 5,6 -6,6 16,1 45,8 -0,1 0,9 53
1987 70,8 72,6 10,3 -1,8 195 613 6,6 -1,9 189 545 -0,2 1,8 7,0
1988 96,1 101,3 12,0 -5,2 254 80,8 6,9 -5,1 242 71,8 -0,2 2,5 9,3
1989 1155 1295 11,7 -14,0 551 1147 6,3 -12.3 52,4 101,7 -1,8 48 134
1990 131,2 1433 11,7 -12,1 705 1345 40 -12,0 66,5 119,3 0,2 6,3 159
1991 1479 1596 16,3 -116 79,3 154,22 74  -11.2 74,4 1375 -0,6 73 175
1992 150,3 1615 143 -11,2 106,5 185,6 6,7 -9,6 98,4 166,1 -1,7 102 204
1993 1475 1660 6,7 -18,4 1432 2201 16 -138 1306 1956 -4,7 146 252
1994 153,7 1743 6,7 -20,6 1655 2451 40 -134 1449 2139 -6,8 22,2 31,8
1995 162,8 1762 7,2 -13,4 1726 267,6 1,8 -11,6 1554 2326 -1,4 25,1 356
1996 177,8 1858 15,7 -7,7 195,00 2744 9,4 -7,3 168,2 239,2 -0,4 242 357
1997 1919 1922 22,2 -0,3 193,8 280,7 15,6 1,0 1651 2389 -1,3 30,7 423

Hlutfall af landsframleidslu (%)

1980 33,8 325 7.8 1,3 27 21,0 55 0,8 34 18,5 0,1 0,0 2,6
1981 34,9 336 8,0 1,3 2,7 193 57 1,0 3,2 16,9 0,1 0,2 2,5
1982 36,0 343 8,0 1,7 04 233 59 1,7 05 204 -0,1 0,6 3,0
1983 34,0 36,1 55 -2,0 4,7 25,0 3,7 -2,0 44 221 -0,1 1,0 2,9
1984 354 331 8.2 2,2 54 311 5,6 1,3 57 281 0,8 0,5 31
1985 34,0 357 53 -1,7 6,2 298 34 -1,8 6,3 27,9 0,0 0,6 2,7
1986 33,7 378 52 -4,1 94 298 3,5 -4,1 94 269 -0,1 0,5 31
1987 33,9 34,7 49 -0,9 85 26,6 3,2 -0,9 82 23,7 -0,1 0,8 3,0
1988 37,4 395 47 -2,0 9,2 292 2,7 -2,0 88 26,0 -0,1 0,9 3,4
1989 37,5 42,0 38 -4,6 16,4 34,2 2,0 -4,0 156 30,3 -0,6 14 4,0
1990 36,0 394 3.2 -3,3 189 36,1 11 -3,3 17,9 32,1 01 1,7 4,3
1991 37,3 40,2 41 -2,9 194 37,7 19 -2,8 18,2 33,6 -0,2 18 4,3
1992 37,8 40,6 3,6 -2,8 26,6 464 1,7 -2,4 246 415 -0,4 2,5 51
1993 35,9 40,4 1,6 -4,5 343 528 0,4 -3,4 31,3 46,9 -1,2 3,5 6,0
1994 35,4 40,1 15 -4,7 37,8 56,0 0,9 -3,1 33,1 48,9 -1,6 51 7,3
1995 36,0 390 1,6 -3,0 37,9 587 0,4 -2,6 34,1 51,1 -0,3 55 7,8
1996 36,6 38,3 32 -1,6 39,8 56,0 1,9 -1,5 34,3 48,8 -0,1 4,9 7,3
1997 36,4 36,5 4.2 -0,1 36,4 52,7 3,0 0,2 31,0 448 -0,3 5,8 7,9

1. Bradabirgdatdlur.

Heimild: bjédhagsstofnun.
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11. tafla. Yfirlit yfir fjarmal rikissj6ds

Rekstrargrunnur
Greidslujéfnudur Greidsluhreyfing
Hreinar gagnvart
Lansfjarporf lantkur bankakerfi
Rekstrarjéfnudur Hreinar Lausa- Hrein utan Greidslu- Gagnv. Banka-
Tekju- lan-  skuldir og  lansfjar- Sedla- j6fn-  Sedla- innst. og
M.kr. Tekjur Gjold afgangur  veitingdr  krofurl porf banka udur banka sjéour
1985 28.746 30.617 -1.871 -217 -1.977 4.065 1.644 -2421 -2479 58
1986 40.177 46.374 -6.198 -288 2.090 4.396 7.133 2.737 2.848 -111
1987 52.324 53.582 -1.258 346 -4.433 5.344 3.513 -1.832 -1.866 34
1988 71.287 73.415 -2.128 -792 -6.016 8.936 5.122 -3.814 -4.188 374
198% 81.905 92.253 -10.348 2.888 197 7.263 10.803 3540 3.784 -244
1990 94.737 106.024  -11.287 740 -4.499 15.045 19.358 4.312 3.477 835
1991 105.979 119.430 -13.450 -2.308 -6.211 21.969 16.898 -5.071  -5.308 237
1992 106.039 116.631 -10.593 -793 -848 12.234 21.146 8.912 8.425 488
1993 100.170 119.214 -19.044 -4.980 7.973 16.050 17.078 1.027 1.171 -144
1994 110.364 125939 -15.574 -9.299 4.262 20.612 20.604 -8 -308 300
1995 114190 129.356 -15.166 -8.858 425 23.600 22.124 -1.476 -814 -662
1996 128.281  136.978 -8.697 -6.398 5.910 9.185 8.296 -889 49 -937
199384 131.990 127.265 4.725 -613 -1.249 -2.863 -3.088 -225 -210 -15

1. Inngreidslur umfram Gtgreidslur. 2. An sérstakra feersina vegna bokhaldsbreytinga. 3. Bradabirgdatélur & greidslugmémaday/firlitum
Rikisbokhalds. 4. Uppsafnadir vextir af sérlega innkdlludum spariskirteinum faerdir sem afborgun.

12. tafla. Sala rikisverdbréfa

Spariskirteini Rikisvixlar, netté Rikisbréf, nettd
Ostadl- 3 6 12 Eldri 2 3 5

M.kr. Sala Innlausn Netto adk  man. man. man. bréf ara ara ara Samtals
1987 2.140 1.130 1.010 932 . . . . . . . 1.942
1988 4.867 3.413 1.454 -219 . . . . . . . 1.235
1989 5.049 4.170 879 5.171 . . . . . . . 6.050
1990 8.275 1.825 6.450 2.166 . . . 75 . . . 8.691
1991 5.584 4.433 1.151 298 . . . 1.158 . . . 2.607
1992 3.661 1.495 2.166 -2.270 6.915 . . 1.244 . . . 8.055
1993 8.200 3.706 4494  -6.078 1.792 2.208 2.820 1.339 2.105 . . 8.680
1994 9.447 6.189 3.258 - -1341 -408 2.643 -3.800 3.445 . . 3.797
1995 9.252 9.859 -607 - 2.748 1.737 -3.655 - -2.105 1.808 1.301 1.227
1996 20.051 27.410 -7.513 - -310 -538 1.238 - -3.467 2.079 5.160 -3.351
1997 18.356 15.449 2.907 - -3.432 645 -4.507 - - -593 3.525 5.408

1. Eldri rikisvixlar sem ekki voru seldir & uppbodum. 2. Eldri 6stédlud rikisbréf sem ekki voru seld & uppbodum, svo dgnérapa rikisbréf.
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M.kr.

1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997

13. tafla. Skuldir rikissjods

Skuldir Krofur
Innlend lan utan Sedlabanka Vidskipta-
Lan i b.a.léng b.a. stutt reikn-
Sedla- markads- markads- Erlend Skuldir Veitt ingar, Hrein
bankal Alls  verdbréf  verdbréf lan alls lan net® skuld
915 6.428 4.194 - 12.482 19.825 13.048 2.101 4.676
1.897 5.519 3.244 - 19.497 26.913 18.182 3.232 5.499
3.683 8.257 5.165 - 25.630 37.570 24.737 5.102 7.731
1.693 13.290 8.541 - 29.304 44.287 22.985 6.728 14.574
3.059 19.012 11.775 931 29.955 52.026 24,182 11.450 16.394
3.448 28.120 20.159 725 40.205 71.773 29.967 17.602 24.204
3.221 39.929 26.197 5.892 58.512 101.662 34.433 14.789 52.440
1.810 57.755 37.602 8.142 59.779 119.344 34.022 18.784 66.538
757 68.820 46.175 9.501 67.953 137.530 37.902 25.189 74.439
13 78.830 51.793 15.032 87.273 166.116 41.654 26.046 98.416
6 93.259 62.901 17.649 102.304 195.569 46.875 18.093 130.601
- 100.291 74.558 14.643 113.633 213.924 55.469 13.597 144.858
- 105.324 79.908 16.406 127.261 232.585 64.134 13.132 155.319
- 107.028 82.255 15.811 132.218 239.246 63.689 7.359 168.198
- 112.000 - - 127.000 239.000 74.000 165.000

1. Samningsbundin lan eingéngu. 2. Lifeyrisskuldbindingar ekki medtaldar. 3. Oinnheimtar tekjur, 6greidd en gjaldfadnidgiblgdalan,
skammtimaskuldbindingar og -krofur alls konar.

Sedlasteero:
5000 kr.
2000 kr.
1000 kr.
500 kr.
100 kr.
50 kr.
10 kr.
Samtals

Myntsteerd:
100 kr.
50 kr.
10 kr.
5 kr.
1 kr.
50 aurar
10 aurar
5 aurar
Samtals
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14. tafla. Skipting sedla og myntar eftir steerdum i arslok

1994 1995 1996 1997
pus.kr. % pus.kr. % pus.kr. % puas.kr. %
3.078.000 65,9 3.307.000 63 3.751.200 6 ) 3.943.000 66,4
. . 253.900 49 334.100 6, 323.400 54
1.009.400 21,6 1.070.300 20 1.024.850 1 1.139.200 19,2
275.800 59 339.600 6, 364.900 6 415.050 7,0
292.500 6,2 182.820 3, 109.190 1 102.350 1,7
10.375 0,2 10.525 0, 10.525 0, 10.625 0,2
7.275 0,2 7.425 0,2 7.425 0,. 7.425 0,1
4.673.350 100,0 5.171.570 10¢ 5.602.190 1 0 5.941.050 100,0
. . 239.500 30,2 391.500 42, 435.500 449
242.300 45,9 258.500 32, 243.500 26 240.300 24,8
179.050 34,0 185.450 23, 173.050 18 177.150 18,3
48.505 9,2 50.425 6,2 49.705 5, 52.405 54
48.124 9,1 50.364 6, 52.175 5, 54.115 5,6
4,961 0,9 4871 0, 4.889 0, 5.053 0,5
4.099 0,8 4.055 0, 4.069 0, 4.093 0,4
576 0,1 576 0,1 595 0, 596 0,1
527.615 100,0 793.741 100, 919.483 10.,) 969.212  100,0



15. tafla. Greidslumidlun
Heildarvelta
i m.kr. 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
Tékkar 1.200.812 1.245.198 1.185.352 1.129.350 977.805 791.834 752.044 707.838
Kreditkort 41.030 47.340 52.905 56.174 58.316 64.772 74.897 82.408
innanlands 34.678 39.772 45.255 48.506 50.164 55.862 64.220 70.410
erlendis 6.352 7.568 7.650 7.668 8.152 8.910 10.677 11.998
Debetkort 18 37.829 111.639 147.228 177.938
innanlands 37.638 111.079 146.238 176.605
erlendis . . . 191 560 990 1.333
Alls 1.241.842 1.292.538 1.238.257 1.185.542 1.073.950 968.245 974.169 968.184
Fjoldi feerslna i pus.
Tékkar 28.506 29.396 29.426 28.876 21.305 11.935 9.821 8.480
Kreditkort 12.702 13.592 15.787 16.602 17.350 18.837 20.068 21.775
innanlands 11.910 12.625 14.779 15.619 16.323 17.684 18.684 20.262
erlendis 792 967 1.008 983 1.027 1.153 1.384 1.513
Debetkort 3.181 12.763 17.807 22.371
innanlands 3.160 12.699 17.696 22.213
erlendis . . . 21 64 111 158
Alls 41.208 42.988 45.213 45.478 41.836 43.535 47.696 52.626
16. tafla. Ur reikningum Sedlabankans
Stada i arslok i m.kr. 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
Erlendar eignir, nettd..........cccccvevveiieennnen. 23.263 23.967 30.996 28.639 14956 14.445 31.097 27.853
Innlendir li8ir, NEt& ........cccoeveveveerrernen. -5.041  -3.987 -12.908 -12.730 1.206 986 -12.029 -8.186
Krofur & rikissj6d og rikisstofn., netto ..... 3.594 8.748 1.551 4.444 13.849 12.300 3.680 6.413
Krofur a fjarfestingarlanasjédi ................ 1.866 603 531 639 4.544 3.380 3.443 3.474
Adrar krofur & innlansstofnanir............... 4.319 3.342 3.983 3.960 5.623 5.353 1.878 6.494
Krofur & adra adila.........cceevvevieenennnnen. 677 413 392 331 273 415 493 143
Sj6dir 1 opinberri vorsiu (J........c..cc.e....... -934  -2.985 -324 -260 -39 -2 -2 -1
Innstaedur fjarfestingarlanasjédad:)....... -2.875 -1.657 -4.239 -4424 -4787 -1733 -2.623 -4.486
ANNad, NettO ........cooeveeeiiieecce e, -11.688 -12.451 -14.802 -17.420 -18.257 -18.727 -18.898 -20.223
GrUNNFE ..o, 18.222 19.980 18.088 15909 16.162 15431 19.068 19.667
Sjédur og innstaedur innlansstofnana..... 15.165 16.742 14496 12.004 11522 10.262 13.626 13.917
Skyldubundnar innsteedur..................... 10.944 10.418 9.255 6.937 7.070 6.852 7.728 8.646
Adrar bundnar innstaedur...................... 280 - - 250 - - - -
Sj6dur og 6bundnar innstaedur ............. 3.941 6.324 5.241 4.817 4.452 3.410 5.898 5.271
Sedlar og mynt i umferd..........cccccevveenne 3.057 3.238 3.592 3.905 4.640 5.169 5.442 5.750

1. Sja nanari sundurlidun i toflu 34. 2. Endurlanad erlent lansfé medtalid. 3. Innsteedur og innstaeduaukning eru meikizsmer&im
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17. tafla. Ur reikningum innlansstofnana

Stada i arslok i m.kr. 1990
Lausafjarstada............ccoceevenene. 12.093
Gagnvart Sedlabanka .. 3.844
Gagnvart atlondum. ..... 2.379
Rikisvixlar...........ccceeevveveeeiienn, 5.870
Skyldubundnar innstaedur.......... 10.944
Adrar innst. i Sedlabanka.......... 280
Lan og endurldA............c.co....... 169.351
Erlend endurlan....................... 32.812
Gengisbundin afurdalan........... 9.524
Almenn Gtlan...........cccoeevveeenns 127.015
Markadsverdbréf...........cccceeenn.
Eignarleigusamningar .............. .
Samtals ........ccocevveeeeeeiiiiieieeeee, 192.668
Heildarinnlan...........ccccoeeeeeeennn. 126.745
Veltiinnlan............... . 21587
Obundin spariinnlan................. 81.087
Bundin spariinnlan.................. 24.071
Verdbréfadtgafa...........ccooevvenne 17.453
Adrar innlendar lantékur-............ 2.369
Lanafyrirgreidsla..........cccoovennne. 4.222
Verdbréf ......ccoovveeveeiiiiiiieeeee, 2.399
Erlendir lanakvétar................... 1.823
Erlend lan v/afurdalana.............. 5.271
Onnur erlend I&n.........c.ccocvae.. 31.692
Eigid fé og annad, netto ............ 4.916

1. Brédabirgdatolur. 2. Markadsverdbréf og eignarleigusamningar téldust med almennum Gtlanum fram til &rsins 1995.

1991

15.038
6.324
3.506
5.208

10.418

188.874
35.947
9.5632
143.395

214.330

145.197
26.314
87.144
31.739

19.180
1.825

3.342
1.871
1.471

5.262
33.354
6.170

1992

16.796
5.022
3.413
8.361
9.255

199.584
39.944
9.195

150.445

225.635

150.437
26.350
94.449
29.638

20.662
1.962

3.765
2.037
1.728

4.999
37.505
6.306

1993

19.479
3.486
5.851

10.142
6.934
250

213.510
41.490
9.261
162.759

240.173

160.221
27.658
98.341
34.222

22.699
1.888

2.630
1.389
1.241

3.201
38.942
10.592

1994

10.646
1.053
6.182
3.411
7.070

213.304
31.762
6.991
174.551

231.020

163.278
30.315
78.770
54.193

22.337
1.849

2.224
921
1.303

2.649
27.125
11.558

18. tafla. Ur reikningum bankakerfisins

Stada i arslok i m.kr. 1990
Gjaldeyrisstada ...........ccceeerivene 25.791
Lan og endurlan............ccccceeee. 181.357
Krofur Sedlabanka.................... 4514
Innlansstofnanir an rikisvixla.... 136.539
Endurlanad erlent lansfé........... 34.434
Rikisvixlar innlansstofnana....... 5.870
Ymsir sjodir (Y ooeveeeeeeeeeee -3.809
ANNagd, Nettd .......cceeeevveineeeeeennn, -16.603
Samtals 186.736
Peningamagn og sparifé (M3).... 129.802
Sparifé & uppsagnarreikn.......... 24.071
P,en.magn og Ob. sparifé (M2) 105.731
Obundié sparifé...........cccccueeneee. 81.087
Peningamagn (M1)..........cec... 24.644
Verdbréfadtgafa..........ccoeveennnnn, 17.453
Adrar innlendar lantokur ............. 2.369
Erlend lan v/afurdalana .............. 5.271
Erl. skuldir til endurlana.............. 31.841

1991

27.572
203.847
8.888
152.927
36.824
5.208
-4.642
-18.619
208.158
148.436
31.739
116.697
87.144
29.553
19.180
1.825
5.262
33.453

1992
34.466
210.420
2.345
159.640
40.074
8.361
-4.563
-21.108
219.215
154.029
29.638
124.391
94.449
29.942
20.662
1.962
4.999
37.562

1993
34.490
229.066
5.066
172.020
41.838
10.142
-4.684
-28.015
230.857
164.127
34.222
129.905
98.341
31.564
22.699
1.888
3.201
38.942

1994
24.968
235.380

18.402
181.542
32.025
3.411
-4.826
-29.815
225.707
167.918
54.193
113.725
78.770
34.955
22.337
1.849
2.649
30.956

1995

8.276

-199
2.143
6.332

6.852

215.087
23.522
8.985
164.932

16.239
1.409

230.215

166.494
33.152
72.800
60.542

24.095
2.170

1.744
566
1.178

3.512
20.774
11.426

1995
21.402
237.513
15.919
191.565
23.697
6.332
-1.735
-29.983
227.197
171.656
60.547
111.109
72.793
38.316
24.095
2.170
3.512
25.763

1996 4997
16.448  3.122
4.497 -1.218
2.893 -1.242
9.058  5.582
7.728  8.646
241.776 285.161
30.322 40.118
9.454  7.088
181.615 203.590
19.402 33.839
983 526
265.952 296.929
177.935 194.913
36.085 43.772
71.859 68.924
69.991 82.217
32.166  39.299
1535  1.052
510 5
13 5
497 -
6.781  4.940
33.163 48.265
13.862  8.455
1996 1997
38.919 31.929
258.451 300.773
7.533  9.997
211.454 245.042
30.406 40.152
9.058  5.582
-2.625  -4.487
-32.766 -28.675
261.979 299.540
183.407 200.665
69.991 82.223
113.416 118.442
71.859 68.924
41557 49.518
32.166  39.299
1535  1.052
6.781  4.940
38.090 53.584

1. Auk sj6da i opinberri vorslu eru hér innstaedur fjarfestingarlanasjoda i Sedlabanka. Innsteedur og innsteeduaukning erednmefktesmerki.
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19. tafla. Innlan og utlan innlansstofndna

Flokkun eftir tegundum og stofnunum

Stada i arslok i m.kr. 1990
Innlan:
Hlaupareikningar ...........ccccevienneen. 21.458
Sparisjédsavisanareikningar ........... 0
Giréreikningar.........c.ccooeeviiiieennnnn. 140
- millibankaveltiinnlan...................... 0
- buppgerair tékkar .
Almennar baekur ..........ccccceeeviieeens
Annad 6ébundid sparifé ................... 56.440
Orlofsreikningar o fl. ............... 1.677
Verdtryggd innlan, 6 manada..... 8.830
Annad bundid sparifé.............. 13.453

- millibankaspariinnlan .................... -10
Geymslufé vi/innflutnings ................. -

Gjaldeyrisreikningar .. 9.553
Gengisbundnir kronureikningar........ 111
Heildarinnlan............ccccooeiiiiieieens 126.743
Landsbanki ... .. 47.817
islandsbanki.............ccccceeececennnnn., 28.389
Bunadarbanki...........cccocoeevieiiinnnnn 27.193
SPArISJOBIF...c..evveieiiiiieieeee e 21.246
Innlansdeildir kaupfélaga................. 1.979
Péstgirostofa . 143
- Guppgerdir tékkar ..........cccovinienns -12
- millibankainnlan.............cccoeeenen. -10

Almenn Gtlan og afurdalar?

Greiddar 6innleystar abyrgdir.......... 1.004
Yfirdrattarlan o.fl........cccooiniiinns 18.087
Gengisbundin afurdalan .. 9.524
Onnur afurdalan............ .. 5730
ViXlar ......coovveennenns .. 17.830
Almenn skuldabréf............cccccvvenne. 17.940
Skuldabréf i erlendum gjaldeyri........ 2.383
Visitélubundin 1an ...........c.coceeeenne. 64.939
Utlan innlansdeilda kaupfélaga ....... 1.811
- millibankadtlan ...........cccoeieenene -2.708
Markadsverdbréf.........ccccvveinieinnnne

Eignarleigusamningar ..........c.c.c.......

Almenn utlan og afurdalan alls .......... 136.540
Landsbanki..........c.cccoeneiiennene 54.433
islandsbanki ... 32.918
Bunadarbanki ... 25.780
Sparisjodir og Sparisjédabanki........ 24.287
Innlansdeildir kaupfélaga................. 1.811

Péstgirdstofa ..........ceeuee.
- millibankautlan

1. Endurlanad erlent lansfé er ekki talid med atlanum.

1995.

1991

26.095
1
224
2
-4
15.421
62.814
1.799
14.428
15.443
-4
19
8.914
49

145.197
54.777
32.305
31.066
24.660

2.165
233
-3
-4

1.090
20.987
9.532
5.798
18.731
25.699
2.159
69.715
2.004
-2.787

152.928
58.178
36.055
30.429
28.908

2.004
141
-2.787

1992

26.124

227
-1
14.621
69.148
1.745
17.593
10.206
-5
10.683
95

150.436
56.489
33.094
31.720
26.825

2.086
227
-1
-5

1.273
23.928
9.195
4.244
18.400
29.275
2.274
71.868
1.960
-2.778

159.639
61.681
35.583
31.893
31.202

1.960
99
-2.778

1993

27.397
267
-5
-1
14.179
70.954
1.797
21.033
11.256
-8
13.216
136

160.221
61.195
34.881
32.533
29.279

2.078
270
-1
-13

1.588
26.731
9.262
3.527
16.347
32.600
2.930
78.840
1.958
-1.761

172.022
66.960
34.476
34.209
36.015

1.958
163
-1.761

1994

29.904

411
-1
14.401
51.834
1.881
36.790
15.366
-6
12.540
156

163.276
60.152
34.769
34.190
31.599

2.157
416
-1
-6

769
33.200
6.991
2.838
13.939
24.597
3.865
95.929
2.136
-2.722

181.542
68.623
36.368
35.526
41.411

2.136
201
-2.722

1995 1996 2997
32.045 35191 43.282
645 428 18

457 464 467
-1 2 -1
15.179 15.054 14.592
45514 44747 41.097
1.979 2176  2.427
46.232 53.362 59.063
12.198  14.372 20.681
-6 - -
6 2 5
12.107 12.057 13.235
132 79 46
166.487 177.930 194.912
59.841 62.316 64.199
34935 39.157 43.317
34.292 36.450 40.527
34.718 37.219 43.951
2250 2.306 2.359
458 484 562
-1 2 -1
_6 - -
1.308 995 734
31.319 39.953 50.627
8.985  9.454  7.088
2.341 2.182  2.056
12,507 12.792 12.003
21.623 22.559 23.900
6.390  8.344 14.892
87.960 92.648 98.308
2.229 2.286  2.338
744 2145  -1.268
16.239  19.402 33.839
1.409 983 526
191.566 211.453 245.043
74.005 77.077 87.093
33460 38.451 42.740
37.012 42.611 50.185
45371 50.886 63.469
2.229 2.286  2.338
233 287 489
744 -145 -1.268

2. Bradabirgdatolur. 3. Markadsverdbréf téldust med ymsum Utidfraifokkiarsins
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20. tafla. Lanaflokkun innlansstofnaha
Almenn atlan, afurdalan og markadsverdbréf

Stada i arslok i m.kr. 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 4997
Rikissjodur og rikisstofnanir 13.659 12.349 16.957 16.552 17.565 15,931 21.903
Beejar- og sveitarfélog.........cc.ccevveeeens . 4.046 4.104 4.640 6.413 7.138 7.068 6.597
Lanastofnanir .........ccccevvcieeiiinennnnn. . 4.763 4.358 5.667 6.533 5493 10.778 16.321
Fjarfestingarlanasjodir . 3.742 3.472 4.484 5.068 3.972 6.689 11.368
Adrar lanastofnanir ...........cccoeeevneene 1.021 886 1.183 1.465 1.521 4.089 4.953
FYrirtaeki ..oc.ooveeiieiiieceee e 78.780 86.453 89.017  91.382 95.466  100.037 108.827 120.832
Landblnadur .........ccceeeveivineeennen. 10.589 10.768 8.891 8.252 7.805 7.441 6.830 7.253
SjAvaratvegur ........ccoceeveenieeneenenenn 17.938 19.306 19.545  20.254 19.981 26.241  31.446 33.815
Verslun ......ccoceeeeeenn. 21.992 26.474 27.772 27.474 28.696 28.453 30.885 31.406
Samvinnuverslun ... 5.264 5.546 6.269 5.441 5.228 4.769 5.341 5.351
Oliufélog ......cccccveenee 1.429 1.439 1.398 1.438 1.812 2.468 1.655 2.436
Onnur verslun ........c.cccceeeeveenennnn. 15.299 19.489 20.105  20.595 21.656 21.216 23.889 23.619
([T To 1V | SRS 14.045 14.381 14.157 13.897 12.931 13.117 13.979 15.487
Bygg.verktakar ibudarhidsnzedis ..... 1.660 1.642 1.703 2.082 2.192 2.389 2.479 2.962

Adrir byggingarverktakar ... 1.573 1.929 2.219 1.844 2.343 2.309 2.807 3.883
Samgongur .......ccccceeeiiiines 1.951 2.435 2.545 2.298 2.747 2.842 3.081 4.072
Raforkumal .........ccccoviiiiiiiiiieen 20 13 129 26 288 546 213 203

bjénustustarfsemi ...........cccccvveenne. 9.012 9.505 12.056  15.255 18.483 16.699 17.107 21.751
Einstaklingar ..........cccocovviiiiniinnn 37.496 44.006 49.813  53.375 56.573 61.332 68.851 79.388

IbGdabyggingar ..........c.cocvereuinn. 12.915 14.051 14771 14.409 14.036 13.901 16.419 17.606

ANNAD ..o 24581  29.955 35.042  38.966 42.537 47.431 52432 61.782
OtaN, allS ..o 136.538 152.927 159.641 172.021 181.537 191.565 211.455 245.041

1. Endurlanad erlent lansfé er ekki talid med. 2. Bradabirgdatdlur.

21. tafla. Efnahagsyfirlit fjarfestingarlanasjééa

Stada i arslok i m.kr.

Eignir: 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997

UHAN oo, 143.037 174.482 199.803 224.031 242.892 263.221 282.234  303.932

Innstaedur og Sjoour .........cceeueee. 5.161 3.564 6.208 9.147 7.733 4.325 5.835 9.710
SJOOUN oo, 2 2 2 2 0 0 0 7
Sedlabankinn 2.788 1.634 3.589 4.499 4.681 2.042 2.790 5.163
Vidskiptabankar ...........cccccceeene 2.371 1.929 2.618 4.645 3.052 2.282 3.045 4.540

Ymsar eignir, Nettd ...................... 3.600 2.618 4.006 4.068 4.283 785 -573 2.324

Eignir = skuldir 180.665 210.018 237.246 254.909 268.331 287.496 315.966

Skuldir:

LANtOKUN ..o 99.195 107.930 121.699 129.772 128.045 123.653 123.009 125.441
Rikissjodur og rikisstofnanir ...... 5.130 6.216 5.697 5.802 12.777  20.079 21.446 23.037
Sedlabankinn ...........cccccoeeevenne 1.207 7 7 7 5 5 330 17
Innl&dnsstofnanir ..........cccceeeeeens 3.066 2.925 2.417 1.978 3.726 1.779 877 2.373
Lifeyrissjooir .......cccccvvevenennenn. 53.932 61.636 68.121  66.569 63.606  59.487 56.028 52.558
Atvinnuleysistryggingasjoaur ..... 1.436 1.429 1.442 1.373 1.320 1.240 1.164 1.097
Onnur innlend &N ..o - 65 15 525 60 237 809 921
Erlendar I&antokur ..........cccceeeeee 34.424 35.652 43.999 53.519 46.551 40.826 42.354 45.438

Innlan og utgefin verdbréf ........... 11.847 29.435 44.685 63.906 83.302 100.213 120.134 142.806
Skyldusparnadur ...........c.cccee.... 3.815 3.962 3.829 2.390 1.696 1.179 826 629
Utgefin verdbréf ............ccco.c...... 2.280 2.903 3.855 6.578 9.181 14.238 14.218 14.403
Utgefin hasbréf ........... 5.752 22.569 35.849 49.127 64.743 77.334 92.459 107.849
Utgefin hasnadisbréf ................ . . 1.153 5.811 7.682 7.462 12.631 19.925

Eigid f& ©ovvvveveerceeeeee e 40.756  43.300  43.634 43568 43562 44.465  44.354 47.719

1. Leidrétt hefur verid fyrir innbyrdis vidskiptum sjédanna. 2. Bradabirgdatolur.
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22. tafla. Lanaflokkun fjarfestingarlanasjéda

Stada i arslok i m.kr. 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 2997

Rikissjodur og rikisstofnanir ............ 800 474 382 385 166 589 109 128

Beejar- og sveitarfélog ...........cccee.. 8.647 9.881 10.924 11.471 9.944 9.782 9.181 6.497

Bankar og sparisjooir ...........cccccec.. 571 1.707 1.631 341 248 354 113 183

Adrar lanastofnanir ...........c.cceceeenne 1.666 335 332 492 267 186 333 293

Fyrirtaeki, samtals ...........cccccoovvrnnnn. 52.387 54.942 61.693 68.834 70.349 72193 79.668  79.668
Landblnadur .........ccocceeveneieenenne. 10.280 10.158 10.397 10.609 10.027 11.145 10.818 10.818
SJAvVardtvegur .......ccccceeeeereeeieeenene. 19.562 19.783  23.584 27.778 30.866  30.026 35.592 35.592
VErsIun .....ccoocveviiieniccec e 2.603 2.537 2.864 1.812 1.528 2.336 2.177 2.177
18NABUN e 14835 17.018 19.589 21564 20.982 21.116 20.746  20.746
Bygg.verktakar ibudarhisnzedis .... 1.626 1.136 652 583 457 369 275 275
Adrir verktakar ...........ccoccovvieennenne. 125 122 138 214 45 280 1.736 1.736
SamgoNgur .......ccceeeieenieeieenee, 85 68 42 44 58 52 23 23
Raforkumal ............. - -

bjonustustarfsemi .........ccccocevvieenne. 2.681 2.901 2.977 3.306 3.994 3.714 4.241 4.241

Annagd, ésundurlidad .... 590 1.218 1.450 2.924 2.391 3.155 4.060 4.060
ibGdalan til einstaklinga ................... 78.966 107.143 124.842 142509 161.919 180.117 198.547 217.163
UtlaN, allS ..ooceeeeeeieeecee e 143.037 174.482 199.803 224.031 242.892 263.221 282.234 303.932

1. Leidrétt hefur verid fyrir innbyrdis vidskiptum sjédanna. 2. Bradabirgdatolur.

23. tafla. Utlan einstakra fjarfestingarlanasjoda

Stada i arslok i m.kr. 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 19972

ibudalanasjodir, samtals
Byggingarsj. rikisins og Veddeild L.1......

85.631 114.266 132.095 149.396 167.058 184.914 201.775 218.601
60.216 66.956 66.451 66.087 64.902 63.914 63.006 62.093

Husbréfadeild .........ccoceeeeiieiiieecie, 5.657 21.846 34.424 46.788 61.415 76.187 90.451 104.959
Byggingarsj6dur verkamanna ............... 19.758 25.464 31.220 36.521 40.741 44.813 48.318 51.549
Adrir fjarfestingarlanasjodir, samtals ....... 57.406 60.216 67.708 74.636 75.835 78.307 80.459 85.331
Stofnlanadeild landbinadarins .............. 7.621 8.518 8.913 9.219 9.076 9.849 10.062 10.169
Veddeild Binadarbankans ..................... 235 209 199 168 0 0 0 0
Framleidnisjodur landbunadarins .......... 183 222 221 185 249 137 126 105
Fiskveidasjodur islands .. 14229 15865 19.838 22.101 25.290 23.370 23.970 26.625
Verslunarlanasjoour ...........cccceveeneennnen. 2.218 2.331 2.952 3.373 4511 8.000 9.015 9.003
Stofnlanadeild samvinnufélaga ............. 973 823 817 725 0 0 0 0
18NIANASJOBUN ....ovvveveeieciieieie, 9.565 11.414 13536 15.776 16.196 16.392 17.023 19.153

Idnpréunarsjodur ... 4524 5.091 5.860 6.610 5.562 5.556 4.602 4.425
Ferdamalasjodur . 798 890 954 1.054 1.173 1.132 1.064 970
Lanasjédur sveitarfélaga ..........c.cccecueeee 3.097 3.418 3.847 4.352 4.625 5.083 5.533 5.941

Byggoastofnun ...........cccceevieiiieciieiieen 8.861 8.598 7.883 8.382 7.546 7.451 7.788 7.727

Landflutningasjodur [T 77 73 82 72 28 11 14 0

Framkveemdasjodur Islands ... . 5.025 2.765 2.606 2.618 1.578 1.326 1.263 1.212
Utlan alls til annarra en sjéda .................. 143.037 174.482 199.803 224.031 242.892 263.221 282.234 303.932
Innbyrdis lan sjédanna .........cccccoevveeneene. 27.769 32.252 35.670 40.787 39.879 41.544 38.805 36.207

Fra Framkveemdasjodi ..
Fra Byggingarsjodi rikisins ..

17.125 18.056 15.797 14.224 10.714 7.941 5.631 4.269
10.199 13.455 18.947 24.148 28.830 33.539 32.993 31.684

Fra 18nl&nasjodi .......c.cccovvvverinveieinennens 233 169 187 214 0 0 0 0
Fra 10nprounarsjodi ........ccocevevveiiieeninens 212 572 739 654 302 55 182 255
Fra 68rum sjoodum ........ccceeveevienecineenn. - 0 0 1.546 32 9 0 0

1. Fra arslokum 1993 er bokhald veddeilda bankanna ekki feert sérstaklega, og falla pvi veddeildirnar at ar tolunum. Sam&tafaiénadeild
samvinnufélaga sem fr4 aramoétum 1994 er bdkfeerd med Landsbanka Islands. 2. Bradabirgdatdlur.
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24. tafla.

Greidsluyfirlit lifeyrissjoda

Hreyfingar i m.kr. 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996

Uppruni fjarmagns:

Eigid framlag, netto.........ccccccecvvrnenen. 12.713  15.462 20.487 24.040 30.068 35533 38.314 52.999
Innborgadar afborganir og vextir 13.044  15.483 21.060 24.605  30.227 35.397 37.574 51.043
ANNasd iNNStreymi .......cccovveveneneenn, 109 516 75 136 550 834 1.467 2.754
Rekstrarkostnadur .. -440 -537 -648 -701 -709 -698 =727 -798

Framldg, netto ............ 6.701 7.563 9.056 9.433 9.388 8.072 8.235 9.183
18gjold?2 ................ 11.842  13.410 15.478  16.637  17.219 16.701 17.575  19.782
Lifeyrisgreidsiur ..........ccoccevvvneiennene -5.120  -5.833 -6.394 -7.194 -7.813 -8.640 -9.451 -10.663
Endurgreidd idgjold ..........c.cccvenen. -18 -21 -19 -7 -12 11 111 64
Flutt lifeyrisréttindi, netto ................ -3 7 -9 -3 -6 - - -

Uppruni = radstofun............ccocvvvennne 19.414  23.025 29.543 33473 39.456  43.605 46.549 62.182

Radstofun fijarmagns:

Utlan og skuldabréfakaup ................. 18.694  22.589 28.597 33.064 38.587 42.879 46.105 63.015
Rikissjods og rikisstofnana . 867 1.442 950 2.442 3.631 5.198 4.082 11.012
Beejar- og sveitarfélaga ....... 375 602 1.003 1.394 2.751 4.989 4.472 3.793
Fjarfestingarlanasjéda ................... 10.649  13.595 17.900 18.154  20.214 16.094 14.204 18.386

p.a. hisbréf .......ccovvviiiiin, - 2.221 7.276 9.125  10.922 10.852 10.665  11.223

p.a. hisnaedisbréf ............cccoc..... - - - 1.200 3.935 1.378 52 4.769

p.a. skuldabréf Hasnaedisstofn. 9.692 10.253 9.234 6.012 2.395 - - -
Annarra fjarmélastofnana .............. 2.803 2.345 3.002 3.555 4.361 6.388 10.873 13.261
Fyrirtaekja ......cooovveveniriecieecne 770 780 1.076 1.845 2.236 4.848 5.839 7.461
Hiutabréf ..o 449 667 1.183 998 794 1.019 1.491 4.308
Einstaklinga (sjoofélaga) ................ 2.781 3.158 3.483 4.676 4.600 4.343 5.144 4.794

Fasteignakaup .........cccccceevieeniieenne 140 50 18 360 43 23 279 39

Innstaedu- og sjodsbreytingar .......... 580 172 811 -63 663 776 265 438

ANNad, NELO ...ccoovvviieieieiece, 0 214 117 112 163 -73 -101 -1.310

1. Sj& umfjollun & bls. 53 um breytta skyrslugerd lifeyrissjéda. 2. Med idgjoldum er einnig endurgreiddur lifeyrir.

25. tafla. Lanakerfid
Eignir Skuldir

Stada i Utlan Innlendar skuldir lanakerfis Erlent

arslok  Rikissj. og Beejar- og Atvinnu- Innldn og  Lifeyris- lans-

m.kr. -stofnanir  sveitarf. fyrirteeki  Heimili Alls sedlar Selellg Annad Alls  fjarmagn

1983 6.060 5.259 57.048 18.671 87.0Cc 19.626 12577 15.709  47.912 39.126

1984 8.665 6.348 80.052 26.264 121.329 25.831 17.330 19.081  62.242 59.087

1985 13.176 8.276 102.025  41.433 164.910 35.951 26.682 28.588 91.221 73.689

1986 21.284 10.056 110.921 55.773 198.034 50.754  35.109 33.961 119.824 78.210

1987 30.175 11.894 141.101 76.983 260.153 67.993 50.283 51.897 170.173 89.980

1988 41.079 16.136 189.895 101.428 348.538 84.247 71933 67.794 223.974 124.564

1989 59.968 21.455 249.229 135.744 466.396 105.629 102.085 90.056 297.770 168.626

1990 67.472 22.684 264.005 170.726 524.887 120.079 125.569 108.233 353.881 171.006

1991 83.518 25.612 285.168 211.270 605.568 136.332 153.954 129.521 419.807 185.761

1992 94.123 28.650 313.747 237.367 673.887 139.569 177.472 139.939 456.980 216.907

1993 118.487 33.527 334.652 262.518 749.184 148.920 204.540 145.744 499.204 249.981

1994 129.488 36.884 329.743 289.054 785.169 152.132 229.660 163.547 545.339 239.830

1995 145.059 41.273 327.160 317.915 831.407 155.481 258.090 176.724 590.295 241.111

1996 147.947 43.103 359.304 350.609 900.963 166.124 301.990 192.038 660.152 240.811

1997 154.156 43.883 401.371 385.736 985.146 181.755 341.506 203.465 726.726 258.420

1. Med lanakerfi er att vid bankakerfi, fjarfestingarlanasjédi, lifeyrissjédi, lanasjodi rikisins, tryggingarfélog, eignarigioréfasjédi og Gtlond.
Tolur eru ad nokkru leyti deetladar. Tolur arsins 1997 eru bradabirgdatdlur.
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26. tafla. Eignir lifeyrissjéda

Stada i arslok i ma.kr. 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 19961 1997
Utlan og verdbréf.............. 47,9 67,5 956 117,6 1435 1653 190,5 216,0 2414 286,8 3323
Rikissjoour .........c.ccceeueene 7,2 7,2 8,8 10,9 10,9 13,1 144 19,3 205 27,0 22,6
Sveitarfélog .........cceeernne 0,2 0,3 0,7 1,2 2,3 34 57 93 126 153 17,8
Fjarfestingarlanasjéair ..... 17,9 285 44,1 58,0 76,8 91,4 106,5 114,3 122,0 130,5 143,7

p.a. ibudalanasjodir....... 8,6 172 31,1 435 625 785 88,0 94,1 101,2 108,2 .
Fjarmalastofnanir ............ 2,9 71 10,9 126 144 15,0 18,0 223 279 36,6 51,4
Fyrirtaeki........cocovverninnnns 1,9 3,2 4,6 54 55 5,7 7,0 9,7 13,3 246 28,1
Hlutabréf .... 0,1 0,2 0,8 15 2,8 3,7 4,2 5,6 74 143 29,2
Sjoofélagar .........cccueneeee. 17,7 21,0 257 28,0 30,8 330 347 355 376 385 39,5

Innstaedur og sjédur........... 2,1 25 3,1 3,3 4,1 4,3 4,8 54 55 5,7 4,0
Adrar eignir........cccceeveeeenn. 3,2 47 6,5 7,3 9,9 11,7 135 12,8 15,7 14,0 9,2
Hrein eign.......ccccocvveenenen. 53,2 74,7 1052 128,2 157,5 181,3 208,8 2342 262,6 3065 3455
Hrein eign sem % af
innl. skuldum lanakerfis..... 31,3 334 353 36,2 37,5 39,7 418 429 445 46,5 47,5
1. Aaetlun byggd & Urtaki steerstu sj6da.
27. tafla. Gengi erlendra gjaldmidla samkveemt skraningu Sedlabanka fslands
Arsmedaltal Arslok
1993 1994 1995 1996 1997 1996 1997
Bandarikjadalur .................... 67,82 69,93 64,79 66,68 70,9¢ 66,89 72,18
Sterlingspund............cccceuee.n. 101,79 107,11 102,22 104,18 116,24 113,68 119,36
Kanadadalur.............ccooeeeeee. 52,51 51,24 47,21 48,91 51,28 48,82 50,36
Donsk kréna.... 10,44 11,02 11,56 11,50 10,75 11,26 10,58
Norsk kréna....... 9,54 9,92 10,23 10,33 10,04 10,40 9,81
Seensk kréna ..... 8,69 9,07 9,10 9,95 9,30 9,72 9,13
Finnskt mark..........cccoovevennen, 11,86 13,45 14,85 14,53 13,68 14,42 13,30
Franskur franki ..........c.cc.o.... 11,95 12,63 12,98 13,04 12,16 12,78 12,05
Belgiskur franki..... 1,9589 2,0960 2,1976 2,1540 1,9838 2,0905 1,9535
Svissneskur franki 45,92 51,27 54,84 54,01 48,92 49,61 49,60
Hollenskt gyllini .... 36,47 38,51 40,37 39,57 36,37 38,38 35,75
Pyskt mark.......c.ccoeeeneennnen. 40,97 43,19 45,22 44,33 40,94 43,07 40,29
IOISK 1@ ..o 0,04307  0,04340 0,03982 0,04324 0,04168 0,04381 0,04102
Austurriskur schillingur .. 5,823 6,139 6,428 6,302 5,817 6,121 5,727
Portigalskur escudo....... ..0,4212 0,4221 0,4320 0,4325 0,4050 0,4278 0,3939
Spanskur peseti................... 0,5323 0,5229 0,5198 0,5266 0,4848 0,5107 0,4759
Japanskt jen .......cccccoeeeene. 0,6137 0,6850 0,6908 0,6132 0,5877 0,5746 0,5544
frskt pund......cccocevevverenee. 99,11 104,67 103,85 106,76 107,59 112,42 103,13
SDR 100,15 98,20 96,80 97,65 96,09 97,38
EKa..ovooieeieieicecc 82,88 83,76 83,55 80,18 83,13 79,65
Grisk drakma 0,2885 0,2796 0,2772 0,2600 0,2710 0,2552

1. Midgengi; medaltal kaup- og sélugengis.

117



28. tafla. Helstu medalnafnvextir hja vidskiptabonkum og sparisjooum 1997 (% & ari)

Medalnafnvextir nokkurra innlansforma

Medalvextir nokkurra dtlansforma

Alm.
sparisj.-
baekur
1. &rsfjoro.:
1. jandar 0,8
11. jantar 0,8
21. jandar 0,9
1. febraar 0,9
11. febraar 0,9
21. febraar 0,9
1. mars 0,9
11. mars 0,9
21. mars 0,9
Medaltal I. fi. 0,9
II. arsfjord.:
1. april 0,9
11. april 0,9
21. april 0,9
1. mai 0,9
11. mai 0,9
21. mai 1,0
1. jani 1,0
11. jani 1,0
21. jani 1,0
Medaltal II. fj. 0,9
11l arsfjord.:
1. jal 0,9
11. jali 0,9
21. jali 0,9
1. agust 0,9
11. 4gust 0,8
21. agust 0,8
1. september 0,8
11. september 0,8
21. september 0,8

Medaltal IIl. fj. 0,8

IV. arsfj6rd.:
1. oktéber
11. oktober
21. oktéber
1. névember
11. névember
21. névember
1. desember
11. desember
21. desember
Medaltal IV. fj

0,8
0,8
0,8
0,8
0,8
0,8
0,9
0,9
0,9
.08

Timavegin medaltol:
Medaltal 1994 0,5
Medaltal 1995 0,6
Medaltal 1996 0,8
Medaltal 1997 0,9
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Alm.
tékka-
reikn.

0,5
0,5
0,5
0,5
0,5
0,5
0,5
0,5
0,5
0,5

0,5
0,5
0,5
0,5
0,5
0,5
0,5
0,5
0,5
0,5

0,5
0,5
0,5
0,5
0,4
0,4
0,4
0,4
0,4
0,4

04
0.4
04
04
04
0,4
05
05
05
04

0,2
0,3
0,4
0,5

Visitdlubundnir reikn.

12
man.

3,3
3,3
3,3
3,3
3,3
3,3
3,3
3,3
3,3
3,3

3,3
3,3
3,3
3,3
3,3
3,3
3,3
3,3
3,3
3,3

3,3
3,3
3,3
3,2
3,2
3,2
3,2
3,2
3,2
3,2

3,2
3,2
3,2
3,2
3,2
3,2
3,2
3,2
3,2
3,2

3,7
34
3,3
3,3

24 30-36
man. man.
45 51
45 51
45 51
45 51
45 51
45 51
45 52
45 52
45 52
45 51
45 52
45 52
45 572
45 572
45 52
45 52
45 52
45 52
45 52
45 52
45 52
45 51
44 51
44 50
44 50
44 50
43 50
43 50
43 50
44 50
43 50
43 50
43 50
43 50
42 50
42 50
42 50
42 50
42 50
42 50
4,5 .
46 51
46 51
44 51

48
man.

5,6
5,6
5,6
5,6
5,6
5,6
5,6
5,6
57
5,6

57
57
57
57
57
57
57
57
57
57

5,7
57
55
55
55
55
54
54
54
55

5,4
54
5,4
54
53
53
54
54
54
54

4,8
55
5,6
5,6

€
man.

57
57
57
5,8
5,8
5,8
5,8
5,8
5,8
5,8

5,8
5,8
5,8
5,8
5,8
5,8
5,8
5,8
5,8
5,8

5,8

5,8

5,8
57
5,7
5,7

57
5,6
57

5,6
5,6
5,6
5,6
5,6
5,6
5,6
5,6
5,6
5,6

4,8
54
57
57

Alm.
vixlar, drattar- Kjor- Medal- Kjor- Medal-
forvextir lan vextir tal vextir
12,7 144 9,1 128 6,3
12,7 144 91 128 6,3
12,7 144 9,1 128 6,3
12,7 144 9,1 128 6,3
12,7 145 9,1 128 6,3
12,7 145 9,1 128 6,3
128 145 91 128 6,3
128 145 91 128 6,3
128 145 91 128 6,3
12,7 145 91 128 6,3
128 146 9,2 129 6,3
128 146 9,2 129 6,3
12,8 146 9,2 129 6,3
12,8 146 9,2 129 6,3
12,8 146 9,2 129 6,3
13,2 14,7 94 131 6,3
13,2 147 94 131 6,3
132 14,7 94 13,1 6,3
13,2 147 94 131 6,3
130 146 93 130 6,3
13,1 14,7 93 131 6,3
13,1 14,7 93 131 6,3
130 146 93 130 6,3
128 145 91 128 6,2
128 145 91 128 6,2
128 145 91 128 6,2
12,8 144 9,1 128 6,2
12,8 144 9,1 128 6,2
12,8 144 9,1 128 6,2
129 145 92 129 6,2
12,8 144 9,1 128 6,2
128 144 9,1 128 6,2
128 144 9,1 128 6,2
128 144 91 128 6,2
128 144 91 128 6,2
129 145 92 129 6,2
13,0 146 9,2 129 6,2
13,0 146 9,2 129 6,2
13,0 146 9,2 129 6,2
129 145 91 128 6,2
112 131 7,6 10,6 55
11,7 133 82 115 59
12,4 140 88 124 6,1
129 145 92 129 6,3

YfirAlm.skuldabréf Visitolub.lan  Afurda- Vidsk.-

tal

9,0
9,0
9,0
9,0
9,0
9,0
9,1
9,1
9,1
9,0

9,1
9,1
9,1
9,1
9,1
9,1
9,1
9,1
9,1
9,1

9,1
9,1
9,1
9,0
9,0
9,0
9,0
9,0
9,0
9,0

9,0
9,0
9,0
9,0
9,0
9,0
9,0
9,0
9,0
9,0

7,9
8,7
8,9
9,0

lan i

vixlar,
iSK  forv.
11,9 13,9
11,9 13,9
11,9 13,9
11,9 13,9
11,9 13,9
11,9 13,9
11,9 14,0
11,9 14,0
11,9 14,0
11,9 13,9
11,9 14,0
11,9 14,0
11,9 14,0
11,9 14,0
11,9 14,0
11,8 14,2
11,8 14,2
11,8 14,2
11,8 14,2
11,9 14,1
11,8 14,1
11,8 14,1
11,8 14,0
11,8 14,1
11,8 14,0
11,8 14,0
11,8 14,0
11,8 14,0
11,8 14,0
11,8 14,0
11,8 14,0
11,8 14,0
11,8 14,0
11,8 14,0
11,8 14,0
11,9 14,0
11,9 14,2
11,9 14,2
11,9 14,2
11,8 14,1
10,4 12,8
10,9 13,1
11,6 13,6
11,9 14,0



29. tafla. Helstu vextir samkvaemt A- og B-tilkynningum Sedlabanka islands um almenn vaxtakjor
vioskiptabanka og sparisjoda 1997, sbr. 2. mgr. 8. gr. vaxtalaga nr. 25 fra 27. mars 1987, og um

Gildir gagn-
vart vaxta-
I6gum fra:

jandar 1997
febraar
mars

april

mai

jani

jali

agust
september
oktéber
névember
. desember
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drattarvexti, sbr. 10. og 11. gr. somu laga med aordnum breytingum
Medalinnlansvextir i % & ari

Alm. Alm. Visitélubundnir reikningar
sparisj.- tékka- 12 24 30-36 48 60 Innlendir gjaldeyrisreikningar
beekur reikn. man. man. man. man. man. Usb GBP DEM DKK
0,8 0,5 3,3 4,5 51 5,6 5,7 3,4 3,8 1,5 25
0,9 0,5 3,3 45 51 5,6 57 3,4 4,0 15 2,5
0,9 0,5 3,3 4,5 51 5,6 5,8 3,4 4,0 1,5 2,5
0,9 0,5 3,3 4,5 5,2 5,7 5,8 3,4 3,9 15 2,3
0,9 0,5 3.3 4,5 5.2 57 58 3,4 39 15 2,3
1,0 0,5 3,3 4,5 5,2 5,7 5,8 3,4 3,9 1,5 2,3
1,0 0,5 33 4,5 52 57 58 34 3,9 15 2,3
0,9 0,5 3,3 4.4 51 55 5,8 3,4 4,0 1,5 2,3
0,8 0,4 3,2 4,4 5,0 5,5 57 3,4 4,0 15 2,3
0,8 0,4 3,2 4,3 5,0 5,4 5,6 34 4.4 15 2,3
0,8 0,4 3,2 4,3 5,0 54 5,6 34 4,5 15 2,3
0,8 0,4 3,2 4,2 5,0 5,3 5,6 34 4,5 15 2,3
0,6 0,3 3,4 4,5 51 55 54 3,8 4,3 2,6 4,0
0,7 0,4 3,3 4,6 51 5,6 57 3,6 4,1 1,9 2,8
0,9 0,5 3,3 4,4 51 5,6 57 3,4 4,1 1,5 2,4
Medalutlansvextir i % a &ri
Alm.  Yfirdrattarlan ft Alm. skuldat . Visitdlub. lan Afurda- Vidsk.-  Vidskiptaskuldabréf
vixlar, Nafn- b.a. Kjor- Medal- Kjor- Medal- lan  vixlar, Overs- Vero-
forv.  vextir grunnv. vextir tél vextir tal  iISK forv. tryggd tryggd
12,7 14,4 6,4 9,1 12,8 6.3 9,0 11,9 13,9 13,6 10,5
12,7 14,4 6,4 9,1 12,8 6,3 9,0 11,9 13,9 13,6 10,5
12,7 14,5 6.4 9,1 12,8 6,3 9,0 11,9 13,9 13,6 10,5
12,8 14,5 6,4 9,1 12,8 6,3 9,1 11,9 14,0 13,6 10,5
12,8 14,6 6,4 9,2 12,9 6,3 9,1 11,9 14,0 13,6 10,5
13,2 14,7 6,4 9,4 13,1 6,3 9,1 11,8 14,2 13,7 10,5
13,2 14,7 6,4 9,4 13,1 6,3 9,1 11,8 14,2 13,7 10,5
13,0 14,6 6,4 9,3 13,0 6,3 9,1 11,8 14,0 14,3 111
12,8 14,5 6,4 9,1 12,8 6,2 9,0 11,8 14,0 14,2 111
12,8 14,4 6,4 9,1 12,8 6,2 9,0 11,8 14,0 14,2 111
12,8 14,4 6,4 9,1 12,8 6,2 9,0 11,8 14,0 14,2 11,1
12,9 14,5 6,4 9,2 12,9 6,2 9,0 11,9 14,0 14,2 11,0
11,6 13,3 7,1 8,1 115 59 8,6 10,8 13,1 13,1 10,2
12,3 13,9 6,4 8,8 12,4 6,1 8,9 11,5 13,5 13,6 10,4
12,9 14,5 6,4 9,2 12,9 6,3 9,0 11,9 14,0 13,9 10,7
Haestu Gtlansvextir og drattarvextir i % & ari
Alm.  Yfir-  Alm. Visit.- Afurda- Avoxt.
vixlar, drlan skulda- bund. lani  alm. Drattarvextir af peningakrofum i
forv. fyrit.  bréf  lan? ISK atlan@ ISK  USD GBP DEM DKK CHF JPY
14,25 1450 13,40 1050 13,85 134 16,0 8,6 9,0 6,6 7,6 6,2 53
14,25 14,50 13,40 10,55 13,85 13,4 16,0 8,6 9,2 6,6 7,6 6,2 5,3
1435 14,75 13,40 10,60 13,85 134 16,0 8,6 9,2 6,6 7,6 62 53
14,35 14,75 13,40 10,60 14,00 13,4 16,0 8,6 9,1 6,6 7,4 6,2 5,3
1435 14,75 1365 10,60 14,00 135 16,0 8,6 9,1 6,6 7.4 6,2 53
14,50 14,75 13,65 10,60 14,00 13,8 16,5 8,6 9,1 6,6 7,4 6,2 5,3
14,50 14,75 13,65 10,60 14,00 13,8 16,5 8,6 9,1 6,6 7,4 6,1 53
14,35 14,70 13,65 10,60 14,00 13,6 16,5 8,6 9,2 6,6 7,4 6,1 53
1420 1460 13,40 1050 13,85 134 16,5 8,6 9,2 6,6 7.4 6,1 53
14,15 14,50 13,40 10,50 13,85 13,4 16,5 8,6 9,6 6,6 7,4 6,1 5,3
14,15 14,50 13,40 10,50 13,85 13,4 16,5 8,6 9,7 6,6 7,4 6,1 53
14,15 14,55 13,50 10,50 14,10 13,5 16,5 8,6 9,7 6,6 7,4 6,1 5,3
13,1 13,6 12,3 9,8 129 12,0 146 9,0 9,5 7,7 9,2 65 55
13,6 141 130 104 134 129 158 8,8 9,4 7.0 7.9 63 53
14,3 14,6 135 10,6 13,9 135 16,3 8,6 9,3 6,6 7,5 6,2 53

1. A vid sé samid um breytilegt medaltal vaxta & nyjum skuldabréfum. 2. Heaestu vextir i almennri notkun, sbr. 6. gr. nax2a/4§87. 3. Vegid
medaltal arsavoxtunar & nyjum almennum atlanum, sbr. 10. gr. vaxtalaga nr. 25/1987.
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30. tafla. Almennir inn- og Gtlansvextir vid Sedlabanka islands 1993 - 1997 i % & ari

Endur- Avéxtun i endurhverfum
Vidsk.r. Overdtryggd Verdtryggd hverf Stutt Reikn.- verdbréfakaupum
banka og innstaedubréf innlans- verdbréfa- vixillan  kvéti, Rikis- Onnur
Fréa: sparisj. 45 daga 90 daga binding sala forvextir  forv. vixlar verdbréf
1. jandar 1993 25 8,5 8,5 2,0 16,0 10,5
24. mars 2,5 7,5 7,5 2,0 13,0 9,0
1. april 4,0 7,5 7,5 3,5 13,0 9,0
1. mai 4,0 7,5 7,5 3,5 12,0 9,0
1. jani 4,0 7,5 7,5 3,5 12,0 8,5
11. jani 4,0 7,5 7,5 3,5 12,0 8,0 .
1. jal 4,0 7,5 7,5 3,5 . 8,0 9,5
21. oktéber 3,0 6,0 6,0 3,5 7,0 8,0
1. névember 3,0 55 55 3,5 6,5 7,5
21. névember 2,5 5,0 5,0 3,5 6,0 7,0
21. desember 2,5 4,75 4,75 35 5,5 6,5
21. febrdar 1994 2,5 4,5 4,5 3,5 55 6,3
11. mars 2,5 4,3 4,3 3,5 5,4 6,0
21. mars 2,5 4,0 4,1 3,5 . . 5,2 5,8
1. juni 2,5 4,0 4,1 35 4,0 4.4 5,2 5,8
11. 4gust 2,5 4,0 4,1 35 4,2 4,4 5,2 5,8
1. desember 2,5 4,6 49 3,5 4,6 4,7 54 6,0
1. jandar 1995 2,5 4,6 49 3,5 4,6 5,0 5,7 6,0
11. jandar 2,8 49 52 35 5,0 55 6,3 6,4
7. febraar 2,8 49 5,2 3,5 54 55 6,7 6,8
6. mars 2,8 49 5,2 3,5 5,6 55 6,9 7,0
10. mars 2,8 4,9 52 3,5 6,0 6,4 7,3
1. jali 2,8 4,9 5,2 35 6,0 6,1 7,0
1. agust 2,8 49 5,2 3,5 6,0 6,1 7,0
1. september 2,8 49 5,2 3,5 6,0 6,1 7,0
18. september 2,8 4,4 47 3,5 55 6,1 7,0
21. september 2,3 4.4 4,7 35 5,5 5,6 6,5
21. september 1996 2,3 5,7 59 3,5 5,9 5,6 6,9
1. oktéber 2,7 57 59 3,5 5,9 6,0 6,9
17. jantar 1997 2,7 6,6 6,7 3,5 6,4 6,0 6,9
21. jandar 2,7 6,6 6,7 3,5 6,4 6,5 6,9
19. névember 2,7 6,9 7,0 3,5 6,7 6,5 7,2
21. névember 3,0 6,9 7,0 35 6,7 6,8 7,2
Timavegin medaltol:
1993 34 7,3 7,3 31 . 14,1 . 8,4 8,6
1994 2,5 4,2 4,3 3,5 4,2 . 4,4 53 59
1995 2,6 4,7 5,0 35 6,0 59 6,9 6,6
1996 2,4 4,8 50 3,5 5,6 57 6,6 .
1997 2,7 6,6 6,7 35 6,4 6,5 6,9
31. tafla. Lausafjar- og bindiskylduhlutfoll (%)
Lausafjar- Bindiskyldu- Lausafjar- Bindiskyldu-
Gildistimi fra: hlutfall hlutfall Gildistimi fréa: hlutfall hlutfall
1. jani 1979 - 28,0 1. mai 1990 11,0 10,0
17. april 1985 - 18,0 1. jani 1990 12,0 7,0
1. mars 1987 7,0 13,0 31. oktéber 1991 12,0 6,0
1. jali 1987 7,5 13,0 1. januar 1992 12,0 7,0
1. 4gust 1987 8,0 13,0 1. névember 1992 12,0 6,0
1. 4gust 1988 9,0 12,0 1. desember 1992 12,0 5,0
1. jandar 1989 10,0 12,0 1. névember 1993 10,0 4,092,5)
1. mars 1989 10,0 11,0 1. oktéber 1996 12,0 4,0 (2%)
1. april 1989 9,0 11,0
1. Lausafjarhlutfall af innlendu radstofunarfé, svo og bindiskylda frd og med 1. mars 1989, en af heildarinnstaedum fyniapann t
2. Innan sviga er bindiskylduhlutfall bundinna innsteedna og verdbréfa.
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32. tafla. Avoxtun & peninga- og skuldabréfamarkadi i lok timfabils

Avéxtun & peningamarkadi Avoxtun & skuldabréfamarkadi
75 d. 5 éra 5 éara 10 &ra 20 ara 25 ara
Kauptilbod Si i rikisvixla banka- rikisbréf  sparisk., sparisk., sparisk., husbréf,
a Verdbréfapingi Milli- vixlar kaup- kaup- kaup- kaup-  kauptilb.
3man. 6 man. 12 man. banka- aveil, tilbod tilbod tilbod tilbod Lands-
% & ari vixlar  vixlar  vixlar lan  kaupbod avei avpi3 avpi3 avpB bréfahf.
1990 10,0 7,10 7,10 7,30
1991 13,5 8,25 8,25 8,40
1992 11,30 11,35 8,6 7,80 7,80 7,60
1993 5,48 5,61 591 5,7 6,55 5,00 5,00 5,45
1994 6,07 6,45 7,40 49 8,65 5,05 5,10 5,75
1995 7,28 7,63 7,89 7,0 10,59 5,90 5,90 5,74 5,80
1996 7,07 7,29 7,83 8,3 7,45 9,38 5,81 5,79 5,53 5,78
1997 7,22 7,40 7,56 7,25 7,51 8,30 5,32 5,30 4,91 5,30
Janudar 1996 7,60 7,66 7,89 7,00 10,52 5,87 5,87 5,80 5,87
Febraar 7,50 7,62 7,93 6,72 10,32 5,78 5,74 5,67 5,73
Mars 7,47 7,59 7,87 7,10 9,47 5,70 5,72 5,66 5,73
April 6,54 6,66 6,93 6,71 8,64 5,42 5,50 5,39 5,54
Mai 6,52 6,65 6,86 6,50 8,90 5,15 5,32 5,22 5,50
Jani 6,50 6,68 6,86 7,75 8,73 5,42 5,35 5,29 5,39
Jali 6,53 6,68 7,09 6,50 8,62 5,42 5,46 5,41 5,68
Agust 6,58 6,75 7,22 6,61 8,67 5,31 5,47 5,39 5,53
September 7,09 7,22 7,85 6,93 8,85 5,40 5,60 5,49 5,62
Oktober 7,09 7,29 7,81 7,20 9,58 5,90 5,85 5,58 5,78
Névember 7,13 7,32 7,85 7,20 9,20 5,80 5,70 5,50 5,68
Desember 7,07 7,29 7,83 8,27 7,45 9,38 5,81 5,79 5,53 5,78
Januar 1997 7,10 7,31 7,84 7,30 7,63 9,84 5,80 5,73 5,34 5,67
Febraar 7,14 7,38 7,84 7,30 7,92 9,54 5,80 5,78 5,25 5,77
Mars 7,15 7,45 7,80 7,30 7,67 9,28 5,80 5,77 5,15 5,75
April 7,10 7,43 7,73 7,36 7,46 9,30 5,70 5,64 5,12 5,63
Mai 7,00 7,38 7,67 . 7,30 8,91 5,75 5,69 5,16 5,68
Juni 6,99 7,30 7,58 8,32 7,30 8,64 5,67 5,50 5,05 5,49
Jali 6,91 7,07 7,25 . 7,30 7,88 5,40 5,22 4,90 5,17
Agust 6,87 6,88 6,88 6,93 7,03 8,07 5,37 5,36 5,04 5,35
September 6,87 6,90 6,90 6,93 7,06 8,24 5,23 5,25 4,96 5,25
Oktdber 6,91 6,93 6,94 6,93 7,12 8,29 5,20 5,29 4,92 5,31
Névember 7,25 7,25 7,25 7,25 7,55 8,18 5,33 5,37 4,96 5,39
Desember 7,22 7,40 7,56 7,36 7,51 8,30 5,32 5,30 4,91 5,30

1. Lanstimi i yfirskrift dalka gefur til kynna upphaflegan lanstima. 2. Avéxtun umfram verdtryggingu i 6llum tilvikum nistogéfikem
eru éverdtryggd. 3. Fram ad arinu 1996 er midad vio kauptilbod Sl, eftir pann tima er midad vid tilbod fjarvorsluadila.

33. tafla. Medalavoxtun & uppbodum rikistryggdra verdbréfa 1997 i 94 a ari

Rikisvixlar Rikisbréf Spariskirteini
Lanstimi: 75 daga 90 d. 95 d. 180 d. 36uu. 5 ara 5 ara 10 ara  Argr.skirt.
Utbodsmanudur: 10 ara
Janutar 7,11 7,11 7,32 7,85 9,35 5,73 5,69 5,77
Febraar 7,12 7,17 7,40 7,85 E 5,76 5,75
Mars 7,17 7,17 9,20 5,76 5,78
April 7,16 7,12 7,47 E E 5,70 5,64
Mai 7,00 7,08 7,40 E 9,12 5,72 5,69 6,00
Juni 6,96 6,99 7,30 7,60 9,01 E 5,53 E
Juli 6,90 7,03 7,11 E 8,56 5,49 5,30 E
Agust 6,81 6,79 6,90 E E E 5,34 E
September 6,84 6,80 6,88 E 8,19 E 5,27 E
Oktéber 6,85 6,86 E E 8,28 E E
No6évember 6,87 6,87 E E 7,98 5,34 5,36 5,48
Desember 7,21 7,21 7,40 7,55 E E 5,37 E

1. Synd er medalavoxtun sidasta uppbods i manudi. Lanstimi gefur til kynna upphaflegan lanstima.
E = Engum tilbodum tekid. 121



34. tafla. Efnahagsreikningur

i m.kr. Arslok
Eignir: 1991 1992 1993 1994 1995 1996
Erlendar eignir i frjalsum gjaldeyri ...........cccccee... 25.247 32.018 31.316 25.023 25.958 36.147
GUIL i 137 152 173 173 168 183
Sérstok drattarréttindi Alpjodagjaldeyriss;. ......... 4 2 4 8 2 3
Gjaldeyrisstada vid Alpjédagjaldeyrissjodinn ... 320 920 1.044 1.044 1.014 1.005
Erlendir bankar 0.l ...oovveveeeeeeeeeeeeaia, 7.771 10.193 8.972 6.663 7.839 16.252
Erlend verdbréf og rikisvixlar ............ccccceevevnn. 17.015 20.751 21.123 17.135 16.935 18.704
Métvirdi innsteedna Alpjodagjaldeyrissjodsins ... 4.418 6.577 7.469 7.448 7.239 7.167
INNIANSSIOTNANIT ... 4.742 5.333 3.960 5511 5.353 1.878
Reikningsskuldir ..o, - - - - - -
Endurhverfir samningar ............ccoceveevienenenenn, 1.400 1.350 1.330 3.279 3.069 1.368
Onnur stutt lan - 218 - - 540 -
VEIBDIES ..o 1.871 2.037 1.389 929 566 13
Kvétalan i erlendri mynt........ccocoovveiieiinnienenns 1471 1.728 1.241 1.303 1.178 497
Adrar fijarmalastofnanir ..... 603 531 639 4.532 3.379 3.443
Reikningsskuldir ... - - - - - -
Verdbréf ....ooovvveviieenns 603 531 380 306 185 387
Markadsskrad verdbréf .............cccovvevevveeennan. - - 16 4.171 3.154 3.029
Endurhverfir samningar ..........ccccoooveeiiiieniieeens - - - - - -
Endurlanad erlent lansfé ...... - - 243 55 40 27
Rikissjédur og rikisstofnanir ............ 9.480 5.389 11.534 21.228 18.475 10.528
Adalvidskiptareikningar rikissjods ... 6.360 720 371 135 129 69
Vidskiptareikningar rikisstofnana ...................... - 94 13 - - -
RIKISVIXIAr ..ooviiiiiiiiiecieeee e - 983 2.189 9.564 4.742 275
Onnur markadsskrad verdbréf 2.384 3.308 8.794 11.529 13.604 10.184
ONNUE VErdBIrf .....ocoovveveeieicceeeeeeeeea, - 284 167 - - -
Endurlanad erlent 1ansfé ..............cccooeeeveiienen, 736 - - - - -
ABHE AOIAT ... 413 393 331 436 414 494
YMSIF FeIKNINGAT «..cvcveveveveeceeeceeeee s 1 12 1 19 1 6
Verdbréf beejar- og sveitarfélaga ... 271 251 225 207 279 431
Endurlanad erlent lansfé ..............cccocevevennne.e. 141 130 105 210 134 57
VIMISIEOL ot 664 903 944 36 41 369
EIGNIF = SKUIIT ..o 45567  51.144  56.193 64.214 60.859  60.026
Skuldir:

Sedlar og mynt 3.708 4.006 4.312 5.201 5.965 6.522
Innlansstofnanir . 16.273 14.082 11.597 10.967 9.466 12.546
AIMeNNAr iNNStERBUN ....c.veveeeeeeere e 4.048 1.215 1.414 697 1.739 2.437

Endurhverfir samningar.........cccccoeecvieiiiieeninnn, - - - - - -
Bundnar innstaedur 9.902 8.735 6.391 6.564 6.325 7.198
GjaldeyrisinNsStaedUr ..........ccccveeveeeeeeieceecrenen 2.323 4.132 3.542 3.706 1.402 2911
INNStEBOUDIET ...ooiiiiiiiiice e, - - 250 - - -
Adrar fjarmalastofnanir ................cccceevevevevenenenne. 1.657 4.239 4.424 4.799 1.733 2.623
Rikissjédur og rikisstofnanir .............ccccceevvevneanen. 2.133 5.188 7.090 7.380 6.175 6.848
Adalvidskiptareikningar rikissjods .. 367 2.756 4.145 3.761 3.016 3.247
Reikningar rikisstofnana .............ccccccoeveveveuenee. 527 230 442 423 609 956
Gjaldeyrisreikningar ............ccccceeveeeecreeeeereenene, 1.239 2.202 2.503 3.196 2.550 2.645
Sjodir i vorslu opinberra adila ...........cccceveveveanen. 2.985 324 260 39 2 2
Innst. Alpjédabankans og systurstofnana hans ... 154 228 - - - -
Innstaedur Alpjodagjaldeyrissjédsins ................... 4.418 6.577 7.468 7.448 7.239 7.167
Erlendar skuldir til skamms tima ..............c......... 1.028 735 2.678 5.572 6.700 122
Erlend 1an til [angs tiMa .........c.ccocevvrveveverieenernnnns 99 57 - 3.918 4.814 4.928
Métvirdi Gthlutunar SDR .. 1.305 1.442 1.638 1.647 1.599 1.582
Ymislegt ........................... 2.084 1.975 2.413 2.509 2.197 2.251
EiginfJarreikningar ...........cceeevevveeeieeeieeeieeeas 9.723 12.291 14.313 14.734 14.969 15.435
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Sedlabankans 1991-1997

Manadarlok 1997

Jan.
30.332
185
14
1.014
8.710
20.409
7.233
2.408

2.388
13
3.340

329
2.984

27
14.735
1.914

2.721
10.100

656
27
572
57
412

59.116

6.186
10.300
2.036

7.223
1.041

2.278
7.215
3.406
1.153
2.656

7.233
1.233
5.117
1.596
2.521
15.435

Febr.

30.016
187
18
1.024
8.387
20.400
7.306
2.608
97
2.500

11
3.382

18
313
3.024

27
28.013
13.231

5.035
9.747

719
27
634
58
484
72.528

6.069
9.631
1.820
7.041

770

2.677
18.816
15.346

924

2.546

2

7.306
2.893
5.205
1.612
2.882
15.435

Mars

31.617
187
18
1.021
9.918
20.473
7.279
3.028
3
3.014

11

3.387
313
3.054
20
33.291
17.714
11
6.050
9.516

323
51
233

39
1.131

80.056

6.558
10.890
2.272

7.253

865
500

2.256

25.612

20.999

1.025

3.588
2

7.279
1.565
5.216
1.607
3.636
15.435

April
34.503

187

37
1.021
12.634
20.624
7.279
2.850

2.841

9

3.048
13
3.015
20
28.545
18.989
633
8.923

463
12
412

39
1.460

78.149

6.138
13.483
4.344
7.419
1.219
501
2.154
22.850
19.112
962
2.776
2

7.279
112
5.257
1.607
3.832
15.435

Mai
34.861
187
10
1.021
12.519
21.124
7.282
5.719

205
5.505

9

3.046

13
3.013

20
32.701
22.460

554
9.683

527
73
415
39
839

84.975

6.516
11.429
1.390

7.394
1.244
1.401
3.485
30.499
26.666
920
2.913

7.283
111
5.162
1.607
3.446
15.435

Jani
39.718
188
10
1.024
17.187
21.309
7.305
5.451

62
5.381

7.305
110
5.194
1.612
4.001
15.435

Jali Agust
41.435 40.123
188 188
20 8
1.023 1.022
18.421 16.071
21.783 22.834
7.294 7.293
1.548 3.186
- 19
1.540 3.161
8 6
2.904 3.001
9 9
2.875 2.972
20 20
24.627  16.269
15.558 5.556
604 855
8.465 9.858
379 393
9 18
331 336
39 39
2.049 960
80.236  71.225
6.997 6.840
12.226 14.924
1.664 1.027
- 101
7.498 7.595
1.364 2.700
1.700 3.501
1.814 3.114
25.125 13.025
21.345 9.277
1.026 751
2.754 2.997
2 2
7.294 7.293
200 143
5.294 5.275
1.610 1.610
4.239 3.564
15.435 15.435

Sept.
36.104
187
8
1.017
11.767
23.125
7.257
5.707
309
5.392

14
14.860
3.900
1.851
9.109

196
39
137
20
1.777

68.916

6.477
12.621
1.198

7.739
1.884
1.800
3.950
11.736
7.986
994
2.756

7.257
137
5.241
1.602
4.460
15.435

Okt.

32.472
189
13
1.028
8.444
22.798
7.333
3.969

3.963

579
20
539
20
1.483

71.195

6.592
11.842
1.412
7.948
1.882
600
3.912
14.203
10.355
1.028

2.820

7.333
150
5.230
1.618
4.880
15.435

Nov. Des.
34.265  33.270
187 188

1 1
1.016 1.018
12.567 10.541
20.494  21.522
7.247 7.263
2.656 6.495

48 15
2.602 6.475
6 5
3.051 3.474
9 4
3.028 3.033

- 404
14 33
20.089 12.850

7.063 37

3.207 2.801
9.819  10.012
573 143
14 1
539 142
20 -

1.151 916
69.032 64.411
6.693 6.910

9.694 12.757

231 3.198
7.836 8.080
1.627 1.479
5.452 4.486
13.097 6.437

9.806 3.068
497 425
2.794 2.944
- 1
7.247 7.263
104 100
5.250 5.318
1.600 1.601
4.460 2.890
15.435 16.648
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35. tafla. Deemi um arlega avoxtun og raunvexti nokkurra inn- og utlana
innlansstofnana og drattarvextir 1960-1997 (% & ari)

Almennar Almenn Almenn Ny (I6ng) Breyting
sparisjods- Bundin vixillan 6verdtrygge verdtryggo Dréattar- lans-
baekur innlaa 60 daga skuldabréf lan vextir kjara-
Nafn- Raun- Nafn- Raun- Nafn- Raun- Nafn- Raun- Nafn- Raun- Nafn-  Raun- visi-
AvOXtun Avoxtun avoxtun Avoxtun Avoxtun Avoxtun avoxtun Aavoxtun Aavoxtun — vextir avéxtun Avoxtuh  tolu
1960 8,7 2,0 9,4 2,6 11,1 4,2 10,7 3,8 . . . 6,6
1961 7,0 -6,5 80 -56 95 -43 9,5 -4,3 . . . 14,4
1962 7,0 -0,9 8,0 0,0 9,5 1,4 9,5 1,4 . . . 8,0
1963 7,0 -6,4 8,0 -5,5 9,5 -4,2 9,5 -4,2 . . . 14,3
1964 7,0 -4,3 80 -34 95 -21 9,5 -2,1 . . . 11,8
1965 6,0 -6,1 70 -52 84 -4,0 9,0 -35 . . 12,0 -0,8 12,9
1966 7,0 -1,2 80 -0,3 9,5 1,1 10,0 1,6 . . 12,0 34 8,3
1967 7,0 2,5 8,0 34 9,5 4,9 10,0 54 . . 12,0 7,3 4.4
1968 7,0 -8,0 8,0 -7,1 9,5 -5,8 9,2 -6,1 . . 12,0 -3,7 16,3
1969 70 -12,2 80 -11,3 95 -10,1 9,2 -10,3 . . 12,0 -8,0 21,8
1970 7,0 -8,8 80 -79 95 -6,6 9,2 -6,9 . . 12,0 -4,5 17,3
1971 7,0 3,9 8,0 4,9 9,5 6,3 9,2 6,0 . . 12,0 8,7 3,0
1972 7,0 -7,2 8,0 -6,3 9,5 -5,0 9,2 -5,3 . . 12,0 -2,9 15,3
1973 83 -17,3 9,7 -16,3 10,9 -15,3 12,1 -144 . . 16,0 -11,5 31,0
1974 10,8 -28,1 123 -27,1 14,4 -25,8 15,9 -24,8 . . 20,8 -21,6 54,1
1975 13,0 -199 145 -18,8 17,6 -16,6 18,8 -15,7 . . 24,0 -12,1 41,0
1976 130 -125 145 -113 18,2 -8,4 19,5 -7,4 . . 24,7 -3,4 29,1
1977 13,3 -15,0 240 -7,0 19,2 -10,6 20,7 -9,5 . . 32,5 -0,6 33,3
1978 186 -19,2 316 -104 26,6 -13,8 27,2 -13,4 . . 36,0 -7,4 46,8
1979 228 -206 355 -124 29,1 -165 30,9 -154 . . 45,0 -6,3 54,7
1980 333 -126 450 -50 40,0 -8,3 399 -83 56,1 23 55,8 2,1 52,6
1981 34,4 -89 459 -1.2 39,8 -53 451 1,7 51,3 2,5 55,3 5.2 47,6
1982 353 -157 61,8 0,8 40,4 -12,5 45,4 9,4 65,2 29 58,0 -1,6 60,5
1983 38,7 -20,0 74,7 0,7 44,6 -16,6 48,8 -14,2 78,6 3,0 58,2 -8,8 73,4
1984 16,1 24 22,7 3,2 23,2 3,6 23,0 34 254 55 31,5 10,6 18,9
1985 22,7 95 394 2,8 36,0 0,3 325 -23 42,4 5,0 44,0 6,2 35,6

1986 11,5 -2,8 18,0 2,9 20,3 4,9 19,6 4,3 20,7 5,2 30,5 13,8 14,7
1987 13,3 -7,3 26,1 3,2 28,7 53 27,9 4,7 31,6 7,7 35,9 11,2 22,2
1988 16,7 -20 232 34 340 125 332 118 30,1 9,2 43,9 20,8 19,1
1989 11,2 -86 248 2,6 294 6,4 29,5 6,5 31,1 7,8 35,9 11,8 21,6

1990 3,7 -3,2 136 6,0 17,0 9,2 17,1 9,3 15,7 8,0 26,0 17,6 7,15
1991 4,8 -2,7 15,2 7,0 19,0 10,5 18,4 10,0 17,5 9,2 25,0 16,1 7,65
1992 1,2 -0,3 8,2 6,5 13,3 11,5 135 118 11,0 9,3 19,5 17,7 1,56
1993 0,8 -2,1 9,4 6,2 15,1 11,8 148 115 12,4 9,1 17,7 14,3 2,99
1994 0,5 -0,7 6,1 4,8 119 105 10,9 9,5 9,3 7,9 14,2 12,8 1,26
1995 0,6 -1,0 7,1 54 12,5 10,7 119 101 10,5 8,7 14,6 12,8 1,62
1996 0,8 -1,2 7,9 57 13,3 11,0 12,8 10,5 111 8,9 15,8 13,5 2,06
1997 0,9 -1,1 78 57 13,9 11,7 13,3 111 11,2 9,0 16,3 14,0 2,02

1. Arin 1960-1976, 6 manada sparibaekur, 1977-1981 12 manada vaxtaaukareikningar, 1982-1989, 6 manada verdtryggdir ASRAIOSE, 1
15-24 ménada verdtryggdir reikningar, 1994-1997 60 méanada verdtryggdir reikningar. 2. T6lf manada breyting milli jarliErgk@aavisitala
var tekin upp arid 1979. Fyrir arin 1960-1979 eru hér birt reiknud gildi sem byggja & upphaflegri samsetningu hennar pgigéduisitalna sem
hana myndudu.
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Sedlabanki Islands

Aritun bankastjornar
Reykjavik, 26. febraar 1998

Birgir Isl. Gunnarsson Eirikur Gudnason Steingrimur Hermannsson

Ingvar A. Sigfisson
adalbokari

Aritun endurskodenda

Til bankarads Sedlabanka islands

Vid héfum endurskodad arsreikning Sedlabanka islands fyrir arid 1997. Arsreikningurinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning og skyringar. Arsreikningurinn er & abyrgd stjérnenda bankans og lagdur
fram i samraemi vid starfsskyldur peirra. Okkur ber ad lata i ljés alit & arsreikningnum og byggja pad a endur-
skodun okkar.

Endurskodad var i samreemi vid g6da endurskodunarvenju. Samkveemt pvi ber okkur ad skipuleggja og
haga endurskoduninni pannig ad naegileg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka. Endur-
skodunin félst m.a. i Grtakskdnnunum til ad sannreyna fjarhaedir og upplysingar i arsreikningnum og einnig
athugun a peim reikningsskila- og matsreglum, sem beitt er vid gerd hans og framsetningu i heild. Vid teljum
ad vid endurskodunina hafist fengist neegilega traustur grundvéllur til ad byggja élit okkar &.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu bankans & arinu 1997 og efnahag i
lok pess ars i samraemi vid 16g, reglugerdir og goda reikningsskilavenju.

Reykjavik, 26. febraar 1998

Loggiltir endurskodendur hf., fltr.
ANDERSEN WORLDWIDE SC

Stefan Svavarsson,
I6ggiltur endurskodandi

Gudmundur Hjaltason Gunnlaugur Arnérsson
|6ggiltur endurskodandi adalendurskodandi
Sedlabanka Islands

Sigurdur Pérdarson
rikisendurskodandi

Stadfesting bankarads og radherra
Arsreikningur bankans stadfestist hér med.
Bankarad Sedlabanka islands

brostur Olafsson
formadur 3
Davio Adalsteinsson Olafur B. Thors
David Sch. Thorsteinsson Kristin Sigurdardottir

Med skirskotun til framanskradra yfirlysinga endurskodenda og bankarads Urskurdast reikningurinn réttur.
Reykjavik, 31. mars 1998

Finnur Ingodlfsson
vidskiptaradherra
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Rekstrarreikningur ario 1997

Skyringar 1997 1996
Krénur pus. kr.
Vaxtatekjur
Af innlendum TANUM ... 3 1.686.770.536 1.502.889
Af erlendum innstaedum og verdbréfum.............cc........ 2.114.670.688 1.818.476
GengisendUIMAL..........cceeeeiiiiiee e 2 419.892.041 (252.848)
4.221.333.265 3.068.516
Vaxtagjold
Af INNSTEBOUM ...t 3 1.227.980.980 954.303
Af erlendum skuldum...........ccocieiiiiiiieeeeeeee 393.540.219 418.733
Verdbreytingargjold .........coooviieeiriiieeceee e 5 286.516.136 285.691
1.908.037.335 1.658.727
Vaxtatekjur umfram vaxtagjold 2.313.295.930 1.409.789
Adrar tekjur
UmMSsYSIUPOKNUN O.FL. ...veeeeiiicecceecceecee e 102.742.469 147.714
Annar kostnadur
Kostnadur vid sedla 0g Mynt ..........ccccevevvvieeeeiiieeennnnns 29.220.595 52.846
patttaka i kostnadi bjédhagsstofnunar o.fl................... 51.625.059 47.864
ReKStrarkoStnadur...........ccvveriieiiiieniee e 16 714.695.851 675.781
Sérstok verkefni og fjarframlog..........cocveveeeiieeiiieeenen. 11.502.200 20.076
Framlag til lifeyrisskuldbindinga............cccccevvveviiennnnnnn 12 203.200.000 71.400
Framlag { ardSjOd........c.cevvuieenieesieesiee e seeesveesnee s 6, 11 193.500.000 193.500
Fasteignagjold og skattar...........ccccccveeevieeeeinieee e, 31.262.319 33.093
1.235.006.024 1.094.560
Hagnadur fyrir skatt 1.181.032.375 462.943
Skattur til riKiSSJOOS ......ccevvviiiiiiiiiiieeeee e 13 393.801.644 422.161
Hagnadur eftir skatta 787.230.731 40.782
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Sedlabanki Islands

EIGNIR
Skyringar

Erlendar @ignir.....ccccccoovvviciiieieeee e 8
A GUIBIGN ..t 8
b. Sérstok drattarréttindi vid Alpjédagjaldeyrissjodinn.....

C. Gjaldeyrisstada vid Alpjodagjaldeyrissjodinn ............... 10
d. Erlendir bankar 0.fl. ..........ccccceierieeieieeeeeeeees 2,7
€.Erlend verdbréf og rikisvixlar..........cccooveviveiiiiiinenninen, 2,7

Innlansstofnanir
A VEIBDIET ...
b. Kvétalan i erlendri mynt........cceeeeeeeeeiiiieiieeeeennnnns 2
C. Endurhverf verdbréf.........cooeviiiiiiiieieee,
d. Vidskiptareikningar..............oeeveevvveververnreninnns

Adrar fjarmalastofnanir .............cccccvvveeeviiee i,
A VEIODIES ..o
b. Markadsskrad verdbréf..............uvvvvvvvvviveiiiieeenenn, 3
C. Endurhverf verdbhréf ...,
d. Endurlanad erlent JANSEE.............covvvvvvvivnnnnnninennnn.

Rikissjoour og rikisstofnanir..........cccccevveeeeiiiiinnns
a. Adalvidskiptareikningar rikissjods..........cooevverneennen
b. Markadsskrad verdbréf.........ccovvvveeeeeeeeiiescvennnnn
C. Markadsskradir rikisvixXlar............cocveeviennienneennnees

w w

Yo ] {1 G- o 1] - SRR
A YMSIF TRIKNINGAL........cceeeeeeeeiirerriiieenee e ieeeeeeeans
D.VErdbréf..........ooooviiiiiiiiie

Métvirdi innsteedna Alpjodagjaldeyrissjédsins...... 10

Peningar i sj6di og adrar eignir...........cceecvvvvveennnn.

1997 1996

Kréonur bus. kr.
33.271.252.717 36.147.089
188.144.948 183.369
1.251.167 3.309
1.018.297.070 1.004.773
10.541.207.258 16.251.896
21.522.352.274 18.703.742
6.496.039.684 1.877.691
5.309.409 12.656

0 497.352

6.476.058.286 1.367.683

14.671.989 0
3.472.156.776 3.763.909
4.058.430 387.228
3.033.114.672 3.029.162
401.657.062 264.333
33.326.612 83.186
12.850.030.727 10.528.267
36.780.999 68.525
10.011.962.728 10.184.316
2.801.287.000 275.426
143.117.978 172.583
1.479.481 6.020
141.638.497 166.563
7.262.626.930 7.166.967
915.808.120 369.067
64.411.032.932 60.025.573
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Efnahagur 31. desember 1997

SKULDIR OG EIGID FE
Skyringar
Sedlar 0g MYNt ...

INNIANSSLOfNANIT ... ..ccvvieeeii e
A. AlIMeNNAr INNSEEROUN ........cvviiiiiiieie e
b. BUNdNar INNSEERBUN.........c.cvevieevevieeeeeeee e 3
C. Gjaldeyrisreikningar..........ccccuveeeiiiieeeiiiee e 2

Adrar fjarmalastofnanir.............ccccecvivieeenieee e,
a. Vidskiptareikningar ............ccoveiiieee e
b. Gjaldeyrisreikningar.............ccccoveveeeeeeieeeeeeeeeeeenn 2

Rikissjoour og rikisstofnanir..........cccccccvvvveeeiiiiinnnns
a. Adalvidskiptareikningar rikissjo0S..........cocvvvveeiiieeiiinnns
D, RIKISSIOfNANIF ........cvcvivivcviicicccce e
C. Gjaldeyrisreikningar ...........ccccveiiiveee i 2

Sjéair i vorslu opinberra adila ............ccccccvvveeeeeennn.
ABKIE @OIAN ...
Erlendar skuldir til skamms tima..........ccccccoevivneeen.
Erlendar skuldir til langs tima.........cccccceeveeeeiiiinnnns 7
Innstaeda Alpjodagjaldeyrissjodsins vegna kvota... 10
Métvirdi sérstakra drattarréttinda vid Alpjédagjald-

(=Y LI5S [0 1o ] o PR 10
Innstaedur Alpjédabankans og systurstofnana hans
Ymsir skuldheimtumenn ...........ccocoveveveeevevereenen.

Lifeyrisskuldbindingar .............ccoccvviviveeieeiniines 12
Bigio @ .. 14,15
A SEOMNTE .o
D, ABSJOBUI ..ot 1,11
C. ANNAO €igI0 & ..oiviiieii e

1997 1996

Kronur bus. kr.
6.910.311.000 6.521.673
12.757.193.700 12.545.755
3.198.408.503 2.436.583
8.079.840.477 7.197.698
1.478.944.720 2.911.474
4.485.528.232 2.623.321
2.788.804.176 1.455.366
1.696.724.056 1.167.955
6.437.314.165 6.848.437
3.068.242.097 3.246.979
425.018.624 956.459
2.944.053.444 2.644.999
1.106.679 1.628
962.276.476 596.332
99.962.648 121.563
5.318.021.694 4.927.552
7.262.626.402 7.166.967
1.601.132.285 1.581.976
35.381 35
600.602.724 591.359
1.321.000.000 1.063.800
16.653.921.546 15.435.175
1.000.000 1.000
1.411.750.000 1.266.750
15.241.171.546 14.167.425
64.411.032.932 60.025.573
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Skyringar vid arsreikning Sedlabankans 1997

1. Vid gerd arsreikningsins er i 6llum meginatridum fylgt sému reikn-
Reikningsskilaadferdir ingsskilaadferdum og a sidasta ari. St breyting var p6 gerd arid
1997 ad i stad kafla i efnahagsreikningi sem syndi stédu bankans
gagnvart fjarfestingarlanasjédum er nu kafli sem kallast Adrar fjar-
malastofnanir en pad er vidteekari skilgreining. Framsetningu sam-
anburdartalna i efnahagsreikningi 1996 hefur verid breytt til sam-
reemis vid hina nyju skilgreiningu.

2. Gengistryggdar eignir og skuldir bankans eru feerdar & kaupgengi i
arslok. Gengishagnadur eda -tap er feert i rekstrarreikning i lidnum
Gengisendurmat.

3. [ verdtryggdum eignum og skuldum bankans eru medtaldar afallnar
verdbeetur i arslok og er i pvi sambandi midad vié videigandi visi-
tolur i jandar 1998. | rekstrarreikningi eru verdbeetur faerdar med
voxtum af innstaeedum eda innlendum lanum eftir pvi sem vid a.
Innlend markadsskrad verdbréf eru feerd til eignar vido markadsverdi
i arslok.

4. Kaupverd varanlegra rekstrarfijarmuna er ad venju gjaldfeert i
rekstrarreikningi a kaupari.

5. Anrif almennra verdlagsbreytinga & eignir og skuldir bankans eru
reiknud og feerd i reikninginn. Utreikningurinn midast vid stédu
eigna og skulda i arsbyrjun og breytingar a lanskjaravisitélu & reikn-
ingsarinu. Samkvaemt pessu feerast til gjalda i rekstrarreikningi 287
m.kr. sem verdbreytingagjold medal vaxtagjalda.

6. Samkveemt légum um bankann skal arlega leggja fé i ardsjod og
skal framlagid nema a.m.k. 40 m.kr. midad vid verdlag i arslok
1984. A& auki feerast vextir og verdbeetur i sjodinn sem talinn er til
skuldar medal eigin fjar i efnahagsreikningi.

7. Hiutabréf bankans i Bank for International Settlements ad fjarhaed
E_ign_arhlutir - erlendar 296 pus. Bandarikjadalir eru talin med erlendum verdbréfum. Adild
eignir bankans ad Reiknistofu bankanna er ekki eignfeerd i arsreikningi.
AJ formi til er um ad reeda sameiginlega starfraekslu & vegum allra
banka landsins samkvaemt samningi par um. Samkveemt efnahags-
reikningi Reiknistofu bankanna 31. desember 1997 var hlutdeild
Sedlabankans i eigin fé stofnunarinnar um 1,9% eda 7,9 m.kr.
Medal erlendra eigna undir lidnum Erlendir bankar o.fl. er krafa i
islenskum krénum ad fjarheed 5,3 ma.kr. & erlenda banka.
Samkveemt samningi mun pessi krafa verda greidd um leid og
Sedlabankinn endurgreidir erlent langtimalan ad fjarhaed 5,3 ma.kr.

i arslok 1997 voru erlendar eignir bankans 33.271 m.kr. en 36.147
m.kr. i lok &rsins & undan. Medtalin i pessari stédu er gulleign bank-
ans sem var 55.372 Unsur. Gulleignin er metin i arslok & SDR 35
Unsan og samkvaemt pvi er gullinsan & 3.398 kr. og gulleignin alls

Erlendar eignir og gulleign
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a 188 m.kr. Markadsvirdi gullsins i arslok 1997 nam hins vegar rimu
1,1 ma.kr.

9. [ arslok 1997 atti bankinn eftirtaldar fasteignir (tlur i pus. kr.): . .
Fastafjarmunir

Fasteignamat Ld&damat Brunabdtamat

Kalkofnsvegur 1............. 1.304.645 94.074 2.331.978
Einholt 4.......cccoeieenis 116.478 8.951 188.399
AEgisida 54 (50%)........... 11.001 2.705 19.352
Adrar eignir.........ccceeneee. 5.997 1.185 16.267

Ad auki atti bankinn eftirtalda fjarmuni i arslok 1997 (t6lur i pus

kr.):

Bifreidir - Kostnadarverd.........cccooveveeeiieieeeiec e 27.69¢
Vélar, télvur og hdsbinadur - tryggingamat ................... 323.33
Bdka- og myntsafn - tryggingamat..........cccceeeceeerieeennnen. 84.66!

10. Kvoti islands vid Alpjédagjaldeyrissjodinn nam 85,3 millj. SDR i
lok arsins 1997 og Uthlutun sérstakra drattarréttinda vid sjodinn v
16,4 millj. SDR. Heildarkrénuinnsteeda sjodsins hja bankanum na
75 millj. SDR i arslok 1997 og gjaldeyrisstada vid sjédinn nam 10,
millj. SDR.

Alpj6dagjaldeyris-
sjoédurinn

11. Hreyfingar a ardsjodi, sem er talinn med eigin fé, greinast pannic

arinu 1997: L
Ardsjoour
Stada i Arshyrjun ...
VEIODBRIUN ...ttt

Framlag i ardsj6o
Greitt til Visindasj6ds
Stada { ArsloK ........oocvviiiiiiieiiie e

Samkveemt l[6gum um bankann skal helmingur af arlegum tekju
ardsjods renna til Visindasj6ds.

12. A arinu var gerdur samningur vid starfsmenn um breytingu & li o
eyrismalum. Samkomulagid fél i sér ad bankinn greiddi é1unniEﬁ"’l""unaSkUIdbmd'rlgar
réttindi i arslok 1997 til Eftirlaunasjods starfsmanna Sedlabanka
Landsbanka gegn pvi ad bankinn losnadi undan bakabyrgd a o6fj
mognudum halla Eftirlaunasjodsins. Samkveemt mati trygginga
freedings eftirlaunasjodsins namu pessar skuldbindingar banke
1.321 m.kr. i arslok 1997. Til Gtreiknings & pessari fijarhaed er mid:
vid 3,5% vexti. I lok arsins 1996 hafdi bankinn feert til skuldar 1.06.
m.kr. vegna skuldbindingar sinnar. Eftir feerslu verobéta og vax
fyrir arid 1997 sem nam 54 m.kr. er mismunurinn 203,2 m.ki
feerdur til gjalda i rekstrarreikningi bankans.
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Skattamal

Eigid fé

bréun & afkomu bankans
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13.

14.

15.

Skattur til rikissjods er samkvaemt l[6gum 50% af medalhagnadi
naestlidinna priggja ara, ad fradregnu framlagi i ardsjod og verobot-
um og voxtum af honum. Afkoma hvers ars er i pessu sambandi
feerd til verdlags i jantar 1998. Skattur arsins 1997 er 393,8 m.kr.

[ arslok 1997 nam eigid fé bankans 16.653,9 m.kr. en 15.435,2 m.kr.
i arslok 1996. bessi haekkun skyrist & eftirfarandi hatt:
M.kr.
Eigio fé i arsbhyrjun.........ccceviiiiiii e 15.435,2
ArdsjodUr i Arsbyrjun.........occeeeviieeiiee e (1.266,8)
14.168,4
Verdbreytingargjold...........cccoovivieeieieiieec e 286,5
Hagnadur fyrir skatt..........ccccceeeiiiiiieieeiiieece e 1.181,0
Skattur til riKiSSJOOS........vvveeeiiiiiieee e (393,8)
15.242,1
AroSjOBUN I ArsSIOK......ccuvviieeeiciiiee e 1.411,8
Eigio f& 1 ArsloK .......ocoeviiviieii e 16.653,9

Medal eigin fjar er stofnfé bankans ad fjarhaed 1 milljén kréna og er
pad er ébreytt fra stofnun hans & arinu 1961 en framreiknad vero-
meeti pess i arslok 1997 er um 1,1 ma.kr.

A sidastlidnum fimm arum hefur eigid fé bankans breyst eins og
eftirfarandi tafla synir (t6lur i m.kr. & verdlagi hvers ars):
1993 1994 1995 1996 1997

Eigid fé { 4rsbyrjun 12289 14.313 14.734 14.969 15.435
Ardsi6dur { arsbyrjun  (744) (869) (992) (1.127) (1.267)

11.545 13.445 13.743 13.842 14.168

Verdbreytingargjold 345 169 223 286 287
Hagnadur fyrir skatt 2721 1.326 681 463 1.181
Skattur til rikissjods (1.167) (1.197) (804) (422) (394)

13.444 13.743 13.843 14.169 15.242

Ardsjoour i arslok 869 992 1.127 1.267 1.412
Eigio fé i arslok 14.313 14.734 14.969 15.435 16.654
Heildareign i arslok

(m.kr.) 56.193 64.277 60.859 60.026 64.411
Hlutfall eigin fjar

og heildareigna i % 255 229 246 257 259



16. Rekstrarkostnadur Sedlabankans

1997 1996
Krénur bas. kr.
Laun og launatengd gjold
Laun 344.628.696 319.427
Fost yfirvinna 13.662.223 15.004
Onnur yfirvinna 23.738.111 24.509
Bifreidastyrkir 16.873.782 21.071
Eftirlaunagreidslur 43.982.076 33.394
Launatengd gj6ld 56.699.558 53.042
499.584.446 466.447
Adkeypt pjonusta
Sérfreedistorf 3.353.634 4.046
Post- og simgjoéld 10.825.522 11.672
Tryggingar 4.979.205 4.317
Auglysingar 5.728.117 4.836
Upplysingamidlun 14.112.934 15.540
Télvuvinnsla 13.441.512 9.925
Oryggisvarsla 7.206.084 6.818
Adkeyptur akstur 2.706.061 2.804
62.353.069 59.958
Eignir og lausafjarmunir
Husnaeoi 1.118.530 2.697
Rafmagn og hiti 8.236.798 7.969
Hreingerningar og raestivorur 4.758.036 5.203
Vidhald o.fl. 10.388.842 10.163
Tolvu- og skrifstofubtnadur 17.151.817 14.141
Vidhald og vidgerd bunadar 7.459.360 8.056
Bdka- og myntsafn, listaverk 11.218.797 10.534
Bifreidar 5.965.066 3.622
Bifreidarekstur 4.142.021 4.728
70.439.267 67.113
Ymsir rekstrarlidir
Ritféng, prentun o.fl. 5.982.559 6.918
Gestamottaka og fundahdld 11.988.753 10.802
Ferdakostnadur 29.195.013 30.042
Freedslumal 10.078.948 9.905
Starfsmannapjonusta 11.114.036 10.976
Utgéafustarfsemi 8.637.502 9.992
Oskiptur kostnadur 5.322.258 3.628
82.319.069 82.263
Samtals kostnadur 714.695.851 675.781
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STJORN BANKANS OG STARFSLID

Skipan bankarads Sedlabankans breyttist ekki & arinu 1997. Formadur
bess er brostur Olafsson hagfraedingur og varaformadur Olafur B. Thors
forstjori. Kosio var i bankarad a Alpingi sidla ars 1994 og stendur
kjortimabil pess til 31. oktdber 1998. Bankaradid hélt 23 fundi & arinu.
Engar breytingar urdu & bankastjorn Sedlabankans a arinu.

STJORN SEDLABANKA iSLANDS OG YMSIR STARFS-
MENN 31. DESEMBER 1997

Bankarao

Adalmenn

prostur Olafsson hagfreedingur, formadur

Olafur B. Thors forstjori, varaformadur

David Adalsteinsson bondi

David Scheving Thorsteinsson framkveemdastjori
Kristin Sigurdardaéttir framkveemdastjori

Varamenn

Margrét Heinreksdéttir 16gfraedingur

Halldér Ibsen fyrrverandi framkveaemdastjori

Leo Love logfreedingur

Erna Bryndis Halldorsdéttir 16ggiltur endurskodandi
J6hanna Eyjolfsdottir skrifstofustjori

Bankastjorn

Birgir isleifur Gunnarsson formadur
Eirikur Gudnason

Steingrimur Hermannsson

Adstodarbankastjori
Ingimundur Fridrikssof

Yfirmenn svida

Adalskrifstofa/
l6gfreedingar: Sigurdur Orn Einarsson skrifstofustjori
Sveinbjorn Haflidason adallogfraedingur
Alpj6dasvio: Olafur isleifsson framkvaemdastjori
Bokhaldssvio: Ingvar A. Sigfusson adalbokari
Eftirlitssvio: pordur Olafsson framkvaemdastjoei
Endurskodun: Gunnlaugur Arnérsson adalendurskodandi
Hagfreedisvio: Mar Guomundsson adalhagfreedibgur
Peningamalasvio: Yngvi Orn Kristinsson framkvaemdastjori
Rekstrarsvio: Stefan G. bPérarinsson rekstrarstjori
Tolfreedisvio: Sveinn E. Sigurdsson framkveemdast;jori

1. Situr fundi bankarads.
2. Skipadur af vidskiptaradherra skv. l6gum.
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ADALSKRIFSTOFA/LOGFR/AEDINGAR

Adalskrifstofa/Erlend vidskipti
Sigurdur Orn Einarsson skrifstofustjori
Sigurdur Sturla Palsson deildarstjori

Skrifstofa bankastjérnar
Agusta Johnson deildarstjori

Logfreedingar
Sveinbjorn Haflidason adallégfraedingur
Sigfus Gauti bordarson deildarstjori

Safnadeild
Olafur Palmason forst6dumadur
Joénas Finnbogason deildarstjoéri

Tdlvudeild

P6r Hauksson forstddumadur
Agnar Orn Arason deildarstjori
Agust Ulfar Sigurdsson deildarstjori

Hagfraedilegur radunautur bankastjérnar
Bjarni Bragi Jonsson

ALPJODASVID
Olafur isleifsson framkveemdastjori
Jon b. Sigurgeirsson deildarstjori

BOKHALDSSVID

Ingvar A. Sigfisson adalbdkari
Arni bordarson deildarstjori
isolfur Sigurdsson deildarstjori

EFTIRLITSSVID

pordur Olafsson framkvaemdastjori
Ragnar Haflidason adstodarforstédumadur
Jéhann H. Albertsson yfirlogfraedingur
porsteinn E. Marindsson deildarstjori

Asta bérarinsdéttir deildarstjori

Gjaldeyriseftirlit
Stefan M. Gunnarsson forstddumadur

ENDURSKODUN
Gunnlaugur Arnérsson adalendurskodandi
Bjarni Kjartansson deildarstjori

HAGFRADISVID

Mar Gudmundsson adalhagfraedingur
Arnér Sighvatsson deildarstjéri
Gudémundur Gudmundsson tdlfraedingur
Markus Moller deildarstjéri

Stefan Jéhann Stefansson ritstjori

PENINGAMALASVID

Yngvi Orn Kristinsson framkveemdastjori
Olafur K. Olafs deildarstjori

Sigurdur Arni Kjartansson deildarstjori

REKSTRARSVID
Stefan G. bdrarinsson rekstrarstjori
Porour Gautason deildarstjori

Afgreidsludeild

Skuli Sigurgrimsson forstédumadur
Kolbran Gudlaugsdattir deildarstjori
Fjarhirslur

Jon H. Fridsteinsson adalféhirdir
Audur Gisladottir deildarstjéri

TOLFRADISVID

Sveinn E. Sigurdsson framkveemdastjori
Jakob Gunnarsson deildarstjori
Kristiana Baldursdottir deildarstjori
Oddran Jonasdottir kerfisfraedingur
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