1. Almennar upplysingar
Heiti

Bein fjarfesting

Umsjon hagtalna

Sedlabanki Islands, Upplysingataekni og gagnaséfnun

Tilgangur

Tilgangur med hagtolum beinnar fjarfestingar er ad maela vidskipti pjédarbusins vid erlenda
eignatengda adila. Hagskyrslugerd um beina fjarfestingu er i samraemi vid stadal Efnahags-
og framfarastofnuninnar (OECD) ,,OECD Benchmark Definition of Foreign Direct Investment -
4th Edition” (BMDA4). Stadallinn skilgreinir framsetningu, adferdafraedi, verdmat og hugtok.
Heimildir

Sedlabankinn safnar millilidalaust gognum fra innlendum adilum sem teljast vera i beinu
fjarfestingarsambandi vid erlenda adila. Auk pess er studst vid gogn fra rikisskattstjora og

arsreikningaskra. Onnur gégn koma einnig til greina ef pau pykja areidanleg.

Lagagrundvéllur

Grundvollur upplysingaséfnunar, uppgjors og birtingar greidslujafnadar vid utlond hefur stod
i VI. kafla laga nr. 92/2019, um Sedlabanka islands, og [6gum um gjaldeyrismal, nr. 87/1992.
Pessi 16g (og viokomandi reglugerdir, reglur um upplysingaskyldu vegna gjaldeyrisvidskipta og
fiarmagnshreyfinga milli landa, nr. 13 fra 1995) kveda & um upplysingaskyldu innlendra adila

og tranadarskyldu starfsmanna Sedlabankans um gégnin sem safnad er til hagskyrslugerdar.

2. Adferoafraedi
Hugtok og skilgreiningar
Innlendur- og erlendur adili
Skilgreining @ innlendum adila i BMID4 er samhljoma skilgreiningu i l6gum um gjaldeyrismal nr.
70/2021 og logum um légheimili og adsetur nr. 80/2018. Innlendur adili merkir sérhvern
einstakling sem hefur l6gheimili 4 islandi og |6gadila sem skradur er til heimilis & islandi, 4n
tillits til rikisfangs. Undanpegnir busetuskilyrdum eru namsmenn og starfsmenn sendirada.

Pannig teljast islenskir ndmsmenn og skyldulid peirra sem bua erlendis vera innlendir adilar og



erlendir sendirddsstarfsmenn teljast til erlendra adila. Erlendur adili merkir alla adra adila en

innlenda.

Bein fjarfesting
Bein fjarfesting maelir beina fjldrmunaeign og beint fjarfestingarflaedi sem eru til komin vegna

vidskipta & milli innlendra og erlendra adila sem eru i beinu fjarfestingarsambandi.

Beint fjarfestingarsamband: Beinn fjarfestir, beint fjarfestingarfyrirtaeki og 6nnur eignatengd

félog teljast vera i beinu fjarfestingarsambandi sin @ milli.

Beinn fjarfestir (e. Direct investor): S adili sem i krafti eignarhlutar hefur yfirrdd eda ahrif a
stjérnun annars félags sem ekki er skrad til busetu i sama landi. Fjarfestirinn raedur

samanlagt yfir 10% eda meira af atkveedamagni i félaginu.

Beint fjarfestingarfyrirtaeki (e. Direct investment enterprise): S3 adili sem er undir yfirradum

eda ahrifum beins fjarfestis.

Onnur eignartengd félog (e. Fellow enterprises): Adilar sem eru hvorki undir yfirrddum né

hafa ahrif hvor @ annan en eru p6 badir undir yfirradum eda ahrifum sama beina fjarfestis.

Endanlegur fjarfestir (e. Ultimate controlling parent) er sa adili sem er efstur i
eignarhaldskedju par sem yfirradum yfir félogum er vidhaldid i gegnum beint eda dbeint

meirihlutaeignarhald.

Yfirrad: Félag sem fer samanlagt med 50% eda meira af atkveeGamagni i 60ru félagi gegnum

beinan eda ébeinan eignarhlut telst fara med yfirrad yfir félaginu.

Ahrif: Félag sem fer samanlagt med 10-50% af atkvaedamagni i 6dru félagi i gegnum beinan

eda 6beinan eignarhlut telst hafa ahrif 4 félagid.

Beinn eignarhlutur: Eignarhlutur i 6dru félagi.
Obeinn eignarhlutur: Eignarhlutur i félagi i gegnum annad félag.

Bein fjdarmunaeign: Er stada fjarmalalegra eigna og skulda par sem um beint

fjarfestingarsamband er ad raeda.

Beint fjarfestingarflaedi mzelir hrein vidskipti inn- og erlendra adila med fjarmalalegar eignir

og skuldir par sem um beint fjarfestingarsamband er ad raeda.



Vidskipti (e. Transaction) tengd beinni fjarfestingu eru skilgreind sem gjorningur par sem
adilar skiptast @ verdmeetum i formi fjarmalalegra eigna og skulda med sameiginlegri

akvordun.

Vidskipti med fasteignir flokkast undir beina fjarfestingu. Fjarfesting i einstaka fasteignum
telst til vidskipta med eigid fé. Vidskipti med fasteignir geta verid med einstaka fasteign en

einnig sem fasteignafélog eda eignarhaldsfélog.

Lan milli adila i beinu fjarfestingarsambandi teljast ekki med beinni fjarfestingu ef badir adilar
eru innlansstofnun, verdbréfasjodur eda annad fjarmalafyrirtaeki utan tryggingafélaga og

lifeyrissjoda. I slikum tilfellum er 1anid flokkad undir adra fjarfestingu.

Hlutafjareign og onnur verdbréfaeign milli innlendra og erlendra adila flokkast sem
verdbréfafjarfesting (minna en 10% eignarhlutur) sé ekki beint fjarfestingarsamband til
stadar a milli peirra. Fjarfesting i verdbréfum er oftast hugsud til skemmri tima og 6likt
beinni fjarfestingu er tilgangur fjarfestingarinnar ekki ad hafa ahrif a stjérn eda stefnu

fyrirtaekis.

Gert er rad fyrir ad med beinu fjarfestingunni sé pad setlun beins fjarfestis ad hafa ahrif a
stjérnun og stefnu beina fjarfestingarfélagsins og stofna til vidskiptasambands til langs tima.
Litid er a lan fjarfestis (framlag hans annad en eigid fé) eda fyrirtaekja i hans eigu sem

vidbotarfjarfestingu hans i viokomandi fyrirtaeki.

Bein fjarfesting i eigin fé og skuldum er adgreind frekar ut fra sambandi milli adila. Greina ma

brjar tegundir beinna fjarfestingarsambanda:

Fjarfesting beinna fjarfesta i beinum fjarfestingarfyrirteekjum (tengdum félogum).
Stada og vidskipti beina fjarfestisins med eigid fé eda lan til beinna
fjarfestingarfyrirtaekja hans (an tillits til pess hvort pau eru undir beinni eda ébeinni

stjérn eda ahrifum hans).

Ofug fjarfesting. bessi tegund sambands naer yfir stddu og vidskipti beinna
fjdrfestingarfyrirtaekja (tengdra félaga) med eigid fé (undir 10%) eda lan til beina

fjarfestisins.



Milli annarra eignatengdra félaga. Naer yfir stodu og vidskipti milli fyrirteekja sem
stjérna hvorki né hafa ahrif hvort 4 annad en eru po6 baedi undir stjorn eda ahrifum sama

beina fjarfestis.

Svokollud sértaek félog (e. Special purpose entities) teljast med i beinni fjarfestingu
samkvaemt eigna- og skuldaadferd en eru undanskilin i hagtélum samkvaemt
fijarfestingarstefnuadferd (sja skilgreiningar hér ad nedan). Sértaek félog eru félég sem oft eru
stofnud i skattalegum tilgangi og hafa litla sem enga eiginlega starfsemi. Nokkur slik félog eru
skrad hérlendis en eru ad fullu i eigu erlendra adila og eiga sjalf eignarhlut eda lanakréfur a
tengd féldg erlendis en engar innlendar eignir. [ raun eru félégin einungis skeljar utan um
fjarmuni sem flaeda i gegnum [sland og hafa mjég takmdrkud efnahagsleg ahrif. Sértaek félog
eru medtalin i hagtolum greidslujafnadar og erlendri stodu pjodarbusins fra og med arinu

2013 en ekki eru til areidanlegar upplysingar um efnahag peirra fyrir pann tima.

Edli beinnar fjarfestingar

Vidskipti i beinni fjarfestingu eru adgreind eftir pvi hvort pau heyra undir eigid fé eda lan.
Eigid fé. Vidskipti med eigid fé er i formi hlutafjar og endurfjarfests hagnadar.

Hlutabréfavidskipti: Hlutabréf er dvisun a tiltekinn eignarhlut hluthafa i fyrirtaeki og a

eigandi pess rétt a hlut i bokfaerdu virdi fyrirtaekisins og arlegum hagnadi pess.

Endurfjarfesting: Endurfjarfestur hagnadur er reiknud stzerd en til hans telst sa hluti
hreins hagnadar (ad undanskildum gengis- og verdbreytingum) sem ekki er greiddur
hluthéfum i formi ardgreidsina. Endurfjarfesting endurspeglar pannig breytingu a

virdi eiginfjar milli tveggja timabila.
Lanavidskipti.

Lan (e. Loans) eru fjarmalaeignir sem verda til pegar lanveitandi lanar fé beint til

lantaka. Undir lanavidskipti heyra lang- og skammtimakrofur og skuldir.

Skuldaskjol (e. Debt security) eru vidskiptabréf sem standa til sénnunar um skuld.
Medal peirra teljast vixlar, skuldabréf, vidskiptabréf, innstaedubréf,
skuldavidurkenningar, eignavarin verdbréf, peningabréf og svipadir gerningar sem att

eru vidskipti med a fjarmalamérkudum.



Innstzaedur (e. Deposits) eru stadladir, 6framseljanlegir samningar sem
innlansstofnanir bjoda. Binditimi innstaedna getur verid mismunandi eftir
samningum. Innstaedur fela jafnan i sér abyrgd skuldara 4 ad skila hofudstélnum aftur

til fjarfestis.

Vidskiptakrofur/skuldir (e. Trade credit) eru fjarkrofur sem stafa af pvi ad peir sem
bjoda voru og pjonustu veita vidskiptavinum sinum lengri greidslufrest eda fa
fyrirframgreidslur (e. Advances) vegna voru eda pjonustu. Vidskiptakrofur og
fyrirframgreidslur stafa af pvi ad greidsla fyrir vorur eda pjonustu fer ekki fram a

sama tima og vorur skipta um eigendur eda pjonusta er veitt.

Flokkurinn annad ét.a. (e. Accounts receivable/payable) tekur til annarra eigna eda
skulda en peirra sem nefndar eru hér ad framan. bar undir geta fallid skuldir vegna

skatta, verdbréfavidskipta, launa eda ards.

Fjarfestingarstefnuadferd
Bein fjarfesting i hagtolum beinnar fjarfestingar er sett fram eftir svokalladri

fjarfestingarstefnuadferd (e. Directional principle).

Samkveaemt fjarfestingarstefnuadferd er bein fjarfesting faerd annadhvort sem bein fjarfesting
innlendra adila erlendis ef beini fjarfestirinn eda endanlegur eigandi annarra eignatengdra
félaga er innlendur eda sem fjarfesting erlendra adila innanlands ef beini fjarfestirinn eda
endanlegur eigandi annarra eignatengdra félaga er erlendur.

Fjarfestingarstefna reedst af nedangreindri formulu:

Bein fjarfesting innlendra adila erlendis (e. Outward investment): Fjdrfesting
innlendra fjarfesta i erlendum félégum - fjarfesting erlendra félaga i innlendum
fidarfesti (6fug fjdarfesting) + fjdrfesting innlendra annarra eignatengdra félaga i
erlendum 68rum eignatengdum félégum ef endanlequr fjarfestir er innlendur -
fidrfesting erlendra annarra eignatengdra félaga i innlendum é8rum eignatengdum

félégum ef endanlegur fjdrfestir er innlendur.

Bein fjarfesting erlendra adila innanlands (e. Inward investment): Fjdrfesting
erlendra fidarfesta i innlendum félégum - fjarfesting innlendra félaga i erlendum

fidarfesti (6fug fjdarfesting) + fjdrfesting erlendra annarra eignatengdra félaga i



innlendum 6drum eignatengdum félégum ef endanlegur fjarfestir er erlendur -
fidrfesting innlendra annarra eignatengdra félaga i erlendum 6drum eignatengdum

félégum ef endanlegur fjdarfestir er erlendur
Samtolur fjarfestingarstefnuadferdar:

Bein fjarmunaeign samtals samkveemt fjarfestingarstefnuadferd = eigid fé + hreinar

ldnastédur (lanakréfur — Ianaskuldir)

Beint fjdrfestingarflaedi samtals samkvaemt fidrfestingarstefnuadferd = hrein
hlutabréfavidskipti (hlutafjdrkaup — hlutafjdrsala) + endurfjdrfesting + hrein

ldnavidskipti (Ianavidskipti vegna ldnakrafna — Ianavidskipti vegna ldnaskulda)
Aukning er taknud med jakvaedu formerki (+) en leekkun med neikvaedu formerki (-).
Sértxek félog eru undanskilin i fjarfestingarstefnuframsetningu hagtalna.

Breyting a framsetningu i samrami vid BMDA4-stadal: Fram til arsins 2013 er
fjarfestingarstefna milli annarra eignatengdra félaga i mérgum tilvikum akvordud eftir
busetu pess adila sem 3 beinan eignarhlut i innlenda félaginu en ekki eftir endanlegum
eiganda félaganna likt og gert er frd og med arinu 2013 i samraemi vid nyjan BMD4-stadal
OECD. Breyting a framsetningu lana 4 milli annarra eignatengdra félaga veldur laekkun &
fjarmunaeign beggja fjarfestingarstefna fra og med arinu 2013 pvi ad hluti eigna innlendra
adila erlendis er nu dreginn fra eign erlendra adila innanlands. Endurflokkunin hefur engin
ahrif 4 hreina stodu milli innlendra og erlendra adila enda er einungis um

framsetningarbreytingu ad reeda.

Eigna- og skuldaadferd

Bein fjarfesting i hagtolum greidslujafnadar sem og i erlendri stodu pjodarbusins er sett fram
eftir svokalladri eigna- og skuldaadferd (e. Asset and liability principle) en han felur i sér ad
eigna- og skuldalidir eru & vergum grunni (krofur milli modur- og détturfélags ekki nettadar
hvorar @ moti 66rum). Sem daemi felur pessi framsetning i sér ad lanaskuld innlends fjarfestis
vid erlent félag i hans eigu er sett fram i skuldahlid erlendrar st6du pjédarbusins en ekki
nettud @ moti lanakrofum fjarfestisins 4 erlenda félagid a eignahlid. Eigna- og skuldaadferd

fylgir nedangreindri formulu:



Eignir: Fjarfesting innlendra fjdrfesta i erlendum félégum + fidrfesting innlendra
félaga i erlendum fjdrfesti (6fug fjdrfesting) + fidrfesting innlendra annarra
eignatengdra félaga i erlendum 63rum eignatengdum félégum ef endanlegur
fidarfestir er innlendur + fjdrfesting innlendra annarra eignatengdra félaga i erlendum

6drum eignatengdum félégum ef endanlegur fjdrfestir er erlendur

Skuldir: Fjdarfesting erlendra fjdrfesta i innlendum félégum + fjdrfesting erlendra félaga
i innlendum fjarfesti (6fug fjdrfesting) + fjarfesting erlendra annarra eignatengdra
félaga i innlendum 68rum eignatengdum félégum ef endanlegur fjdrfestir er innlendur
+ fjdrfesting erlendra annarra eignatengdra félaga i innlendum 68rum eignatengdum

félégum ef endanlegur fjdarfestir er erlendur

Aukning eigna og skulda er tdknud med jakvaedu formerki (+) en laekkun med neikvaedu (-)

formerki.

Sérteek félog teljast med i beinni fjarfestingu samkvamt eigna- og skuldaadferd og eru maeld

aftur til arsins 2013. Fyrir pann tima liggja engar areidanlegar upplysingar fyrir.

Tengsl milli fjarfestingarstefnuadferdar og eigna- og skuldaadferdar
Vakin er athygli @ pvi ad tolur um beina fjarfestingu i greidslujéfnudi, sem og i erlendri stodu
bjédarbusins, eru ekki fyllilega samanburdarhaefar vid hagtolur beinnar fjarfestingar sem eru

settar fram eftir fjarfestingarstefnuadferd.

Hrein stada fjarfestingarstefnuadferdar an sérteekra félaga er j6fn hreinni st6du eigna- og

skuldaadferdar an sértaekra félaga.

Tengsl milli stodu- og flaedistaerda

Bein fjarmunaeign og beint fjarfestingarflaedi eru tengd 4 pann hatt ad vidskiptin sem faerd
eru i fjarfestingarflaedid utskyra ad hluta breytingu a st6du fjarmunaeignar a milli timabila.
Beint fjarfestingarflaeedi maelir hrein vidskipti inn- og erlendra adila med fjarmalalegar eignir
og skuldir par sem um beint fjarfestingarsamband er ad reeda. Tilgangurinn er ekki ad maela
fjarmagnshreyfingar milli landa, pd ad liklegt sé ad i flestum vidskiptum sé um ad raeda
flutning fjarmagns yfir landameeri, heldur einungis vidskipti milli inn- og erlendra adila.
Vidskipti med erlendar eignir milli tveggja innlendra adila eru ekki medtalin pé ad vidskiptin

feli i sér flutning a fjarmagni milli landa. Sama a vid um vidskipti tveggja erlendra adila med



innlendar eignir. Slik vidskipti geta samt sem adur haft ahrif 4 adilaflokkun fyrir stodu a

fjarmunaeignum vegna endurflokkunar (e. reclassification) milli atvinnugreina eda landa.

Ekki eru allar feerslur i beinu fjarfestingarflaedi tilkomnar vegna raunverulegra vidskipta. i
sérstokum tilfellum eru reiknadar steerdir faerdar sem fjarfestingarflaedi jafnvel po ad engin
raunveruleg vidskipti hafi farid fram. betta er gert til ad endurspegla undirliggjandi

vidskiptasamband (e. underlying economic relationship). Eftirfarandi er deemi um ofangreint:
Endurfjarfesting hagnadar. Sja ad ofan undir edli beinnar fjarfestingar.

Afallnir 6greiddir vextir af skuldum. Ef um er ad raeda svokéllud kululdn eda énnur lan
bar sem afallnir vextir baetast vid hofudstdl [dna eru vextirnir faerdir sem beint
fjarfestingarflaedi til haekkunar a laninu an pess po6 ad raunverulegt fjarmagnsflaedi sé

bar & bakvid.
Nedangreind formula synir pa paetti sem hafa ahrif a fjldrmunaeign i beinni fjarfestingu:

Stada i upphafi + Beint fjdarfestingarflaedi + Gengis- og verdbreytingar + Adrar breytingar
= Stada i lok

Tolur med jakveedu formerki takna haekkun fjarmunaeignar og télur med neikvaedu formerki

takna laekkun.

A0 fratoldu fjarfestingarflaedi getur virdi fjarmunaeigna breyst vegna gengis- og
verdbreytinga sem og vegna annarra breytinga. Ymsar dstaedur geta verid fyrir 5rum
breytingum en ésamraemi i gégnum um stodutolur annars vegar og i gognum um vidskipti
hins vegar geta leitt til dutskyrds mismunar. Deemi um adrar breytingar eru flutningur a

l6gheimili, gjaldprot og endurflokkun (e. reclassification).

Verdmat
Eigid fé i beinni fjarfestingu er metid a bdkfeerdu virdi eiginfjar (e. own funds at book value)

félags sem fjarfest er i (e. direct investment enterprise). Vidskipti eru metin 4 markadsverdi.

Lang- og skammtimakrofur og skuldir eru metnar 4 nafnvirdi fyrir utan skuldaskjol sem eru

metin @ markadsvirdi.

Flokkunarkerfi



Bein fjarfesting er flokkud eftir edli vidskipta, atvinnugreinum og |6ndum.

Edli vidskipta
Bein fjarfesting er adgreind eftir pvi hvort hdn heyrir undir vidskipti med eigid fé eda lan. (Sja

nanar ad ofan undir hugtékum og skilgreiningum.)

Atvinnugreinaflokkun
Flokkun beinna fjarfestingarfyrirtaekja eftir atvinnugreinum er i samraemi vid islensku
atvinnugreinaflokkunina - ISAT2008 - sem er byggd a atvinnugreinaflokkun

Evrépusambandsins, NACE Rev. 2.

Atvinnugreinaflokkun innlendra adila raedst af skradri starfsemi samkvaemt [SAT2008

fyrirtaekjaskra en erlendir adilar eru flokkadir eftir upplysingum fra skyrsluskilaadila.

Bein fjarfesting er birt i hagtélum samkvaemt gréfri samantektarframsetningu (A*10 flokkun)

bar sem balkum ur NACE og ISIC er safnad i 10 yfirflokka.

Landaskipting
Landaskipting métadila i beinni fjarfestingu raedst af busetu erlends adila sem & i beinu

fjarfestingarsambandi vid innlendan.

Pau I6nd sem eru +1%> af medaltalshlutfalli timaradar og/eda hlutfalli sidasta ars af heildar-

fjarmunaeign eru birt i hagtolum.

Onnur 16nd sem ekki nd umraeddum prskuldi heyra undir lidinn éflokkad.

3. Areidanleiki gagna
Areidanleiki gagnaséfnunar byggist algerlega a pvi ad skyrslur til Sedlabankans séu réttar, ad
beim sé skilad timanlega og ad urtakid nai vel utan um pydi beinnar fjarfestingar. Adstaedur
skilaadila eru mismunandi en til ad mynda eru flestir adilar i peirri st6du ad geta ekki skilad
endanlegum tolum fyrr en eftir Utgafu arsreiknings en i flestum tilfellum er pad um 6-12
manudum eftir lok arsins. bvi getur verid 2-3 ara timatof & ad endanlegar upplysingar um
vidskipti séu teknar med i hagtélurnar. Sedlabankinn safnar aftur @ méti arsfjérdungslegum
upplysingum fra flestum adilum sem eru med umfangsmikil erlend vidskipti og pvi a

adurnefnd timatof einungis vid um minni adila.



bekja

Sedlabankinn leitast vid ad safna upplysingum um erlend vidskipti fra 6llum adilum sem pau
stunda. Ef pekja er takmorkud eru tolur daetladar at fra gefnum forsendum. Aftur 4 moti
verdur pvi ekki vid komid i 6llum tilfellum og & pad adallega vid par sem umfang og

tilkostnadur vid gagnasofnun er of mikill i samanburdi vid mikilvaegi gagnanna.

Urtak beinnar fjarfestingar er tekid ur skattframtélum rekstraradila og arsreikningaskra.
bpadan fast upplysingar um adila sem falla undir skilgreiningu beinnar fjarfestingar. Leitast er
vid ad adilar sem eru ad baki um 80% af samanlagdri stédusteerd beinnar fjarfestingar (ad
sértaekum félogum undanskildum) skili inn arsfjordungslegum skyrslum til Sedlabankans.
Upplysingar fra megninu (sem hlutfall af stodustaerd en ekki fjdlda) af 6drum félogum eru
fengnar med arlegum skyrslum. Fyrir minni adila er notast vid gégn beint ur skattframtali og i
arsreikningi. bvi til viobdtar er notast vid onnur stodgogn ef pau pykja areidanleg. Gégn ur
skattframtali eda arsreikningi sem notud eru fyrir minni adila henta ekki eins vel til
hagskyrslugerdar og pau sem aflad er beint fra fyrirtaekjunum sjalfum. Til ad mynda innihalda
bau ekki allar flaedistaerdir, s.s. lanahreyfingar eda vidskipti med eigid fé, en eru aftur 8 moti

areidanlegri hvad stédustaerdir vardar.

Upplysingar um sértaek félég eru unnar dr arsreikningum félaganna en einnig med arlegum

skyrslum séu paer faanlegar.

Takmorkud pekja er i beinni fjarfestingu & fasteignum i eigu einstaklinga (p.e. ekki gegnum
fasteigna- eda eignarhaldsfélog). Sé fasteign aftur @ moti keypt med adkomu félags er

eignarhlutur i félaginu maeldur en ekki fasteignin sjalf.

Adilar sem ekki svara gagnabeidnifyrirspurnum Sedlabankans eru dzetladir ut fra eldri
gdgnum og 6drum tiltaekum gégnum ad teknu tilliti til gengisbreytinga. Oreglulegir lidir eins
og ardgreidslur, hlutafjarvidskipti og lanahreyfingar eru ekki azetladir i beinni fjarfestingu.

Arlegir skilaadilar eru daetladir med sama haetti par til ad skyrslur berast.



Takmarkandi peettir

bekja: AlImennt ma segja um télur beinnar fjarfestingar ad flestar stédutélur hafa gdda
bekju! pegar buid er ad loka arinu en ad flaedisteerdir minni adila, fleedistaerdir
nyfjarfestingar, fasteignir sem og lanastddur og flaedistaerdir sértaekra félaga og milli

annarra eignatengdra adila eru i einhverju magni vantaldar.

Uppgjorsadferdir: Ef kostnadarverdsadferd eda annarri adferd en hlutdeildaradferd er
beitt 4 dotturféldg og hlutdeildarfélog vid uppgjor moédurfélags eda samstaedu getur pad

valdid 6samraemi i eiginfjareign og endurfjarfestingarflaedi.

Skattalegt hagraedi: Flutningur fjdrmagns i skattalegum tilgangi er liklegur til ad hafa

neikvaed ahrif a pekju.

Onakvaemni i upplysingum: Leitast er vid ad draga Ur pessum paetti med kerfisbundinni

yfirferd gagna og fyrirspurnum til gagnaskilaadila.

4. Endurskodunaraaetlun

Hagtolur beinnar fjarfestingar fylgja endurskodunaraaetlun hagtalna greidslujafnadar par sem
adur birtar télur eru endurskodadar eftir pvi sem upplysingar berast. Aztlunin er i téflunni

hér ad nedan.

Timi Mars Juni September Desember
Arsfjérdungar | Hamark 15 Hamark 4 Hamark 17 Hamark 6
arsfjoréungar | arsfjérdungar | arsfjérdungar arsfjordungar

5. Birting
Hagtolur beinnar fjarfestingar eru birtar 8 Hagtolusidu Sedlabankans tvisvar 4 ari, i mars eru
birtar endurmetnar télur en i september fyrstu tolur arsins 8 undan asamt endurmati fyrri

ara. Birtingin fylgir endurskodunaraaetlun hagtalna greidslujafnadar.

1 pekja stédutalna takmarkast samt sem a8ur af pvi hvort eignir og skuldir séu rétt taldar fram i skattframtali og

af skyrsluskilum til arsreikningaskrar.




